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INFORME DE GESTION INTERMEDIO
DEFINICION DE ALGUNOS TERMINOS
Salvo que se especifique lo contrario 0 s el contexto asi lo requiere:;

Las referencias contenidas en este informe semestral a la “ Sociedad” se refieren exclusivamente a Tenaris
S.A., una sociedad anénima incorporada en Luxemburgo (société anonyme holding).

Las referencias contenidas en este informe semestral a“ Tenaris’, “nosotros’ o “nuestro” se refieren a Tenaris
S.A., y sus subsidiarias consolidadas.

Las referencias contenidas en este informe semestral a “San Faustin® se refieren a San Faustin N.V., una
corporacion de las Antillas Holandesas y principal accionista de la Sociedad.

“Acciones’ serefiere alas acciones comunes de la Sociedad, con un valor nominal de $1.00 ddlar.
“ADS’ serefiere alas American Depositary Shares representadas por los American Depositary Receipts.

“toneladas’ se refiere atoneladas métricas, una tonelada métrica equivale a 1,000 kilogramos, 2,204.62 libras, 6
1,102 toneladas cortas de |os Estados Unidos.

“dolares’, “dblares americanos’, “US$”, “USD” 0 “$” se refieren a la moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América;

PRESENTACION DE CIERTA INFORMACION FINANCIERA Y DE OTRO TIPO
Principios de contabilidad

Preparamos nuestros estados contables consolidados de conformidad con las Normas I nternacionales de Informacion
Financiera (NI1F), segin fueron emitidas por la Junta de Normas Internacional es de Contabilidad (IASB) y adoptadas
por laUnién Europea.

Publicamos estados contables consolidados expresados en délares americanos. Los estados contables intermedios
consolidados condensados no auditados incluidos en este informe semestral han sido preparados de acuerdo con la
Norma Internacional de Contabilidad 34, “Reportes Financieros Intermedios’. Estos estados contables intermedios
consolidados condensados no auditados deben ser leidos conjuntamente con los estados contables consolidados
auditados por € gercicio finaizado € 31 de diciembre de 2008, |os cuales han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF"), emitidas por la Junta de Normas I nternacional es de Contabilidad y
adoptadas por la Union Europea. Ver laNota 2 “Politicas Contables y Bases de Presentacion” a nuestros estados
contables intermedios consolidados condensados no auditados incluidos en este informe semestral.

Los estados contables intermedios consolidados condensados no auditados incluidos en este informe semestral han sido
revisados por PricewaterhouseCoopers a través de Price Waterhouse & Co. S.R.L., alosfines de dar cumplimiento a
los requisitos de las diferentes jurisdicciones en las cual es se negocian las acciones de la Compafiia en mercados
publicos.

Redondeo

Algunas cifras, porcentgjesy otras cifras incluidas en este informe semestral se han redondeado. Por consiguiente, las
cifras mostradas como totales en algunos cuadros pueden no ser la suma aritmética de las cifras que las preceden, y las
cifras expresadas como porcentajes en el texto pueden no totalizar 100%, o, seglin corresponda, cuando sean totalizadas
pueden no ser la suma aritmética de |os porcentajes que las preceden.

ADVERTENCIA RESPECTO A LASDECLARACIONESA FUTURO

Este informe semestral y cualquier otra declaracion oral o escrita que hacemos publica podrian contener “declaraciones a
futuro”, las cuales estan basadas en la opinidn y las suposiciones actuales de los directivos. Estas declaraciones
involucran riesgos previstos e imprevistos que podrian provocar que los resultados, € desempefio y |os aconteci mientos
difieran materialmente de |os expresados o sugeridos en ellas.

(I 4

Utilizamos palabras tales como “ propone’, “probablemente resultard’, “ continuard”, “contempla’, “busca’, “en
futuro”, “objetivo”, “metd’, “deberid’, “intentard”, “ se esperd’, “estima’, “espera’, “proyecta’, “ pretende”, “planifica’,
“considera” y otras palabras de similar indole para identificar las declaraciones a futuro, pero no son la Uinica maneraen

gue identificamos dichas declaraciones. Este informe semestral contiene declaraciones a futuro incluso en relacion con
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ciertos de nuestros planes, y nuestros actuales objetivos y expectati vas en relacion con la situacion financieray los
resultados futuros de Tenaris. Las secciones de este informe semestral que por su naturaleza contienen declaraciones a
futuro incluyen, aunque no se limitan a, “ Principales riesgos e incertidumbres, y Revision operativa y financieray
perspectivas’. Ademés de los riesgos en relacion con nuestro negocio analizados en “ Principales riesgos e
incertidumbres’, otros factores podrian llevar a que los resultados reales difieran significativamente de aquellos
descriptos en las declaraci ones a futuro. Estos factores incluyen, pero no se limitan a:

nuestra capacidad para implementar nuestra estrategia de negocios o crecer a través de adquisiciones, uniones
transitorias y otras inversiones,

nuestra capacidad para la fijacion de precios de nuestros productos y servicios de acuerdo con nuestra
estrategia;

tendencias en los niveles de inversion en las industrias de exploracion y perforacion de petroleo y gas en e
mundo;

condiciones macroeconémicas y paliticas generales en los paises en |os que operamos o distribuimos tubos; y

nuestra capacidad para absorber aumentos de costos y asegurar |as existencias de materias primas esenciales y
de energia.

Debido a su naturaleza, ciertas declaraciones en relacidn con estos y otros riegos representan solamente estimaciones y
podrian diferir significativamente de lo que realmente ocurra en € futuro. Por lo tanto, las ganancias reaes o pérdidas
futuras que puedan afectar nuestra situacion financieray resultados de operacion podrian diferir de manera significativa
de aguellas originalmente estimadas. No se debe depositar confianza indebida en las declaraciones a futuro, que son
vdélidas Unicamente a la fecha de este informe semestral. Salvo por exigencias legales, no estamos obligados y no
reconocemos ninguna obligacion de actualizar o aterar ninguna declaracion a futuro parareflejar nuevainformacion,
hechos futuros u otras circunstancias.
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VISION GENERAL DE LA COMPANIA

Somos un fabricante y proveedor lider a nivel mundia de tubos de acero y servicios relacionados paralaindustria
energéticamundial y para otras aplicaciones industriales. Nuestros clientes incluyen ala mayoria de | as principales
compariias de petroleo y gas del mundo, asi como compafiias de ingenieria dedicadas a la construccion de instalaciones
de captacion, transporte y procesamiento de petréleo y gas. Entre nuestros productos principales se encuentran tubos de
revestimi ento, de perforacion y produccién, y de conduccién, asi como tubos mecanicosy estructurales.

En los Ultimos quince afios, ampliamos nuestras operaciones a nivel global mediante una serie de inversiones
estratégicas, y en los Ultimos tres afios transformamos nuestra presencia en € mercado de América del Norte mediante
la adquisicién de Maverick, un productor lider en América del Norte de tubos de acero paralaindustria de petréleo y
gas, con operaciones en |os Estados Unidos, Canaday Colombia, y Hydril, un productor lider en América del Norte de
conexiones premium para tubos de acero utilizadas en laindustria de petréleo y gas con una reputacion establecida a
nivel mundial. Actualmente operamos unared mundial integrada de instalaciones de fabricacion, investigacion y
acabado de tubos de acero y servicios relacionados con operaciones industriales en América del Norte, América del
Sur, Europa, Asiay Africa, y tenemos presencia directa en |la mayoria de los principales mercados de petréleo y gas.

La Compafiia esta organizada en tres segmentos de negocios. Tubos, Proyectos y Otros.

Tubos incluye nuestras operaciones que consisten en la produccion, distribucion y venta de tubos sin costura 'y
con costura y servicios relacionados principal mente para aplicaciones de laindustria energéticay otras industrias
especificas.

Proyectos incluye nuestras operaciones que consisten en la produccion, distribucion y venta de tubos con costura
utilizados principalmente en la construccion de importantes proyectos de ductos.

Otros incluye nuestras operaciones que consisten principalmente en la produccion, distribucion y venta de
varillas de bombeo, tubos de acero con costura para conduits eléctricos, equipo industrial y materia prima, tal
como HBI, que exceden nuestros requerimientos internos.

Para mayor informacion sobre la Sociedad, incluyendo sus fortalezas competitivas, segmentos del negocio y productos,
ver nuestro informe anual por € gercicio finalizado € 31 de diciembre de 2008, y paralos comentarios y andlisis de
nuestra condicion financieray los resultados operativos ver “Vision general del negocio - Revision operativay
financieray perspectivas’ en este informe semestral.
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PRINCIPALESRIESGOSE INCERTIDUMBRES

Enfrentamos ciertos riesgos asociados con nuestro negocio y laindustria en la que operamos. Somos un fabricante
global de tubos de acero con un fuerte foco en la fabricacion de productos y servicios relacionados paralaindustria de
petréleo y gas. La demanda de nuestros productos depende principalmente del nivel de actividad de exploracién,
desarrollo y produccién de las empresas petroleras y de gas, la cual se ve afectada por |os precios actuales y esperados
del petréleo y gas natural. Varios factores, tales como la ofertay la demanda de petrdleo y gas naturd, y las
condiciones politicas y econdmicas globales, afectan estos precios. Lareciente crisis financieray crediticia mundia que
causd la actual recesién econdmica podria afectar negati vamente nuestro negocio y tener un efecto significativo adverso
en nuestros ingresos, nuestra rentabilidad y nuestra situacion financiera. Por jemplo, la crisis econdmica global actual
gener6 una disminucion significativa en los precios del petréleo y gas que afecto el nivel de actividad de perforacion,
desencaden6 una serie de esfuerzos por reducir losinventariosy, por consiguiente, redujo la demanda de nuestros
productos y servicios. Asimismo, nuestras ventas de tubos de acero para proyectos de ductos dependen principa mente
de laimplementacion de grandes proyectos regionales, 1os cuales es probable que se vean afectados adversamente por
cambios en las politicas gubernamentales, €l impacto de la crisis crediticia sobre la capacidad de nuestros clientes de
cumplir sus obligaci ones de pago para con nosotros y cualquier acontecimiento econdmico, politico o socia en nuestros
principales mercados. A su vez, los aumentos en € costo de la materia primay la energia podrian afectar nuestra
rentabilidad si no logramos recuperarl os a través de mayores precios de nuestros productos.

Poseemos operaciones significati vas en diversos paises, incluyendo Argentina, Brasil, Canada, Colombia, Italia, Japdn,
México, Rumaniay Estados Unidos, y vendemos nuestros productos y servicios en todo €l mundo. Por lo tanto, al igual
gue otras compafiias con operaciones a nivel mundial, estamos expuestos a los riesgos de fluctuaciones en los tipos de
cambio, las tasas de interés y lainflacion, |as politicas gubernamentales referidas al gasto, los controles de cambio, los
cambios en materia regulatoriay tributaria, y otros acontecimientos politicos, econdémicos o sociales adversos en dichos
paises, los que podrian afectar nuestros ingresos, nuestra rentabilidad y nuestra situacion financiera Como una
compafiia global, una porcion de nuestras actividades se lleva a cabo en monedas diferentes al délar estadounidense,
gue es lamoneda funcional de la Compafiia. Como resultado, estamos expuestos a riesgos por tipos de cambio, los
cuales podrian afectar adversamente nuestra situacion financieray |os resultados de operacion.

El 22 de mayo de 2009, €l presidente de Venezuela, Hugo Chévez, anuncié la nacionalizacion de Tavsa, Mates y
Comsigua. Las inversiones de la Compafiia en Tavsa, Mates y Comsigua estan protegidas por € acuerdo bilateral de
tratado de inversiones, incluyendo €l tratado bilateral de inversiones entre Venezuelay la union Bélgica
Luxemburguesa, y Tenaris contintia reservandose todos sus derechos bajo contratos, tratados de inversion y leyes
venezolanas e internacionales y a consentir en lajurisdiccion del CIADI en conexion con el proceso de nacionalizacion.
Sin embargo, no podemos ofrecer ningun grado de seguridad de que €l gobierno venezolano aceptara pagar una
compensacion justa y adecuada por nuestro interés en Tavsa, Mates y Comsigua o de que dicha compensacién sera
convertible libremente o intercambiable por moneda extranjera. Es posible que nos veamos obligados ainiciar acciones
legales para hacer valer nuestros derechos conforme a |os contratos, tratados de inversion y € derecho venezolano e
internacional, y el tiempo, los costos y |os esfuerzos de la gerencia asociados con dichas acciones |legal es podrian ser
significativos. Para mayor informacién sobre la nacionalizacion de |as subsidiarias venezolanas, ver “Vision general del
negocio— Principal es acontecimientos del semestre — Acontecimientos en Venezueld' en este informe semestral y en la
Nota 14 “Procesos en Venezueld' a nuestros estados contables intermedios consolidados condensados no auditados
incluidos en este informe semestral .

Un eemento clave de nuestra estrategia de negocios consiste en desarrollar y ofrecer productos y servicios con mayor
valor agregado e identificar y buscar continuamente oportunidades estratégicas que incentiven el crecimiento. La
imposibilidad de instrumentar con éxito nuestra estrategia o de integrar las adquisiciones 0 asociaciones estratégicas
futuras podria afectar nuestra capacidad de creci miento, nuestra posicion competitivay nuestras ventas y rentabilidad.
Ademas, de no lograr acordar €l enfoque estratégico de las operaciones conjuntas con nuestro socio en el consorcio en
JapOn, nuestras operaciones en dicho pais podrian verse afectadas en forma adversa.

Al 31 de diciembre de 2008, registrabamos un valor llave y activos intangibles con vida (il indefinida por USD1,890.6
millones, los cuales estan expuestos a andlisis de desvalorizacion y corresponden principal mente a la adquisicién de
Maverick (USD772.0 millones) y Hydril (USD919.9 millones). En 2008 registramos un cargo por desvalorizacion de
USD502.9 millones (de los cuales USD394.3 millones corresponden a Maverick); no obstante, no podemos of recer
seguridad de que no se necesitara registrar nuevos cargos por desval orizacion en € futuro.

Los potenciales siniestros ambiental es, de responsabilidad por e producto y de otro tipo derivados de los riesgos
inherentes asociados a los productos que vendemos y |os servi cios que prestamos, incluyendo fallas en los pozos, fugas
en |os tubos de conduccién, fracturas e incendios que podrian provocar muertes, dafios personales o a la propiedad,
contaminacion ambiental o pérdida de produccion podrian generar pasivos significativos para la Sociedad. Asimismo,
estamos sujetos a una amplia gama de leyes, reglamentos, requisitos por permisos y decretos locales, municipalesy
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nacionales, en relacion con la proteccion de la salud humanay € medio ambiente, y el costo de cumplir con dichas
leyes, asi como los pasivos ambientales imprevistos, podrian incrementar nuestros costos operativos o tener un i mpacto
negativo en nuestro patrimonio neto. Asimismo, realizamos negocios en ciertos paises que podrian estar afectados por
corrupcion anivel gubernamental. Aungue tenemos un compromiso de hacer negocios de maneralegal y ética,
cumpliendo con los requeri mientos normativos locales e internacionales y |os estandares aplicables a nuestro negocio,
existe €l riesgo de que nuestros empleados o representantes incurran en actos que contravengan regul aciones que
prohiben realizar pagos inapropiados a oficiales, gubernamental es extranjeros con lafinalidad de obtener o retener
negocios. Dichas regulaciones incluyen leyes dictadas en virtud de la Convencion de 1997 de la OCDE para Combatir
el Cohecho de Servidores Publicos Extranjeros en Transacciones Comerciales Internacionales, tales como laLey de
Practicas Corruptas en € Extranjero (“U.S. Foreign Corrupt Practices Act”).

Como sociedad controladora, nuestra capacidad de pagar gastos, servicios de deuda y dividendos en efectivo depende
de los resultados de operacion y de la situacion financiera de nuestras subsidiarias, y podria verse restringida por
limitaciones legales, contractuales o de otra indole, incluyendo controles de cambio o restricciones a la transferencia, y
otros acuerdos y compromisos de nuestras subsidiarias.

El accionista mayoritario de la Sociedad podria estar facultado para tomar decisiones que no reflgjen la voluntad o el
mejor interés de los demas acci onistas.

La condicion de exencion impositiva de la Sociedad finalizara el 31 de diciembre de 2010. En caso de no poder mitigar
las consecuencias de lafinalizacion del régimen impositivo preferencial del que goza la Sociedad, podriamos estar
sujetos a una mayor carga impositiva en el futuro y nuestros accionistas podrian estar sujetos a retenciones impositivas.
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VISION GENERAL DEL NEGOCIO
Revision operativay financieray per spectivas

Los siguientes comentarios y andlisis deberan leerse conjuntamente con nuestros estados contables consolidados y
auditados y sus notas correspondientes que seincluyen en nuestro informe anual por € gjercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2008, y estén basados, y deberan |eerse conjuntamente con los estados contabl es intermedios consolidados
condensados no auditados por €l periodo de seis meses finalizado € 30 de junio de 2009, incluidos en este informe
semestral.

Ciertainformacién contenida en estos comentarios y andlisis que se presentan en otras secciones de este informe
semestral, incluyendo informacion relativa a nuestros planes y estrategia comercial, incluye declaraciones a futuro que
involucran riesgos e incertidumbres. Ver “ Advertencia respecto a las declaraciones a futuro” en este informe semestral.
Al evaluar estos comentarios y andlisis, se debera tener en cuenta especificamente los diversos factores de riesgo
identificados en “Principales riesgos e incertidumbres’, otros factores de riesgo identificados en otras secciones de este
informe semestral y otros factores que podrian hacer que nuestros resultados difieran considerablemente de los que se
expresan en dichas declaraciones afuturo.

Situacion del mercado y per spectivas

Tras el colapso en la segunda mitad de 2008 hasta alcanzar un nivel minimo de aproxi madamente USD40 por barril a
final del afio, los precios globales del petréleo aumentaron durante el primer semestre de 2009 y acanzaron un nivel de
USD60-70 por barril. Este resultado refleja un mayor optimismo por la recuperacion del crecimiento econémico global
encabezado por China junto con una caida esperada en la produccion de paises no pertenecientesala OPEPy las
acciones en curso de la OPEP para reducir la produccién. No obstante, el precio del gas en América del Norte
descendi6 durante la primera mitad de 2009 hasta alcanzar |os niveles actuales de alrededor de USD3.00 por millon de
BTU, debido a que € traslado de |os aumentos de la produccion de EE.UU. de 2008 combinado con la reducida
demanda generd atos niveles de inventarios de gas.

El nimero de equipos de perforacion en actividad a nivel internacional, segin datos publicados por Baker Hughes,
continud disminuyendo durante el primer semestre de 2009 y alcanz6 un promedio de 1,004 durante dicho periodo, una
disminucion de 8% en comparacion con el segundo semestre y de 6% en comparacion con el primer semestre de 2008.
El correspondiente nimero de equipos de perforacion en EE.UU., que es mas sensible alos precios del gas natural en
Américaded Norte, cayo en picada durante €l primer semestre del afio y en junio de 2009 registré una reduccién de
56% comparado con |os altos niveles de septiembre de 2008, aunque ha dado signos de estabilizacion a partir de julio
de 2009. Alcanz6 un promedio de 1,131 durante € primer semestre de 2009, 42% menos que en & segundo semestre y
38% menos que en & primer trimestre de 2008. E!l correspondiente niimero de equipos de perforacion en Canada, que
se ve afectado por patrones de perforacion estacionales, alcanzd un promedio de 210 durante €l primer semestre de
2009, una disminucion de 38% en comparacion con € primer semestre de 2008.

La demanda de nuestros tubos por parte de la industria energética global se vio afectada por la caida de la actividad de
perforacion de petroleo y gasy las medidas tomadas por |os clientes para adaptarse a un reducido flujo de efectivoy a
perspectivas de mercado menos favorables, incluyendo demoras y cancelaciones de compras y la postergacion de la
actividad en proyectos nuevos. La demanda en EE.UU. y Canada se vio aun mas afectada por niveles
extraordinariamente elevados de inventarios de productos OCTG. La demanda de tubos de |os segmentos industria y
de power generation se mantiene en niveles bajos.

En la segunda mitad del afio esperamos mantener |as entregas de tubos de gran didmetro para proyectos de ductos en
Ameéricaded Sur en niveles cercanos alos registrados durante |a primera mitad de este afio, sin embargo €l backlog de
ordenes contindia disminuyendo debido ala postergacion de nuevos proyectos.

Los costos del acero 'y de nuestra materia prima se estabilizaron y en las Ultimas semanas han mostrado algunos
aumentos. Sin embargo, nuestros costos, particularmente en nuestras operaciones de tubos con costura en América del
Norte, continuaran viéndose af ectados negativamente por bajos niveles de produccion y € elevado costo de los
inventarios de materia prima adquiridos bajo condiciones de mercado diferentes, parcial mente compensado por las
acciones tomadas para reducir nuestros costos de estructura.

Ante |la probabilidad de que los bajos niveles de demanda persistan hasta fin de afio y que los precios contindien
descendiendo, estimamos que nuestras ventas y nuestro resultado operativo seran mas bajos en € segundo semestre del
afo que en € primero. Esperamos que hacia comienzos de 2010 habra una recuperacion en los despachos pero nuestras
ventas podrian no recuperarse de la misma manera considerando € efecto retardado de la baja de precios en nuestros
resultados.



Tenaris SA. Informe semestral 2009-1nforme de gestion intermedio

Resultados de operaciones

Estado de Resultados intermedio consolidado condensado no auditado

(Valores expresados en miles de dblares

estadouni denses, excepto menciones especificas) Periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de
Oper aciones continuas 2009 2008
% %

INgresos por ventas NEtoS ..........eevveeerenennne 4,530,632 100.0 5,710,424 100.0
Costo de los productos vendidos................ (2,628,211) (58.0) (3,302,831) (57.8)
Gananciabruta......cccccccoeeeeeeveeieeeeeeeeen, 1,902,421 42.0 2,407,593 422
Gastos de comerciaizacion y administracion (783,006) (17.3) (878,038) (15.4)
Otros ingresos y (egresos) operativos netos 3,024 0.1 (4,947) 0.1
Resultado operativo.......cccccevevveieeenenne. 1,122,439 24.8 1,524,608 26.7
INntereses ganados..........cocvevveeveeneesieenieens 12,737 0.3 28,681 0.5
Intereses perdidos.........coceveeieeciinciieeniens (63,582) (1.9 (100,124) (1.8)
Otros resultados financieros...................... (52,266) 1.2 (9,572) (0.2

Ganancia antes de los resultados de inversiones
en compafiias asociadas y del impuesto a las

QANANCIBS.....veeveeriiesieeie e sieeseeeseesene s 1,019,328 225 1,443,593 253
Resultado de inversiones en compariias asociadas 57,935 13 97,963 17
Resultado antes del impuesto a las ganancias 1,077,263 23.8 1,541,556 27.0
Impuesto alas ganancias.............c.ccv.e..... (319,592) (7.2) (428,464) (7.5)
Ganancia por operaciones continuas...... 757,671 16.7 1,113,092 195

Operacionesdiscontinuas............cceu.....

Ganancia por operaciones discontinuas...... (28,138) (0.6) 416,906 7.3

Ganancia del periodo..........c.coeveeueeunn. 729,533 16.1 1,529,998 26.8

Atribuiblea: ......cccocoovvveceeciceeee

Accionistas de la Compafiia............ccocv... 709,315 15.7 1,460,514 25.6

Participacion minoritaria...............cc.e........ 20,218 0.4 69,484 12
729,533 16.1 1,529,998 26.8
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I nformacioén seleccionada consolidada del estado deposicion financiera

(Valores expresados en miles de dblares 30de 3lde
estadounidenses, excepto cantidad de junio de diciembrede
acciones)

2009 2008
ACHVO COMIENLE. .. vveveeeeeeeeeeeerererereaans 06,037,734 7,252,417
Propiedades, plantay equipo —neto ......... 3,122,122 2,982,871
Otros activos no corrientes....................... 4,644,218 4,865,424
0 = = o (LYo O 13,804,074 15,100,712
PaSi VO COITIENtE. ... 2,440,999 3,790,017
Deudas bancarias y financieras no 998,251 1,241,048
(00 £ 11 01 (=TT
Pasi vo por impuestos diferidos................. 867,000 1,053,838
Otras deudas no corrientes....................... 291,253 313,922
Total PASIVO.....ceeveeiiieiiecee e see e 4,597,503 6,398,825
Capita y reservas atribuibles alos
ACCIONISEBS....ceeeeeeeeeeeeee e v ee e 8,637,036 8,176,571
Participacion minoritaria...........cccceeevevnne 569,535 525,316
Pasivo total y patrimonio neto.................. 13,804,074 15,100,712
NUmero de acciones en circulacion.......... 1,180,536,830 1,180,536,830

(1) Al 30 de junio de 2009, € activo corriente incluye activos disponibles para la venta por un monto de USD21.6
millones.
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Periodo de seis mesesfinalizado € 30 de junio de 2009, comparado con €l periodo de seis meses
finalizado e 30 de junio de 2008

Resumen

La ganancia neta atribuible a los accionistas de la Compariia durante € primer semestre de 2009 fue de USD709.3
millones, 6 USD0.60 por accion (USD1.20 por ADS), en comparacién con la ganancia neta atribuible a los accionistas
de la Compaiiia durante €l primer semestre de 2008 de USD1,460.5 millones, 6 USD1.24 por accién (USD2.47 por
ADYS). El resultado operativo ascendié aUSD1,122.4 millones, 6 25% de los ingresos por ventas netos durante €l
primer semestre de 2009, comparado con USD1,524.6 millones, 6 27% de los ingresos por ventas netos durante el
primer semestre de 2008. El resultado operativo mas depreciaciones y amortizaciones del semestre ascendié a
USD1,370.5 millones, 6 30% de los ingresos por ventas netos, comparado con USD1,789.3 millones, 6 31% de los
ingresos por ventas netos durante € primer semestre de 2008.

Durante € trimestre, reclasificamos |os resultados de nuestras operaciones venezolanas, que se encuentran en proceso
de ser nacionalizadas, como operaciones discontinuas.

Ingresos por ventas netos, costo delos productos vendidos y resultado oper ativo por segmento

La tabla siguiente muestra los ingresos por ventas netos por segmento del negocio para los periodos indicados a
continuacién:

Millones de délares estadounidenses Periodo de seis meses finalizado €l 30 de junio de Aumento /
2009 2008 (Disminucion)
TUDOS ..t 3,809.4 84% 4,681.2 82% (19%)
476.6 11% 639.8 11% (26%)
244.7 5% 389.4 7% (37%)
TOtAl ..o 4,530.6 100% 5,710.4 100% (21%)

La tabla siguiente muestra nuestro volumen de ventas de tubos sin costura'y con costura por segmento del negocio para
los periodos indicados a continuacion:

Miles de toneladas Periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de Aumento /
2009 2008 (Disminucioén)
TUubosS— SiN COSEUNa........ceeeieeeriiieeiiiriiieeeiaens 1,076 1,457 (26%)
Tubos— Con costura. 175 552 (68%)
TUDOS = TOtal ..o 1,251 2,009 (38%)
Proyectos— Con COStUa ........ceeveereeesieenenans 174 302 (42%)
Total — Tubos + Proyectos.........cceevveienes 1,424 2,311 (38%)

Tubos
La tabla siguiente muestra |os ingresos por ventas netos por region geogréfica, €l costo de ventas como porcentgje de

los ingresos por ventas netos, € resultado de operacion y el resultado de operacion como porcentaje de |os ingresos por
ventas netos para nuestro segmento del negocio Tubos por los periodos indicados a continuacion:

Millones de délares estadounidenses Periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de

Aumento/
2009 2008 (Disminucién)

Ingresos por ventas netos
- Américadel NOrte..........ccocvvveevvcviieeiiinens 1,676.8 1,819.1 (8%)
- Américadel Sur..... 494.3 528.8 (7%)
- Europa............ 484.9 928.4 (48%)
- Medio Oriente y Africa..... 848.0 1,041.3 (19%)
- Lejano Oriente y Oceania........... 305.4 363.7 (16%)
Total deingresos por ventas netos............. 3,809.4 4,681.2 (19%)
Costo de ventas (% deventas) .................. 55% 55%
Resultado operativo .........c.ccceueeneee. 1,026.3 1,342.0 (24%)

Resultado operativo (% de ventas) 27% 29%
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Losingresos por ventas netos de productos y servicios tubulares disminuyeron 19% a USD3,809.4 millones en el
primer semestre de 2009, en comparacion con USD4,681.2 millones en el primer semestre de 2008, debido alafuerte
disminucion de los volimenes, que fue parcia mente compensada por mayores precios de venta promedio, reflejando en
parte una mayor proporcién de ventas de productos especializados de tipo high-end.

El costo de ventas de productos y servicios tubulares, expresado como porcentaje de |0s ingresos por ventas netos,
permanecio estable en 55%.

El resultado operativo derivado de productos y servicios tubulares disminuyd 24% a USD1,026.3 millones en el primer
semestre de 2009, de USD1,342.0 millones en € primer semestre de 2008, principalmente debido a la disminucion de
las ventas. El resultado operativo expresado como porcentaje de los ingresos por ventas netos disminuyd a27% en €
primer semestre de 2009, en comparacion con 29% en el primer semestre de 2008, principa mente debido a efecto de
los gastos de comerciaizacién y administracion fijos y semi-fijos sobre menores ingresos.

Proyectos

Latabla siguiente muestra los ingresos por ventas netos, € costo de ventas como porcentaje de los ingresos por ventas
netos, € resultado de operacidn y € resultado de operacion como porcentaje de |0s ingresos por ventas netos para
nuestro segmento del negocio Proyectos por los periodos indicados a continuacion:

Millones de délares estadounidenses Periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de Aumento /
2009 2008 (Disminucion)

INgresos por ventas NEtOS .........cceeeeeeveerieens 476.6 639.8 (26%)

Costo de ventas (% de ventas) ............ceceee 72% 71%

Resultado de operacion .............ccccceevenieenne 94.5 128.9 (27%)

Resultado de operacion (% de ventas) .......... 20% 20%

L osingresos por ventas netos de tubos par a proyectos de ductos disminuyeron 26% a USD476.6 millones en €l
primer semestre de 2009, en comparacion con USD639.8 millones en € primer semestre de 2008, reflejo de menores
entregas en Brasil y Argentina para proyectos de gasoductos y otros proyectos de ductos.

El resultado operativo derivado de tubos par a proyectos de ductos disminuyo 27% a USD94.5 millones en €l
primer semestre de 2009, de USD128.9 millones en e primer semestre de 2008, principalmente debido ala
disminucion de ingresos, y se mantuvo estable como porcentaje de |os ingresos por ventas netos en 20%.

Otros
La tabla siguiente muestra los ingresos por ventas netos, el costo de ventas como porcentaje de los ingresos por ventas

netos, e resultado de operacion y € resultado de operacion como porcentaje de los ingresos por ventas netos para
nuestro segmento del negocio Otros por |os periodos indicados a continuacion:;

Millones de délares estadounidenses Periodo de seis meses finalizado el 30 dejunio de Aumento /
2009 2008 (Disminucion)

INgresos por ventas NELOS .........ceeeveerveerieens 244.7 389.4 (37%)

Costo de ventas (% de ventas) ............ccc...... 84% 72%

Resultado de operacion .............ccccceevenueenne 1.6 53.7 (97%)

Resultado de operacion (% de ventas) .......... 1% 14%

L osingresos por ventas netos de otros productos y servicios disminuyeron 37% a USD244.7 millones en € primer
semestre de 2009, en comparacion con USD389.4 millones en el primer semestre de 2008, reflejo principalmente de
menores ventas de tubos con costura para conduit eléctricos en EE.UU. y varillas de bombeo.

El resultado oper ativo derivado de otros productos y servicios disminuyd 97% aUSD1.6 millones en € primer
semestre de 2009, en comparacion con USD53.7 millones durante el primer semestre de 2008, principa mente debido a
las pérdidas registradas en nuestras operaciones de conduit eléctricos en EE.UU.

L os gastos de comer cializacion y administracion aumentaron como porcentaje de |0s ingresos por ventas netos a
17.3% en & semestre finalizado el 30 de junio de 2009, en comparacion con 15.4% en €l mismo semestre de 2008,
principalmente debido al efecto de los gastos fijos y semi-fijos sobre menores ingresos.

L os gastos netos por intereses disminuyeron a USD50.8 millones en el primer semestre de 2009, en comparaci én con
USD71.4 millones en € mismo periodo de 2008, reflejo de una menor posicion de deuda netay menores tasas de
interés.
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Otros resultados financier os registraron una pérdida de USD52.3 millones durante €l primer semestre de 2009, en
comparacion con una pérdida de USD9.6 millones en €l primer semestre de 2008. Estos resultados reflgjan
principalmente las ganancias y pérdidas por diferencias de cambio y por cambios en € valor de mercado de los
instrumentos derivados y son compensados en gran medida por cambios en nuestro patrimonio neto. Estos resultados
corresponden principa mente a variaciones en |os tipos de cambio de las monedas funcionales de nuestras subsidiarias
(excepto por & dolar estadounidense) respecto a ddlar estadounidense de acuerdo con las NIIF.

El resultado de inver siones en sociedades asociadas generd una ganancia de USD57.9 millones en e primer semestre
de 2009, en comparacién con una ganancia de USD98.0 millones en e primer semestre de 2008. Estas ganancias
derivaron principal mente de nuestra participacion accionaria en Ternium.

El cargo por impuesto a las ganancias ascendié a USD319.6 millones en € primer semestre de 2009, equivalente a
31% de la ganancia antes del resultado de inversi ones en sociedades asociadas y del impuesto a las ganancias,
comparado con USD428.5 millones en € primer semestre de 2008, equivalente a30% de la ganancia antes del
resultado de inversiones en sociedades asociadas y del impuesto a las ganancias.

El resultado de oper aciones discontinuadas fue una pérdida que ascendié a USD28.1 millones en € primer semestre
de 2009 correspondiente a nuestras operaciones en Venezuela que estan siendo nacionalizadas, en comparacion con una
ganancia de USD416.9 millones en el mismo periodo de 2008, de los cuales USD394.3 millones correspondieron a
resultado de la venta del negocio de control de presion de Hydril. Ver la Nota 12 “ Operaci ones Discontinuas’ a
nuestros estados contabl es intermedios consolidados condensados no auditados incluidos en este informe semestral .

Laganancia atribuible a los accionistas ascendié a USD20.2 millones en € primer semestre de 2009, en comparacion
con USD69.5 millones en el mismo semestre de 2008, principalmente como reflgjo de menores resultados en
NKKTubes y en nuestras subsidiarias venezolanas.

Liquidez y fuentes de financiamiento

La tabla siguiente muestra cierta informacién relacionada con la generacién de fondos y las variaciones en nuestra
posicién de efectivo y equivalentes de efectivo para los periodos indicados a continuacién:

Millones de délares estadounidenses Periodo de seis meses finalizado el 30
dejuniode
2009 2008
Fondos netos originados en actividades operativas......... 1,874.6 842.9
Fondos netos (aplicados a) originados en actividades de inversiéon (511.9) 661.2
Fondos netos (aplicados) a actividades de financiacién (1,267.0) (1,252.9)
Aumento en efectivo y equivaentes de efectivo ............... 95.7 251.2
Efectivo y equivaentes de efectivo al inicio del gercicio.. 1,525.0 954.3
Efecto cambiario en efectivo y equivalentes de efectivo . (2.3) 113.6
(Baja) por desconsolidacion.............cceeveviereenieeeiennnn. (9.7) -
Aumento en efectivo y equivaentes de efectivo ............... 95.7 251.2
Efectivo y equivaentes de efectivo al final del periodo 1,608.7 1,319.0

El flujo de efectivo originado en actividades operativas durante €l primer semestre de 2009 ascendio a USD1,874.6
millones, comparado con USD842.9 millones en € primer semestre de 2008. El capital de trabajo disminuy6
USD1,175.5 millones durante el semestre, debido a que redujimos nuestros inventarios en USD940.6 millones y
nuestros créditos por ventas en USD586,3 millones, reduccion que fue parcialmente compensada por una disminucion
de USD365.2 millones en las deudas comerciales.

Las inversiones en activos fijos e intangibles ascendieron aUSD226.3 millones en € primer semestre de 2009, en
comparacién con USD205.4 millones en e primer semestre de 2008.

Durante el primer semestre de 2009, la deuda financieratotal disminuyé USD958.8 millones a USD2,018.2 millones a
30 de junio de 2009, de USD2,977.0 millones a 31 de diciembre de 2008. Durante el primer semestre de 2009, la
deuda financiera neta (deuda financiera total menos efectivo y otras inversiones corrientes) disminuyé USD1,270.5
millones aUSD121.9 millones a 30 de junio de 2009, de USD1,392.4 millones d 31 de diciembre de 2008.
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Principales acontecimientos del semestre
Adquisicion de Seamless Pipe Indonesia Jaya

En abril de 2009, adquirimos de Bakrie & Brothers TbK, Green Pipe International Limited y Cakrawala Baru una
participacién de 77.45% en Seamless Pipe Indonesia Jaya (“ SPIJ’), un negocio de procesamiento de productos OCTG
de Indonesia con instalaciones de tratamiento térmico y roscado de juntas especiales a un precio de compra de USD69.5
millones, con USD21.9 millones siendo pagados por e patrimonio de SPIJy USD47.6 millones por la asignacion de
ciertos préstamos de los vendedores a SPIJ. SPIJ posee una capacidad de procesamiento anual de 120,000 toneladas y
ha mantenido una alianza comercial con Tenaris por mas de una década. SPIJ tiene aproximadamente 500 empleados y
sus ingresos por ventas ascendieron a aproximadamente USD 140 millones en 2008.

Acontecimientos en Venezuela
Proceso de nacionalizacion de Sdor

Al 30 dejunio de 2009, la Compafiia mantenia una participacion de 11.46% en € capital social de Ternium S.A. El 7 de
mayo de 2009, Ternium completé € traspaso de latotalidad de su 59.7% de participacion en Sidor a CVG. El traspaso
se efectud como resultado del Decreto Ley 6058 de Venezuela, que ordend que Sidor y sus compafiias subsidiarias y
asociadas sean transformadas en empresas de propiedad del estado y declaradas las actividades de dichas compariias de
interés publico y socia. Mientras CVG ha asumido el control operacional de Sidor € 12 de julio de 2008, Ternium ha
conservado € titulo formal sobre las acciones hasta el 7 de mayo de 2009. Ternium acordd recibir un monto total de
USD1,970 millones como compensacion por |as acciones de Sidor. De esa suma, CV G pag6 USD400 millones en
efectivo € 7 de mayo de 2009. El saldo se dividié en dos tramos: € primer tramo, de USD945 millones, se pagara en
sei's cuotas iguales trimestrales, mientras que € segundo tramo se abonara en la fecha de vencimiento en noviembre de
2010, sujeto a eventos trimestral es obligatorios de prepago basados en € aumento del precio del petréleo crudo WTI
por encima del nivel del 6 de mayo de 2009.

Nacionalizacién de las subsidiarias venezolanas

En & marco del Decreto Ley 6058, €l 22 de mayo de 2009, € presidente de Venezuela Hugo Chavez anuncié la
nacionalizacion de, entre otras compafiias, las subsidiarias de la Compafiia con tenencia mayoritaria: TAVSA — Tubos
de Acero de Venezuda S AA. (“Tavsa’) y, Matesi, Materiales Siderdrgicos SA. (“Matesi”), y Complejo Siderargico de
GuayanaC.A. (“Comsigua’), en lacua laCompafiia tiene una participacion minoritaria (conjuntamente, “las
Compafiias Venezolanas’). El 25 de mayo de 2009, € Ministerio de Industrias Basicas y Minas de Venezuela
(“MIBAM”) emiti6 las comunicaciones oficiales N°230/09 y 231/09, designando los representantes del MIBAM para
los comités de transicion encargados de la supervision del proceso de nacionalizacion de Tavsay Matesi. El 29 de
mayo de 2009, la Compafiia envid unas cartas en respuesta al MIBAM recepcionando la decision del gobierno de
Venezuela de nacionalizar Tavsay Matesi, designando sus representantes en los comités de transicion, y reservando
todos sus derechos bajo contratos, tratados de inversion y leyes venezolanas e internacionales 'y € derecho a presentar
cualquier controversia entre la Compafiia o sus subsidiarias y Venezuela relacionada con la nacionalizacion de Tavsay
Matesi a arbitrgje internacional, incluyendo el arbitraje administrado por el CIADI.

El 14 dejulio de 2009, € presidente de Venezuela Hugo Chavez emiti6 € decreto 6796, que ordena la adquisicion de
los activos de las Compafiias Venezolanas y provee que los activos de Tavsa sean mantenidos por el Ministro de
Energiay Petréleo, mientras que los activos de Matesi y Comsigua sean mantenidos por € MIBAM. El decreto 6796
también requiere a gobierno venezolano crear ciertos comités en cada una de las Compafiias Venezolanas, cada comité
de transicion debe asegurar |a nacionalizacion de cada Compafia Venezolanay la continuidad de sus operaciones, y
cada comité técnico (a ser integrado por representantes de Venezuelay del sector privado) debe negociar por un
periodo de 60 dias (extensible por mutuo acuerdo) €l valor razonable de los activos a ser transferidos a Venezuela. En €
caso que las partes no lograran alcanzar un acuerdo a la fecha de expiracion del periodo de 60 dias (o cuaquier
extension a efecto), € Ministerio aplicable asumira e control y exclusiva operacion de la Compafiia Venezolana
relevante, y € Poder Ejecutivo ordenara su expropiacion de acuerdo con la Ley de Expropiacion de Venezuela. El
decreto también especifica que todos los hechos y actividades a tal efecto estén sujetas alaley de Venezuelay
cualquier disputa relacionadas debe ser dirimida en las cortes venezolanas.

El 19 de agosto de 2009, anunciamos que Venezuela, actuando através del comité de transicion designado por el
Ministerio de Industrias Basicas y Minas de Venezuela, asumio unilateralmente el control operativo exclusivo de
Matesi. Si bien Tenaris continla reservandose | os derechos bajo |os tratados de inversion y las leyes venezolanas e
internacionales, Tenaris esta preparada para entablar discusiones con e gobierno venezol ano con respecto alos
términos y condiciones justos y adecuados para la transferencia de Mates a Venezuela.
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Lasinversiones de la Compafiia en Tavsa, Matesi y Comsigua estan protegidas por € acuerdo bilateral de tratado de
inversiones, incluyendo €l tratado bilateral de inversiones entre Venezuelay la unién Bélgica- Luxemburguesa, v,
seglin se menciona anteriormente, Tenaris continda reservandose todos sus derechos bajo contratos, tratados de
inversion y leyes venezolanas e internacionales y a consentir en lajurisdiccion del CIADI en conexidn con e proceso
de nacionalizacién. Para mayor informacion sobre la nacionalizacién de las subsidiarias venezolanas, ver la Nota 14
“Procesos en Venezuela® a nuestros estados contabl es intermedios consolidados condensados no auditados incluidos en
este informe semestral.

Asamblea general anual de accionistas

El 3 de junio de 2009, |a asamblea general anua de accionistas de la Sociedad aprob6 todas las resoluciones de su
orden del dia. Entre otras resol uciones adoptadas en la asamblea, |os accionistas aprobaron los estados contables
consolidados y las cuentas anuales por € gercicio finalizado € 31 de diciembre de 2008, asi como € pago de un
dividendo anua por $0.43 por accién ($0.86 por ADS), o aproximadamente $507 millones. EI monto aprobado incluye
el dividendo interino pagado anteriormente en noviembre de 2008 por un monto de $0.13 por accién ($0.26 por ADS).
El saldo del dividendo anual que ascendi6 a $0.30 por accion ($0.60 por ADS), o aproxi madamente $354 millones, fue
pagado e 25 de junio de 2009, con fechaacircular sin derecho a pago de dividendo fijada (exdividend) parad 22 de
junio de 2009.

Asimismo, laasamblea genera anual de accionistas redligioé alos miembros del consgo de administracion en funciones en
ese momento para desempefiarse como tales hasta la siguiente asamblea anual de accionistas (a celebrarse en junio de
2010) y volvio adesignar a PricewaterhouseCoopers como auditor externo de Tenaris por € gercicio fiscal 2009.

La asamblea general anual de accionistas también resolvio autorizar ala Sociedad y a sus subsidiarias a adquirir acciones
de la Sociedad, incluyendo acciones representadas por ADR, en € momento y conforme alos términos y condiciones que
determine @ consg o de administracion dela Sociedad o € consejo de administracion u otro organismo de administracion
de lasubsidiaria rdevante de la Sociedad.

Para més informacion sobre la Asamblea general anual de accionistas celebrada € 3 de junio de 2009, ver las actas de
dicha reunién en nuestra pagina web http://www.tenaris.com/investors.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Tenaris participa en varias transacciones con partes rel acionadas que incluyen, entre otras. comprasy ventas de
productos (incluyendo tubos de acero, productos de acero plano, barras de acero, materia prima, gasy electricidad) y
servicios (incluyendo servicios de ingenieriay servicios relacionados) de y a otras entidades controladas por San
Faustin o en las que San Faustin posea una participacion significativa. Las transacciones significativas con partes
relacionadas estan sujetas a la aprobacion del comité de auditoria del consgjo de administracion de la Sociedad y alas
disposiciones del estatuto de la Sociedad y laley de Luxemburgo. Para mayor informacion sobre las transacciones con
partes relacionadas de Tenaris, ver la Nota 13 “Transacci ones con partes relacionadas’ a nuestros estados contables
intermedios consolidados condensados no auditados incluidos en este informe semestral .
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CERTIFICACION DE LA GERENCIA
Confirmamos que, conforme a nuestro mejor saber y entender:

1.  losestados contables intermedios consolidados condensados no auditados preparados de conformidad con las
Normas Internacional es de Informacion Financiera incluidos en este informe semestral presentan
razonablemente los activos, pasivos, situacion financieray resultados de Tenaris S.A. y sus subsidiarias
consolidadas, consideradas en forma conjunta; y

2. € informe de gestion intermedio incluido en este informe semestral, incluye un andlisis razonable de los hechos
importantes ocurridos durante €l periodo de seis meses finalizado €l 30 de junio de 2009, y su impacto en los
estados contables intermedios consolidados condensados no auditados por dicho periodo, |as operaciones
significativas con sociedades relacionadas junto con una descripcion de los principal es riesgos e incertidumbres
gue enfrentan.

[/f/ Paolo Rocca
Presidentey CEO

Paolo Rocca
31 de agosto de 2009

/f/ Ricardo Soler

Director de Administracion y Finanzas
Ricardo Soler
31 de agosto de 2009
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Estados Contables I ntermedios Consolidados Condensados por €l periodo de seis meses finalizado € 30 de junio de 2009

INFORMACION FINANCIERA

ESTADOSCONTABLESINTERMEDIOS
CONSOLIDADOS CONDENSADOS

AL 30 DE JUNIO DE 2009
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PRICEAVATERHOUSE( QOPERS

Price Waterhouse & Co. SR.L.
Firma miembro de

Pricewater houseCoopers

Bouchard 557, piso 7°

C1106ABG — Ciudad de Buenos Aires
Tel.: (54-11) 4850-0000

Fax.: (54-11) 4850-1800

WwWw.pwc.com/ar
Informe de la firma de Contador es Publicos | ndependientes Registrada

Al Directorio y los Accionistas de
Tenaris S.A.

Hemos revisado €l estado de posicion financiera intermedio consolidado condensado de Tenaris S.A. y sus
subsidiarias al 30 de junio de 2009, y los correspondientes estados intermedios consolidados condensados de
resultados y de resultado integral por cada uno de los periodos de tres meses y seis meses finalizados el 30
de junio de 2009 y 2008, y los estados intermedios consolidados condensados de evoludén dd patrimonio
neto y de flujo de efectivo por los periodos de seis meses finalizados € 30 de junio de 2009 y 2008. Estos
estados contables intermedios consolidados condensados son responsabilidad de la Gerencia de la Sociedad.

Nuestra revision fue llevada a cabo de acuerdo con las normas del Comité de Supervision Contable de
Compafiias Publicas (Estados Unidos). Una revision de informacién financiera intermedia consiste
principalmente en la aplicacién de procedi mientos analiticos y en la realizacion de indagaciones a personal
responsable de asuntos financieros y contables. El alcance de esta revision es sustancialmente inferior al de
un examen de auditoria efectuado de acuerdo con normas del Comité de Supervision Contable de Compafiias
Publicas (Estados Unidos), cuyo objetivo es expresar una opinion sobre los estados contables en su conjunto.
Consecuentemente, no emiti mos dicha opinion.

Basados en nuestra revision, no tenemos conocimiento de modificaciones significativas que deban ser
efectuadas a los estados contables intermedios consolidados condensados adjuntos para que los mismos se
encuentren de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 “Reportes Financieros Intermedios’
emitida por & Consegjo de Normas Internacionales de Contabilidad y adoptada por la Unién Europea.

Anteriormente, hemos auditado de acuerdo con normas dd Comité de Supervision Contable de Compariias
Publicas (Estados Unidos), €l estado de situacion patrimonia consolidado de Tenaris S.A. y sus subsidiarias
al 31 de diciembre de 2008, y los correspondientes estados consolidados de resultados, de evolucién del
patrimonio neto y de flujo de efectivo por € gercicio finalizado en dicha fecha (no presentados como
adjuntos); y en nuestro informe de fecha 25 de febrero de 2009 expresamos una opinion sin salvedades sobre
dichos estados contables consolidados. En nuestra opinion, la informacion a 31 de diciembre de 2008
incluida en el estado de posicién financiera intermedio consolidado condensado se encuentra presentada
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, en relacion con los estados contabl es consolidados de
los que se deriva.

Buenos Aires, 5 de agosto de 2009

PRICE WATERHOUSE & CO.
SRL.

Por Diego M. Niebuhr (Socio)
Diego M. Niebuhr
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Tenaris SA. — Informe semestral 2009
Estados Contables I ntermedios Consolidados Condensados correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio
de 2009

ESTADO DE RESULTADO INTERMEDIO CONSOL IDADO CONDENSADO

(Valores expresados en miles de USD, excepto menciones Periodo de tres meses Periodo de seis meses
especificas) finalizado el 30 dejunio de, finalizado el 30 dejunio de,
Notas 2009 2008 2009 2008
Operaciones continuas (No auditados) (No auditados)
Ingresos por ventas netos 3 2,096,344 3,110,103 4,530,632 5,710,424
Costo de los productos vendidos 3& 4 (1,264,899)  (1,820,717) (2,628,211)  (3,302,831)
Ganancia bruta 831,445 1,289,386 1,902,421 2,407,593
Gastos de comercializacion y administracion 3&5 (395,926) (469,669) (783,006) (878,038)
Otros ingresos (egresos) operativos netos 3 1,278 (3,708) 3,024 (4,947)
Resultado operativo 436,797 816,009 1,122,439 1,524,608
Intereses ganados 6 8,163 16,493 12,737 28,681
Intereses perdidos 6 (24,435) (33,962) (63,582) (100,124)
Otros resultados financieros 6 (15,907) 4,235 (52,266) (9,572)
Ganancia antes de los resultados de inver siones en compariias
asociadas y del impuesto a las ganancias 404,618 802,775 1,019,328 1,443,593
Resultado de inversiones en compariias asociadas 66,514 48,102 57,935 97,963
Resultado antes del impuesto a las ganancias 471,132 850,877 1,077,263 1,541,556
Impuesto a las ganancias (114,518) (219,339) (319,592) (428,464)
Ganancia por operaciones continuas 356,614 631,538 757,671 1,113,092
Operaciones discontinuas
Resultado por operaciones discontinuas 12 (20,176) 398,497 (28,138) 416,906
Ganancia del periodo 336,438 1,030,035 729,533 1,529,998
Atribuible a:
Accionistas de la Compafiia 343,268 987,471 709,315 1,460,514
Participacion minoritaria (6,830) 42,564 20,218 69,484
336,438 1,030,035 729,533 1,529,998
Ganancia por accion atribuible a los accionistas de la Compafiia
durante el periodo
Promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion (en
miles) 7 1,180,537 1,180,537 1,180,537 1,180,537
Ganancia por accion (USD por accion) 7 0.29 0.84 0.60 1.24
Ganancia por ADS (USD por ADS) 7 0.58 1.67 1.20 247

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL INTERMEDIO CONSOLIDADO CONDENSADO

Periodo de tres meses Periodo de seis meses
(Valores expresados en miles de USD, excepto menciones especificas) finalizado el 30 dejuniode, finalizado el 30 dejunio de,
2009 2008 2009 2008
(No auditados) (No auditados)
Ganancia del periodo 336,438 1,030,035 729,533 1,529,998
Otros resultados integrales:
Efecto de conversion monetaria 295,277 72,355 161,862 176,272
Coberturade flujos de caja 3,169 (8,294) (8,349) (6,365)
Participacion en otros resultados integrales de asociadas
Efecto de conversion monetaria 12,093 17,137 (4,430) 20,481
Cobertura de flujos de caja 1,176 (296) 1,815 (296)
Impuesto a las ganancias relativo a componentes de otros resultados
integrales 180 4,023 2,876 4,023
Otros resultados integrales del periodo netos de impuesto 311,895 84,925 153,774 194,115
Total de resultados integrales del periodo 648,333 1,114,960 883,307 1,724,113
Atribuible a:
Accionistas de la Compafiia 592,430 1,058,717 815,388 1,613,624
Participacion minoritaria 55,903 56,243 67,919 110,489
648,333 1,114,960 883,307 1,724,113

Las notas que se acomparfian son parte integrante de estos Estados Contables | ntermedios Consolidados Condensados. Estos Estados Contables
Intermedios Consolidados Condensados deben ser leidos conjuntamente con nuestros Estados Contables Consolidados auditados y notas por el
gercicio finalizado el 31 de diciembre de 2008.



Tenaris SA. — Informe semestral 2009

Estados Contables I ntermedios Consolidados Condensados correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio

de 2009

ESTADO DE POSICION FINANCIERA INTERMEDIO CONSOLIDADO CONDENSADO

(Valores expresados en miles de USD)

ACTIVO

Activo no corriente
Propiedades, plantay equipo, netos
Activos intangibles, netos
Inversiones en compafiias asociadas
Otras inversiones
Activo por impuesto diferido
Otros créditos

Activo corriente
Inventarios
Otros créditos y anticipos
Créditos fiscales
Créditos por ventas
Activos disponibles parala venta
Otras inversiones
Ef ectivo y equivalentes de efectivo

Total del Activo
PATRIMONIO NETO
Capital y reservas atribuibles alos accionistas de la
Compaiiia
Participacion Minoritaria
Total del Patrimonio Neto
PASIVO
Pasivo no corriente
Deudas bancarias y financieras
Pasivo por impuesto diferido
Otras deudas
Previsiones
Deudas comerciaes
Pasivo corriente
Deudas bancarias y financieras
Deudas fiscaes
Otras deudas
Previsiones
Anticipos de clientes
Deudas comerciaes

Total del Pasivo
Total del Patrimonio Neto y del Pasivo

30 dejunio de 2009

31 de diciembre de 2008

Notas (No auditados)
8 3,122,122 2,982,871
9 3,736,821 3,826,987
575,628 527,007
29,488 38,355
217,686 390,323
84,595 7,766,340 82,752 7,848,295
2,150,785 3,091,401
228,791 251,481
203,244 201,607
1,536,984 2,123,296
14 21,572 -
273,450 45,863
1,622,908 6,037,734 1,538,769 7,252,417
13,804,074 15,100,712
8,637,036 8,176,571
569,535 525,316
9,206,571 8,701,887
998,251 1,241,048
867,000 1,053,838
209,365 223,142
79,470 89,526
2,418 2,156,504 1,254 2,608,808
1,019,972 1,735,967
333,638 610,313
247,478 242,620
51,385 28,511
256,922 275,815
531,604 2,440,999 896,791 3,790,017
4,597,503 6,398,825
13,804,074 15,100,712

Las contingencias, compromisos y restricciones a la distribucién de utilidades se exponen en Nota 10.

Las notas que se acompafian son parte integrante de estos Estados Contables | ntermedios Consolidados Condensados. Estos Estados Contables
Intermedios Consolidados Condensados deben ser |eidos conjuntamente con nuestros Estados Contables Consolidados auditados y notas por €l

gercicio finalizado el 31 de diciembre de 2008.



Tenaris SA. — Informe semestral 2009

Estados Contables I ntermedios Consolidados Condensados correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2009

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO INTERMEDIO CONSOLIDADO CONDENSADO

(Valores expresados en miles de USD)

Saldos al 1 de enero de 2009

Ganancia del periodo

Otros resultados integrales del periodo
Total resultadosintegrales del periodo
Adquisicion y disminucion de interés minoritario
Cambio en otras reservas
Dividendos pagados en efectivo

Saldos al 30 de junio de 2009

Saldos al 1 de enero de 2008

Ganancia del periodo

Otros resultados integrales del periodo
Total resultadosintegrales del periodo
Adquisicion y disminucion de interés minoritario
Dividendos pagados en efectivo
Saldos al 30 de junio de 2008

Atribuible alos accionistas de la Companiia

Efecto de
Capital Reserva Primade  conversion Otras Resultados Participacion
Accionario L egal Emision monetaria Reservas  Acumulados (*) Total minoritaria Total
(No auditados)
1,180,537 118,054 609,733 (223,779) 2,127 6,489,899 8,176,571 525,316 8,701,887
- - - - - 709,315 709,315 20,218 729,533
- - - 106,799 (726) - 106,073 47,701 153,774
- - - 106,799 (726) 709,315 815,388 67,919 883,307
- - - - (783) - (783) 3,476 2,693
- - - - 21 - 21 - 21
- - - - - (354,161) (354,161) (27,176) (381,337)
1,180,537 118,054 609,733 (116,980) 639 6,845,053 8,637,036 569,535 9,206,571
Atribuible alos accionistas de la Compaiiia
Efecto de
Capital Reserva Primade  conversion Otras Resultados Participacion
Accionario L egal Emisién monetaria Reservas Acumulados Total minoritaria Total

(No auditados)
1,180,537 118,054 609,733 266,049 18,203 4,813,701 7,006,277 523,573 7,529,850
- - - - - 1,460,514 1,460,514 69,484 1,529,998
- - - 150,986 2,124 - 153,110 41,005 194,115
- - - 150,986 2,124 1,460,514 1,613,624 110,489 1,724,113
- - - - - - - (1,865) (1,865)
- - - - - (295,134) (295,134) (55,136) (350,270)
1,180,537 118,054 609,733 417,035 20,327 5,979,081 8,324,767 577,061 8,901,828

(*) Los Resultados Acumulados a 31 de diciembre de 2008 calculados de acuerdo con las Leyes de Luxemburgo son expuestos en la Nota 10.

Las notas que se acompafian son parte integrante de estos Estados Contables Intermedios Consolidados Condensados. Estos Estados Contables Intermedios Consolidados Condensados deben ser leidos conjuntamente con
nuestros Estados Contables Consolidados auditados y notas por €l gercicio finalizado el 31 de diciembre de 2008.
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Tenaris SA. — Informe semestral 2009

Estados Contables I ntermedios Consolidados Condensados correspondientes al periodo de seis meses finalizado €l 30 de junio

de 2009

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INTERMEDIO CONSOLIDADO CONDENSADO

(Valores expresados en miles de USD)

Flujos de efectivo relacionados con actividades oper ativas
Ganancia del periodo

Ajustes por:

Depreciaciones y amortizaciones

Impuesto alas ganancias devengado neto de pagos

Resultado de inversiones en compafiias asociadas

Ganancia por venta del negocio de control de presion
Intereses devengados netos de pagos

Variaciones en previsiones

Variaciones en el capital de trabajo

Otros, incluyendo € efecto de conversion monetaria
Flujos netos originados en actividades oper ativas

Flujos de efectivo relacionados con actividades de inversion
Adquisiciones de propiedades, plantay equipo y de activos intangibles
Adquisiciones de sociedades y participacion minoritaria

Aumento por laventa del negocio de control de presion (*)

Aumento por venta de propiedades, plantay equipo y activos intangibles
Variacion de inversiones financieras de corto plazo

Dividendos recibidos

Otros

Flujos de efectivo (aplicados) originados en actividades de inversion

Flujos de efectivo relacionados con actividades de financiacion
Dividendos pagados

Dividendos pagados a accionistas minoritarios en subsidiarias
Aumento de deudas bancarias y financieras

Pago de deudas bancariasy financieras

Flujos de efectivo aplicados a actividades de financiacion

Periodo de seis meses
finalizado el 30 dejunio de,

Aumento en € efectivo y equivalentes de efectivo

Variaciones en € efectivo y equivalentes de efectivo
Al inicio del periodo

Efecto de las variaciones en |os tipos de cambio

Baja por desconsolidacion

Aumento en el efectivo y equivalentes de efectivo

Al 30 dejunio,

Efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y depdsitos bancarios
Descubiertos bancarios

(*) Incluye USD394 millones de ganancia después de impuestos, USD381 millones de activos y pasivos disponibles para la venta y USD339 de

cargos por impuesto a las ganancias y gastos relacionados.

Las notas que se acompafian son parte integrante de estos Estados Contables Intermedios Consolidados Condensados. Estos Estados Contables
Intermedios Consolidados Condensados deben ser leidos conjuntamente con nuestros Estados Contables Consolidados auditados y notas por el

gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2008.
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Notas 2009 2008
(No auditados)
729,533 1,529,998
8& 9 248,061 268,873
(329,690) 89,747
(57,073) (98,096)
- (394,323)
(23,698) (7,894)
14,200 15,243
1,175,460 (545,614)
117,792 (15,017)
1,874,585 842,917

8& 9 (226,335) (205,366)
11 (73,535) (1,865)
12 - 1,113,805

10,328 8,826
(227,587) (264,401)
5,223 13,636

- (3,428)

(511,906) 661,207
(354,161) (295,134)
(27,176) (55,136)
263,841 430,088
(1,149484) (1,332,755
(1,266,980)  (1,252,937)
95,699 251,187
1,525,022 954,303
(2,330) 113,559
(9,696) -
95,699 251,187
1,608,695 1,319,049

Al 30 dejunio de,

2009 2008
1,622,908 1,337,838

(14,213) (18,789)
1,608,695 1,319,049
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Estados Contables I ntermedios Consolidados Condensados correspondientes al periodo de seis meses finalizado €l 30 de junio

de 2009
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Tenaris SA —Informe semestral 2009
Estados Contables I ntermedios Consolidados Condensados por € periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2009

NOTASA LOSESTADOS CONTABLESINTERMEDIOS CONSOL IDADOS CONDENSADOS
(En las notas los valores se encuentran expresados en USD, excepto menciones especificas)

1 I nfor macion general

Tenaris SA. (la“Compafia’), es una sociedad constituida en Luxemburgo (societé anonyme holding), el 17 de
diciembre de 2001, cuyo objeto socia es la participaci on en compafiias de fabricacion y distribucién de tubos de
acero. La Compariia mantiene, directa o indirectamente participacion de control en varias subsidiarias. Las
referencias en estos Estados Contables Intermedios Consolidados Condensados a“ Tenaris’ se refieren a Tenaris
SA.y sus subsidiarias consolidadas. Una lista de las principales subsidiarias de la Compafiiaes incluidaen la
Nota 31 de |os Estados Contables Consolidados auditados por €l gercicio finalizado €l 31 de diciembre de 2008.

Estos Estados Contables Intermedios Consolidados Condensados fueron aprobados por € Directorio de la
Compafiia e 5 de agosto de 2009.

2 Politicas contablesy bases de presentacion

Estos Estados Contables Intermedios Consolidados Condensados han sido preparados de acuerdo con laNIC 34,
“Reportes Financieros Intermedios’. Estos Estados Contables Intermedios Consolidados Condensados deben ser
leidos conjuntamente con los Estados Contables Consolidados auditados a 31 de diciembre de 2008, los cuales
han sido preparados de acuerdo con Normas I nternacional es de Informacién Financiera (“NIIF"), emitidas por €l
Consgjo de Normas I nternacionales de Contabilidad y adoptadas por la Union Europea.

Considerando los comentarios descriptos debajo, las normas contables utilizadas en |a preparacion de los Estados
Contables Intermedios Consolidados Condensados son consistentes con aguellas utilizadas en los Estados
Contables Consolidados auditados correspondientes a gjercicio finalizado €l 31 de diciembre de 2008.

La siguiente modificacién alanormaes obligatoria para los g ercicios financieros iniciados el 1 de enero de
2009:

NIC 1 (revisada), “ Presentacion de Estados Financieros’: La norma revisada prohibe la presentacion de items de
ingresos y egresos ( esto es, “cambios en patrimonio no atribuibles alos propietarios’) en el estado de evolucién
de patrimonio neto, requiriendo que éstos sean revel ados separadamente de los cambios en €l patrimonio
atribuibles a los propietarios. Las entidades pueden optar entre presentar un estado de performance (estado de
resultados integral) o dos estados (estado de resultados y €l estado de resultados integral). La compariia ha
optado por presentar dos estados: un estado de resultados y un estado de resultados integral. Los estados
contables intermedios han sido preparados con |os requerimientos de exposicion revisados.

Ciertas cifras comparativas han sido reclasi ficadas de acuerdo con cambios de exposicion del afio en curso.

La elaboracion de los presentes Estados Contables I ntermedios Consolidados Condensados de acuerdo a NIIF,
requiere que la Gerencia efectlie estimaciones y supuestos que pueden afectar |as cifras registradas de |os activos
y pasivos, la exposicion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados contables, y alas cifrasde
ingresos y gastos registrados correspondientes a los periodos informados. Los resultados finales podrian diferir
respecto de estas estimaciones.

Se han eliminado las operaciones, saldos y ganancias (pérdidas) no trascendidas en transacciones entre las
sociedades subsidiarias de Tenaris en la consolidacion. Sin embargo, siendo la moneda funcional de algunas
subsidiarias su moneda local, se generan ganancias (pérdidas) derivadas de operaciones intercompany. Las
mismas son incluidas en el Estado de Resultados I ntermedio Consolidado Condensado bajo Otros resultados
financieros.
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Estados Contables I ntermedios Consolidados Condensados por € periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2009

3 Informacion por segmentos
Segmentos oper ativos repor tables

(Valores expresados en miles de USD)

(No auditados)

Total
Operaciones Total Operaciones

Tubos Proyectos Otros Continuas Discontinuas (*)
Periodo de seis meses finalizado € 30 de
junio de 2009
Ingresos por ventas netos 3,809,353 476,624 244,655 4,530,632 18,558
Costo de los productos vendidos (2,077,069) (345,108)  (206,034) (2,628,211) (31,866)
Ganancia bruta 1,732,284 131,516 38,621 1,902,421 (13,308)
Gastos de comercializacién y administracion (707,979) (38,476) (36,551) (783,006) (9,540)
Otros ingresos (egresos) operativos, netos 2,002 1,458 (436) 3,024 (179)
Resultado Oper ativo 1,026,307 94,498 1,634 1,122,439 (23,027)
Depreciaciones y amortizaciones 227,226 8,381 12,427 248,034 27
Periodo de seis meses finalizado & 30 de
junio de 2008
Ingresos por ventas netos 4,681,221 639,848 389,355 5,710,424 162,536
Costo de los productos vendidos (2,564,622) (456,549) (281,660) (3,302,831) (98,481)
Ganancia bruta 2,116,599 183,299 107,695 2,407,593 64,055
Gastos de comercializaciéon y administracion (773,278) (54,067) (50,693) (878,038) (27,431)
Otros ingresos (egresos) operativos, netos (1,308) (316) (3,323) (4,947) 409
Resultado Oper ativo 1,342,013 128,916 53,679 1,524,608 37,033
Depreciaciones y amortizaciones 242,715 10,432 11,501 264,648 13,190
Informacion geogr éfica
(No auditados)
Medio Lgano Total Total
(Vaores expresados en miles de América América Orientey Orientey Operaciones  Operaciones
uUsD) del Norte del Sur Europa Africa Oceania  Continuas Discontinuas (*)
Periodo de seis meses finalizado €
30 dejunio de 2009
Ingresos por ventas netos 1,744,014 1,125,490 507,205 848,525 305,398 4,530,632 18,558
Depreciaciones y amortizaciones 137,582 48,123 52,543 622 9,164 248,034 27
Periodo de seis meses finalizado €
30 dejunio de 2008
Ingresos por ventas netos 1,994,333 1,309,551 1,000,841 1,041,299 364,400 5,710,424 162,536
Depreciaciones y amortizaciones 151,081 50,076 55,958 621 6,912 264,648 13,190

(*) Corresponde a las operaciones de control de presion y alas compafiias de Venezuela nacionalizadas.

Laasignacioén de los ingresos por ventas netos a lainformacion geogréfica se basa en la ubicacion del cliente. La
asignacion de las depreciaciones y amortizaciones se basa en la ubicacion geogréfica de los activos respectivos.

No hay ingresos por clientes externos atribuibles a pais de incorporacion de la Compafiia (Luxemburgo). Para
propositos de informacion geogréafica, “ América del Norte” comprende principa mente Canada, México y Estados
Unidos; “Américadel Sur’ comprende principal mente Argentina, Brasil, Colombia, Venezuela, Per(y Ecuador;

“Europa’ comprende principalmente Italiay Noruega; “Medio Oriente y Africa’ comprende principalmente Egipto y

Arabia Saudita; “Lejano Oriente y Oceanid’ comprende principal mente China, Indonesiay Japén.
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Estados Contables I ntermedios Consolidados Condensados por € periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2009

4 Costodelos productos vendidos

(Valores expresados en miles de USD)

Inventarios al inicio del periodo
Mas. Cargosdel gercicio

Consumo de materia prima, energia, materiales y otros movimientos
Incremento de inventarios por combinaciones de negocios

Honorarios y servicios

Costos laborales

Depreciacion de propiedades, plantay equipo
Amortizacion de activos intangibles

Gastos de mantenimiento

Prevision parajuiciosy contingencias
Prevision por obsolescencia

Impuestos

Otros

Transferencia a Activos disponibles parala venta

Menos: Inventariosal cierre del periodo

De operaciones discontinuas

5  Gastosde comercializacion y administracion

(Valores expresados en miles de USD)

Honorarios y servicios

Costos laborales

Depreciacion de propiedades, plantay equipo
Amortizacion de activos intangibles
Comisiones, fletesy otros gastos de ventas
Prevision parajuiciosy contingencias
Prevision por créditos incobrables

Impuestos

Otros

De operaciones discontinuas

25

Periodo de seis meses
finalizado € 30 dejunio de,

2009 2008
(No auditados)

3,091,401 2,598,856
981,233 2,825,458
53,541 -
123,894 204,830
346,720 463,678
126,330 144,107
1,257 1,061
82,756 105,953
1,374 12
20,614 (10,259)
3,576 4,953
21,892 54,513
1,763,187 3,794,306
(43,726) -
(2,150,785) (2,991,850)
2,660,077 3,401,312
(31,866) (98,481)
2,628,211 3,302,831

Periodo de seis meses
finalizado € 30 dejunio de,

2009 2008

(No auditados)
106,450 108,024
220,461 221,264
5,517 6,402
114,957 126,268
208,554 283,484
16,346 15,632
10,094 4,881
59,275 77,928
50,892 61,586
792,546 905,469
(9,540) (27,431)
783,006 878,038
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6 Resultados financier os

Periodo de seis meses

(Valores expresados en miles de USD) finalizado e 30 dejunio de,

2009 2008
(No auditados)

Intereses ganados 12,892 29,020
Intereses perdidos (67,162) (102,285)
I ntereses netos (54,270) (73,265)
Resultado por diferencia de cambio netay cambios en € valor razonable de los
instrumentos financieros derivados (*) (49,688) (5,714)
Otros (3,460) (7,430)
Otrosresultados financier os (53,148) (13,144)
Resultados financier os netos (107,418) (86,409)
De operaciones discontinuas 4,307 5,394

(103,111) (81,015)

Cada item comparativo incluido en esta nota difiere de su correspondiente linea en el Estado de Resultados
Intermedio Consolidado Condensado ya que incluye el resultado por |as operaciones discontinuas.

El resultado por diferencia de cambio incluye aquellos montos que afectan €l margen bruto de ciertas
subsidiarias cuyas monedas funcionales son diferentes del dolar.

(*) Tenaris haidentificado ciertos derivadosimplicitos y de acuerdo con la NIC 39 (“Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion™) los ha contabilizado separadamente de sus contratos principales. Los resultados
derivados de la valuacion de estos contratos han sido reconocidos bajo “Resultado por diferencia de cambio neta
y cambios en el valor razonable de |os instrumentos financieros derivados”.

7  Reaultadosy dividendos por accion

Las ganancias por accién son calculadas dividiendo el resultado neto atribuible a los accionistas de la Compariia
por e promedio ponderado diario del nimero de las acciones ordinarias en circulacion durante € periodo.

Periodo de seis meses
finalizado e 30 dejunio de,

2009 2008
(No auditados)
Resultado neto atribuible alos accionistas 709,315 1,460,514
Promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion (en miles) 1,180,537 1,180,537
Ganancia bésicay diluida por accion (USD por accién) 0.60 124
Ganancia bésicay diluidapor ADS (USD por ADS) (*) 1.20 247
Resultado neto de operaciones discontinuas (28,138) 416,906
Ganancia basicay diluida por accién (0.02) 0.35
Ganancia bésicay diluida por ADS (*) (0.05) 0.71

(*) Cada ADS equivale a dos acciones

El 3 de junio de 2009, la asamblea de accionistas de la compafiia aprobo un dividendo anua de USDO0.43 por
accion (USDO0.86 por ADS). El monto aprobado incluye € dividendo anticipado previamente pagado en

novi embre de 2008, por un monto de USDO0.13 por accion (USDO0.26 por ADS). El remanente, que asciende a
USDO0.30 por accion (USDO0.60 por ADS), fue pagado € 25 de junio de 2009. En conjunto, € dividendo
anticipado pagado en noviembre de 2008 y e remanente pagado en junio de 2009 ascendié aproximadamente a
USD507 millones.
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8  Propiedades, plantay equipo, netos

(Valores expresados en miles de USD) 2009 2008
(No auditados)

Periodo de seis meses finalizado €l 30 de junio de,

Valores netos a inicio del periodo 2,982,871 3,269,007
Diferencias de conversiéon 47,637 125,124
Altas por combinaciones de negocios 24,123 -
Altas 217,169 185,440
Bajas (9,782) (7,338)
Transferencias (1,989) (906)
Depreciaciones (131,847) (148,255)
Baja por desconsolidacion (6,060) -
Al 30 dejuniode, 3,122,122 3,423,072

9 Activosintangibles, netos

(Valores expresados en miles de USD) 2009 2008
(No auditados)

Periodo de seis meses finalizado €l 30 de junio de,

Valores netos a inicio del periodo 3,826,987 4,542,352
Diferencias de conversion 15,869 (13,592)
Altas 9166 19,926
Bajas (546) (1,488)
Transferencias 1,989 906
Amortizaciones (116,214) (120,618)
Baja por desconsolidacion (430) -
Al 30 dejunio de, 3,736,821 4,427,486

10 Contingencias, compromisosy restricciones ala distribucion de utilidades

Contingencias

Esta nota debe ser leida conjuntamente con la Nota 26 alos Estados Contables Consolidados auditados de la
Compaiiapor € gercicio finalizado € 31 de diciembre de 2008.

Litigio relacionado a asbestos

Damine S.p.A. (“Dalmine’), una subsidiaria de Tenaris organizada en Italia, esta actualmente sujeta a 12
procedimientos judiciales por lesiones relacionadas con € trabajo, originadas por € uso de asbestos en sus
procesos productivos durante €l periodo 1960 a 1980. Asimismo, otros 30 procedimientos extra judiciales
relacionados con reclamos de asbestos han sido presentados ante Dalmine.

Al 30 de junio de 2009, € total de las demandas pendientes contra Dalmine eran 42 (de las cuales, ninguna es
cubierta por €l seguro): durante el periodo de seis meses finalizado €l 30 de junio de 2009, 7 nuevas demandas
fueron presentadas, ningin reclamo fue adjudicado y 5 reclamos fueron negociados de los cuales 4 fueron
pagados, 3 fueron rechazadosy 13 reclamos fueron desestimados.

El monto que Tenaris estima a la fecha es EUR8.0 millones (USD11.3 millones). Damine estima que su

obligacion potencial en relacion a los reclamos en los que, ain no se ha llegado a un acuerdo, es de
aproxi madamente EUR12.2 millones (USD17.3 millones).
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10 Contingencias, compromisosy restriccionesala distribucion de utilidades (Cont.)

Contingencias (Cont.)

Litigio relacionado a ashestos (Cont.)

Las previsiones de Dalmine por la potencial responsabilidad que tenga que asumir debido a estas demandas se
basan en e promedio de las cantidades pagadas por demandas relacionadas con asbestos més una cantidad
adicional relacionada con agunos reembolsos pedidos por la autoridad de la Seguridad Social. La méxima
obligacion potencial no es determinable, ya que en algunos casos las peticiones para cubrir los dafios no
especifican cantidades, con lo cual son determinadas por la corte. EI momento del pago de las cantidades
demandadas no es determinable actual mente.

Litigio asociado a Maverick

El 22 de noviembre de 2006, Maverick Tube Corporation (“Maverick”) recibio una carta del Banco de Nueva

Y ork como fiduciario (“el Fiduciario”) de las Obligaciones Negociables 2004 4% Convertibles de Maverick con
vencimiento en el 2033 emitidas por Maverick (“las Obligaciones Negociables 2004), concerniente a alegato de
incumplimiento del prospecto concertado € 30 de diciembre de 2004 entre Maverick y e Fiduciario, y referidas
alas Obligaciones Negociables de 2004 (como modificado, e “Prospecto”). El incumplimiento alegado del
prospecto se baso en e rechazo de Maverick de garantizar alos bonistas de las Obligaciones Negociables de
2004, los derechos de conversién provistos por la clausula de “ Cambio de Control por un Adquirente Piblico”
del prospecto.

El 11 de diciembre de 2006, €l Fduciario entablé una demanda contra Maverick y Tenaris en la Corte del
Distrito Meridional de Nueva Y ork en los Estados Unidos. El reclamo alega que la adquisicion de Maverick por
parte de Tenaris viol6 la clausula de “Cambio de Control por un Adquirente Pablico” del prospecto y alega
incumplimiento de contrato contra Maverick por negarse a aceptar la conversion de las Obligaciones
Negociables de 2004 por la consideracion especificada en el “Cambio de Control por un Adquirente Pdblico” de
ladéausula. El reclamo también busca una sentencia por la cual la adquisicion de Maverick por parte de Tenaris
fue un “Cambio de Control por un Adquirente Pablico” segin el prospecto, y por consiguiente viola los derechos
de conversion mencionados més arriba, y alega reclamos por violacion del contrato y enriquecimiento
inequitativo contra Tenaris.

La defensa present6 una mocién para desestimar el reclamo, o como aternativa, parajuicio sumario e 13 de
marzo de 2007. El demandante present6 una mocién parajuicio parcial sumario en lamismafecha. El 25 de
enero de 2008 Law Debenture Trust Company of New Y ork “Law Debenture” (como sucesor de BNY como
representante bajo el acuerdo de adhesion) sustituyd aBNY como demandante. El 15 de octubre de 2008, la
corte denego € reclamo de la demandante por juicio sumario mientras que accedié ala mocion de los
demandados por juicio sumario desestimando la demanda en su totalidad. El 20 de noviembre de 2008, Law
Debenture interpuso una apelacién en la Corte de Apelaciones de Estados Unidos para Segunda Instancia. El
recurso de apelacion de Law Debenture fue interpuesto e 30 de marzo de 2009 y el recurso para Maverick y
Tenaris fue interpuesto € 28 de mayo de 2009 y la respuesta de Law Debenture a recurso fue interpuesta el 28
dejunio de 2009. El caso no ha sido aln fijado para argumentos orales.

Tenaris estima que la demanda es sin merito. Por consiguiente, no se registré ninguna prevision en estos Estados
Contables Intermedios Consolidados Condensados. Si las demandas prosperaran, Tenaris estima alcanzaran
aproxi madamente USD50 millones, més intereses.

Conversion de quebrantos fiscales

Con fecha 18 de diciembre de 2000, las autoridades fisca es argentinas notificaron a Siderca SA.I.C., una
subsidiariade Tenaris organizada en la Argentina (“ Siderca’), una determinacion de oficio por la cua pretenden
gravar con € impuesto alas ganancias la conversion de quebrantos impositivos en Bonos de Consolidacion de
Deuda de acuerdo alo previsto por la Ley Argentina N°24.073. Los gjustes propuestos por las autoridades fiscales
representan una contingencia estimada de 87 millones de pesos argentinos (aproximadamente USD23 millones) en
concepto de impuestos'y cargos punitorios a 30 de junio de 2009. De acuerdo ala opinidn de los asesores fiscaes
de Siderca, Tenaris considera que no es probable que laresolucion fina de este asunto resulte en una obligacion. En
consecuencia, No se registro prevision alguna en los presentes Estados Contables Intermedios Consolidados
Condensados.
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10 Contingencias, compromisosy restricciones a la distribucién de utilidades (Cont.)

Contingencias (Cont.)

Reclamo de un cliente

Un pleito fue presentado el 6 de septiembre de 2007, contra tres subsidiarias de Tenaris, alegando negligencia,
grave negligencia y actos intencionales caracterizados como incentivos fraudul entos concernientes a supuestos
defectos en latuberia de revestimiento. La demandante alegé la compl eta pérdida de un pozo de produccién de
gas natural y dafios por malformaci ones que imposibilitan la exploracion y la produccién adicionales en € lugar
y exige dafios compensatorios y punitorios por USD25 millones. Este pleito fue posteriormente revisado para
incorporar ala Compafiiay otras de las subsidiarias como defensores y para cambiar |os reclamos sobre
incumplimiento de contrato y fraude. El 22 de octubre de 2008, la demandante nuevamente revisd su peticion
paraincorporar nuevas cuentas (incluyendo pasivos estrictos) e incrementar su reclamo por dafios hasta USD245
millones, més dafios punitorios, dafios triplicados y honorarios de abogados. Cada peticion fue presentada aun
asegurador de unasubsidiaria de Tenaris, y la subsidiaria de Tenaris recibié e acuerdo del asegurador para
proveer defensa. El asegurador se reservo los derechos con respecto a sus obligaciones de indemnizacion y
realiz6 una oferta de cobertura que la subsidiaria de Tenaris considera insuficiente. EI 20 de julio de 2009,
caso fue negociado por un monto de USD15 millones y consecuentemente la subsidiaria de Tenaris registré una
provision de USD12.7 millones adicional mente a la previamente registrada por USD2.3 millones y de acuerdo
con lalAS 37, ningun reembol so esperado por € asegurador ha sido registrado alin. A lafecha de estos Estados
Contables Intermedi os Consolidados Condensados, €l asegurador no esta participando en esta negociacion y la
subsidiaria de Tenaris hainiciado procedimientos legales contra el asegurador.

Investigacion en curso

La Compairiia se enterd por uno de sus clientes en Asia Central que ciertos pagos de la agencia de ventas
realizados por una de las subsidiarias de |la Compafiia pueden haber beneficiado indebidamente a empleados del
cliente y otras personas. Estos pagos pueden haber violado ciertas leyes aplicables, incluyendo las FCPA de
EE.UU. El Comité de Auditoriadel Directorio de la Compafiia ha contratado un abogado externo con relacion a
larevision de estos pagos y cuestiones relacionadas, y la Compariia ha informado voluntariamente ala Comision
de Bolsade Vaores de los EE.UU y a Departamento de Justicia. La Compafiia compartira los resultados de esta
revision con los organi smos regul adores apropiados, y cooperara con cualquier investigacion que pudiera ser
Ilevada a cabo por esos organismos. En este momento, la Compafiia no puede predecir € resultado de estos
asuntos o estimar € rango potencia de pérdidas o grado de riesgo si hubiera, alos negocios de la Compariia que
pudieran resultar de la resolucién de estas cuestiones.

Compromisos

A continuacion se describen los compromisos principales de Tenaris:

Una compafiia de Tenaris es parte de un contrato por cinco afios con Nucor Corporation, bajo el cua, se
compromete a comprar a Nucor bobinas de acero, con entregas mensuales comenzando en enero de
2007. Como resultado de las bajas actuales de mercados y |os menores niveles de compras de bobinas
de acero previstos para meses futuros, la compafiia de Tenaris ha negociado y obtenido de Nucor una
dispensa en las volumenes mensuales comprometidos. La Compafiia esta revisando sus requeri mientos
de compras de bobinas de acero con Nucor cada trimestre; consecuentemente la dispensa actual de
compromisos mensuales es valida hasta el 30 de septiembre de 2009.

Una compafiia de Tenaris es parte de un contrato de compra de materia prima por diez afios con QIT, bgjo
el cual se compromete a comprar barras de acero, con entregas comenzando en julio 2007. El monto total
estimado del contrato a precios actual es es de aproximadamente USD277.7 millones. El contrato permite a
la compafiia de Tenaris reclamar menores compromisos por bajas de mercados y bajas de mercado severas
con ciertos limites.
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Contingencias, compromisosy restricciones a la distribucién de utilidades (Cont.)

Compromisos (Cont.)

Una compafiia de Tenaris es parte de un contrato con SMS Meer GMBH por la compra de equipo,
ingenieria, capacitacion y otros servicios relacionados con € equipamiento, por un monto remanente de
aproximadamente EUR84.7 millones (aproximadamente USD119.7 millones). La compafiia de Tenaris
puede terminar € contrato en cualquier momento, pagando un honorario de cancelacion en  monto de
EURA48.0 millones (aproximadamente USD67.8 millones) .

Una compafiia de Tenaris es parte de acuerdos por capacidad de transporte con Transportadora de Gas
del Norte S.A. correspondientes a la compra de una capacidad de 1,000,000 de metros cubicos por dia
hasta e 2017. Al 30 de junio de 2009, e vaor pendiente de este compromiso asciende a USD29.2
millones. Tenaris también espera obtener capacidad de transporte adicional de gas por 315,000 metros
cubicos por dia hasta € 2027. Este compromiso adicional esta sujeto a laterminacion de la ampliacion
de ciertos gasoductos en Argentina.

Una compafiia de Tenaris celebré un contrato con Siderar por la provisién de vapor generado por la
planta de generacion de energia que Tenaris posee en San Nicolas, Argentina. En virtud de este
contrato, dicha compafiia de Tenaris se compromete a proporcionar 250 tn/hora de vapor y Siderar tiene
la obligacién de comprar o pagar este volumen. Este contrato finalizaen el afio 2018.

Restricciones a la distribucion de utilidades y pago de dividendos

Al 31 de diciembre de 2008, el patrimonio neto calculado en base a las leyes y regulaciones de Luxemburgo
comprende los siguientes conceptos:

(Valores expresados en miles de USD)

Capita Accionario 1,180,537
Reserva Legal 118,054
Prima de Emision 609,733
Resultados acumulados (incluye el resultado neto por € gercicio finalizado € 31 de diciembre de

2008) 3,174,932
Patrimonio neto total de acuerdo con leyes de L uxemburgo 5,083,256

Al menos el 5% de la ganancia neta de cada afio de la Compafiia, calculada de acuerdo con las leyesy
regulaciones de Luxemburgo, debe ser destinada a una reserva legal hasta que ésta alcance un monto acumulado
equivalente al 10% del capital accionario. Al 31 de diciembre de 2008, la reserva ha sido completada en su
totalidad y no son requeridas nuevas asignaciones a la reserva bajo las mencionadas leyes. No se pueden
distribuir dividendos de lareservalegal.

La Compariia puede distribuir dividendos hasta el tope, entre otras condiciones, de los resultados acumulados
distribuibles calculados de acuerdo con las leyes y regulaciones de Luxemburgo.

Al 31 de diciembre de 2008, los resultados acumulados y € resultado por € periodo financiero de Tenaris bgjo
las leyes de Luxemburgo totalizan USD3,200 millones, segin se detalla a continuacién:

(Valores expresados en miles de USD)

Resultados acumulados al 31 de diciembre de 2007 bajo leyes de Luxemburgo 2,399,973
Dividendos recibidos 1,338,868
Otros ingresos'y egresos por € gercicio finalizado e 31 de diciembre de 2008 (115,305)
Dividendos pagados (448,604)
Resultados acumulados al 31 de diciembre de 2008 de acuerdo con leyes de L uxemburgo 3,174,932
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11 Combinaciones de negocios y otras adquisiciones

(a) Tenaris adquirié € control de Seamless Pipe Indonesia Jaya

En abril de 2009, Tenaris completo la adquisicién a Bakrie & Brothers TbK, Green Pipe International Limited y
Cakrawaa Baru de una participacion de 77.45% en Seamless Pipe Indonesia Jaya (“ SPIJ"), un negocio de
procesami ento de productos OCTG de Indonesia con instalaciones de tratami ento térmico y roscado de
conexiones premium a un precio de compra de USD69.5 millones, de los cuales USD21.9 millones seran
pagados por €l patrimonio de SPIJy USD47.6 millones en contraprestacion por la cesion de ciertos préstamos de
los vendedores a SPIJ. Tenaris comenzé a consolidar los balances y resultados de las operaciones de SPIJ desde
lafecha de adquisicién.

(b) Interés Minoritario

Durante el periodo de seis meses finalizado € 30 dejunio de 2009, acciones adicionales de Confab y Dalmine
fueron compradas a los accionistas minoritarios por aproximadamente USD9.5 millones.

Los activos y pasivos determinados provisoriamente derivados de las adquisiciones son los siguientes:

Periodo de seis meses finalizado
e 30 dejunio de 2009

Otros activos y pasivos (netos) (1,309)
Propiedades, plantay equipo 24,123
Activos netos adquiridos 22,814
Participacion Minoritaria 3,121
Sub-total 25,935
Pasivos asumidos 47,600
Sub-total 73,535
Cajaadquirida 5,501
Valor de compra 79,036

Los negocios adquiridos a 30 de junio de 2009 contribuyeron en ventas por USD33.0 millones y en resultado
operativo por USD1.2 millones.

12 Operaciones discontinuas
Nacionalizacion de subsidiarias venezolanas

Los resultados de |as operaciones y los flujos de fondos generados por las Compariias V enezolanas son
presentados como operaciones discontinuas en estos Estados Financieros Intermedi os Consolidados
Condensados. Para mayor informacion, ver nota 14.

Venta del negocio de control de presion de Hydril

El 1 de abril de 2008, Tenaris vendié a General Electric Company (GE), € negocio de Control de Presion
incluido como parte de la adquisicion de la Compafiia Hydril perfeccionada en mayo de 2007. El negocio de
Control de Presion fue vendido, por un importe equi va ente a aproximadamente USD1,114 millones libre de
deuda. E! resultado de esta transaccion fue una ganancia después de impuestos de USD394.3 millones, calculada
como |os fondos netos provenientes de la venta menos e valor contable de |os activos netos disponibles parala
venta, el correspondiente efecto impositivo y los gastos relacionados.
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12 Operaciones discontinuas (Cont.)

Venta del negocio de control de presion de Hydril (Cont.)
Andlisis de | os resultados de operaciones discontinuas:
(i) Resultado por operaciones discontinuas:

Periodo de seismesesfinalizado

(Valores expresados en miles de USD) e 30 dejunio de,
2009 2008
(No auditados)
(Pérdida) ganancia bruta (13,308) 64,055
Resultado operativo (23,027) 37,033
Ganancia después de impuestos por la venta del negocio de control de presion - 394,323
Resultado neto por operaciones discontinuas (28,138) 416,906

(ii) Flujos de efectivo netos atribuibles a las oper aciones discontinuas:

Los flujos de efectivo originados en las actividades operativas en 2009 ascendieron a USD1.8 millones. Los
flujos de efectivo aplicados a actividades de inversién ascendieron a USD0.8 millones. Los flujos de efectivo
originados en las actividades de financiacion ascendieron a USD5.3 millones. Estos montos fueron estimados
solo parafines de exposicion, dado que los flujos de fondos de estas operaciones discontinuas no eran manejados
separadamente de otros flujos de fondos.

El efectivo y los equi va entes de efectivo de las operaciones discontinuas se incrementaron en USD6.3 millones
en 2009.

Los flujos de efectivo originados de las actividades operativas en 2008 ascendieron a USD28.8 millones. Los
flujos de efectivo aplicados a actividades de inversién ascendieron a USD5.6 millones. Los flujos de efectivo
provenientes de las actividades financieras ascienden a USD4.8 millones. Estos montas fueron estimados sélo a
efectos de la exposicion, porque los flujos de efectivo de operaciones discontinuas no eran manejados
separadamente de otros flujos de efectivo.

El efectivo y los equi va entes de efectivo de las operaciones discontinuas se incrementaron en USD28.0 millones
en 2008.

13 Transacciones con partesrel acionadas

Basado en lainformacion disponible més reciente ala Compafiia, a 30 de junio de 2009:

San Faustin N.V. poseia 713,605,187 acciones en la Compafiia, representando un 60.45% del capital y
derecho a voto de la Compafiia.

San Faustin N.V. poseia todas sus acciones de |la Compafiia a través de su subsidiaria totalmente
controlada I.1.I. Industria Investments Inc.

Rocca & Partners S.A. controlaba una porcién significativa del derecho a voto de San Faustin N.V. y
tenia la habilidad de influenciar en temas que afecten, o estén sujetos al voto de los accionistas de San
Faustin N.V., como la eleccion de directores, la aprobacion de ciertas transacciones corporativas y otros
temas relativos a politicas de la compariia.

No existian accionistas controlantes de Rocca & Partners S.A.

Los directores y gecutivos de Tenaris poseian el 0.17% de las acciones de la Compafia, mientras €
39.38% era negociado en los mercados publicos.
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13 Transacciones con partesrelacionadas (Cont.)

Al 30 dejunio de 2009, la cotizacién de cierre de los ADS de Ternium S.A. (“Ternium”) en la Bolsa de Nueva
York erade USD17.26 por ADS, ascendiendo la participacion de Tenaris, a valores de mercado, a
aproxi madamente USD396.5 millones. Al 30 dejunio de 2009, €l val or registrado de la participacion de Tenaris

en Ternium era de aproxi madamente USD553.4 millones.

Las transacciones y saldos con compafiias “ Asociadas’ son aguellos con compafiias en las que Tenaris gjerce
influencia significativa o control conjunto de acuerdo con las NIIF pero no gjerce control. Otras transacciones
con partes relaci onadas que no corresponden a compafiias Asociadas y que no son consolidadas son expuestas

bajo la categoria“ Otras’.

Las siguientes transacciones fueron realizadas con partes relacionadas:

(Vaores expresados en miles de USD)

Periodo de seis meses finalizado € 30 de junio de 2009

(i) Transacciones (3)
(@)Venta de productosy servicios

Venta de productos
Venta de servicios

(b) Comprade productosy servicios
Compra de productos

Comprade servicios

Periodo de seis meses finalizado € 30 de junio de 2008

(i)  Transacciones (4)
(@)Ventade productosy servicios

Venta de productos
Venta de servicios

(b) Comprade productosy servicios

Compra de productos
Comprade servicios

Al 30 dejunio de 2009
(i) Saldosal cierredd periodo

(a) Originados en ventas/ compr as de productos/ servicios

Créditos con partes relacionadas
Deudas con partes relacionadas

(b) Deudas financieras

Préstamos
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(No auditados)

Asociadas (1) Otras Total
8,789 60,150 68,939
7,134 2,795 9,929
15,923 62,945 78,868
20,611 6,313 26,924
48,670 32,849 81,519
69,281 39,162 108,443

(No auditados)

Asociadas (2) Otras Total
32,893 17,365 50,258
11,711 1,985 13,696
44,604 19,350 63,954
45,501 7,460 52,961
55,390 31,818 87,208
100,891 39,278 140,169

(No auditados)

Asociadas (1) Otras Total
20,607 14,674 35,281
(28,282) (5,354) (33,636)
(7,675) 9,320 1,645
(1,621) - (1,621)
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13 Transacciones con partesrelacionadas (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2008

Asociadas (1) Otras Total
(i) Saldos al cierredel gercicio
(a) Originados en ventas/ compras de productos/ servicios
Créditos con partes relacionadas 50,137 15,504 65,641
Deudas con partes relacionadas (44,470) (5,974) (50,444)
5,667 9,530 15,197
(b) Deudas financieras
Préstamos (2,294) - (2,294)

(2) Incluye: Ternium S.A. and sus subsidiarias (“Ternium”), Condusid C.A. (“Condusid”’), Finma S.A.l.F (“Finma’), Lomond Holdings B.V.
group (“Lomond”), Socotherm Brasil S.A. (“ Socotherm”) y Hydril Jindal International Private Ltd (“Hydril Jindal”).

(2) Incluye: Ternium, Condusid, Finma, Lomond, Socotherm, Hydril Jindal y TMK —Hydril JV.

(3) Incluye USD2.5 millones de compras de las subsidiarias de Venezuela nacionalizadas.

(4) Incluye USD12.9 millones de ventas y USD6.6 millones de compras de |as subsidiarias de Venezuela nacionalizadas.

14 Procesos en Venezuela

(a) Inversién en Ternium: Proceso de nacionalizacion de Sdor

El 7 de mayo de 2009, Ternium completd el traspaso de latotalidad de su 59.7% de participacion en Sidor a
CVG. El traspaso se efectud como resultado del Decreto Ley 6058 de Venezuela, que ordend que Sidor y sus
compariias subsidiarias y asociadas sean transformadas en empresas de propiedad del estado y declaradas las
actividades de dichas compafiias de interés publico y socia. Mientras CVG ha asumido € control operaciona de
Sidor e 12 dejulio de 2008, Ternium ha conservado € titulo formal sobre las acciones hasta el 7 de mayo de
2009. Ternium acordo recibir un monto total de USD1,970 millones como compensacion por |as acciones de
Sidor. De esa suma, CV G pagd USD400 millones en efectivo el 7 de mayo de 2009. El saldo se dividié en dos
tramos:. € primer tramo, de USD945 millones, se pagara en seis cuotas iguales trimestrales, mientras que €
segundo tramo se abonara en la fecha de vencimiento en noviembre de 2010, sujeto a eventos trimestrales
obligatorios de prepago basados en el aumento del precio del petroleo crudo WTI por encimadel nivel del 6 de
mayo de 20009.

(b) Nacionalizacion de Compariias Venezolanas

En & marco del Decreto Ley 6058, €l 22 de mayo de 2009, e presidente de Venezuela Hugo Chavez anuncié la
nacionalizacion de, entre otras compafiias, las subsidiarias de |la Compafiia con tenencia mayoritaria: TAVSA —
Tubos de Acero de Venezuela SA. (“Tavsa’) y, Mates, Materiales Siderargicos SA. (“Matesi”), y Complgo
Sidertrgico de Guayana C.A. (“Comsigua’), en la cual la Compafiia tiene una participacion minoritaria
(conjuntamente, “las Compafiias Venezolanas’). El 25 de mayo de 2009, € Ministerio de Industrias Basicas y
Minas de Venezuela (“MIBAM™) emiti6 las comunicaciones oficiales N°230/09 y 231/09, designando los
representantes del MIBAM paralos comités de transicion encargados de |la supervision del proceso de
nacionalizacién de Tavsay Matesi. El 29 de mayo de 2009, la Compafiia envio unas cartas en respuesta al
MIBAM recepcionando la decision del gobierno de Venezuela de nacionalizar Tavsay Matesi, designando sus
representantes en los comités de transicion, y reservando todos sus derechos bajo contratos, tratados de inversion
y leyes venezolanas e internacionales y € derecho a presentar cualquier controversia entre la Compafia o sus
subsidiarias y Venezuela relacionado con la nacionalizacion de Tavsay Mates a arbitraje internacional,
incluyendo €l arbitraje administrado por el CIADI.
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14 Procesos en Venezuela (Cont.)
(b) Nacionalizacion de compafiias venezolanas (Cont.)

El 14 dejulio de 2009, € presidente de Venezuela Chavez emitio € decreto 6796, que ordena la adquisicion de
las Compafiias Venezolanas y provee que Tavsa sea mantenida por € Ministro de Energiay Petrdleo, mientras
gue Matesi y Comsigua sean mantenidas por € MIBAM. El decreto 6796 también requiere al gobierno
venezolano crear ciertos comités en cada una de las Compariias V enezolanas, cada comité de transicién debe
asegurar la nacionalizacion de cada Compafiia Venezolanay la continuidad de sus operaciones, y cada comité
técnico (a ser integrado por representativos de Venezuelay e sector privado) debe negociar por un periodo de 60
dias (extensible por mutuo acuerdo) el valor razonable de cada Compafiia Venezolana a ser transferida a
Venezudla. En el caso que las partes fallaran en alcanzar un acuerdo alafecha de expiracion del periodo de 60
dias (o cualquier extension al efecto), el Ministerio aplicable asumira el control y exclusiva operacion de la
Compafiia Venezolanarelevante, y € Poder Ejecutivo ordenard su expropiacion de acuerdo con laLey de
Expropiacion de Venezuela. El decreto también especifica que todos los hechos y actividades atal efecto estan
sujetas alaley de Venezuelay cualquier disputa relacionadas debe ser dirimida en las cortes venezolanas.

Lasinversiones de la Compafiia en Tavsa, Mates y Comsigua estén protegidas por € acuerdo bilateral de tratado
de inversiones, incluyendo € tratado bilateral de inversiones entre Venezuelay la union Bélgica

L uxemburguesa, y, como mencionado arriba, Tenaris continla reservando todos sus derechos bajo contratos,
tratados de inversion y leyes venezolanas e internacionales y a consentir en lajurisdiccion del CIADI en
conexion con el proceso de nacionalizacion.

Basados en los hechos y circunstancias descriptos anteriormente y siguiendo |as orientaciones expuestas en la
NIC 27, la Compafiia ha cesado de consolidar |os resultados de operaciones de las Compafiias Venezolanas y sus
flujos de fondos desde & 30 de junio, 2009 y expuesto su inversién en las Compafiias Venezolanas como un
activo financiero basado en las definiciones contenidas en los parrafos 11(c)(i) y 13 delaNIC 32.

La Compariia ha expuesto su participacion en las Compafiias Venezolanas como unainversion disponible parala
venta ya que la gerencia considera que no cumple con los requisitos para exponerlo en ninguna de las categorias
restantes establecidas por las NIC 39y esa exposicion es el tratamiento contabl e aplicable mas adecuado alas
enajenaciones no voluntarias de activos.

Adicionalmente alos montos expuestos, las subsidiarias de Tenaris también tienen créditos netos con las
Compafiias de Venezuelaa 30 de junio de 2009 por un monto total de USD25.4 millones.

La Compaiiia registra su interés en las Compafiias Venezolanas a su valor en libros al 30 de junio, 2009 y no asu
valor de mercado, siguiendo los lineamientos delimitados en los parrafos 46 (c), AG80y AG81 de laNIC 39.

Ricardo Soler
Chief Financial Officer
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Domicilio societario

46A, avenue John F. Kennedy
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(39) 035560 1111 tel

(39) 035 560 3827 fax
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Teléfonos
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