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Informe de la firma de Contadores Publicos Independientes Registrada (*)

Al Directorio y los Accionistas de
Tenaris S.A.

Opinién sobre los estados financieros consolidados

Hemos auditado el estado de situacién patrimonial consolidado adjunto de Tenaris S.A. y sus
subsidiarias (la “Compafiia”) al 31 de diciembre de 2017 y 2016, y los correspondientes estados
consolidados de resultados, de resultados integrales, de evolucion del patrimonio y de flujo de efectivo
por cada uno de los tres afios correspondientes al periodo finalizado el 31 de diciembre de 2017,
incluyendo las notas correspondientes (en su conjunto referidos como “estados financieros
consolidados”). En nuestra opinién, los estados financieros consolidados presentan razonablemente,
en todos sus aspectos materiales, la situacién patrimonial de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2017y
2016, y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por cada uno de los tres afios
correspondientes al periodo finalizado el 31 de diciembre de 2017, en conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el Comité de Normas Internacionales de
Contabilidad y en conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera tal como
fueran adoptadas por la Unién Europea.

Fundamento de la opinién

Estos estados financieros consolidados son responsabilidad de la gerencia de la Compaiiia. Nuestra
responsabilidad es la de expresar una opinién sobre estos estados financieros consolidados basada en
nuestras auditorias. Somos una firma de contadores piiblicos registrada ante el Comité de Supervisién
Contable de Compaiiias Publicas (Estados Unidos) (“PCAOB”, por sus siglas en inglés) y debemos ser
independientes de la Compaiiia de acuerdo con las leyes federales de titulos valores de los Estados
Unidos asi como también con normas y regulaciones aplicables de la Securities and Exchange
Commission 'y del PCAOB.

Hemos efectuado nuestra auditoria de estos estados contables consolidados de acuerdo con normas del
PCAOB. Estas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener un grado
razonable de seguridad de que los estados financieros consolidados estdn libres de errores materiales,
debido a error o fraude.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2, rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T: +352 494848 1, F : +352 494848 2900, www.pwe.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518
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Nuestras auditorias incluyeron la realizacién de procedimientos para evaluar los riesgos de errores
materiales sobre los estados finacieros consolidados, ya sea debido a error o fraude, y la realizacién de
procedimientos que dan respuesta a esos riesgos. Tales procedimientos incluyeron la examinacién, en
base a pruebas, de evidencia de auditoria sobre los importes y la informacién revelada en los estados
financieros consolidados. Nuestras auditorias también incluyeron la evaluacién de las politicas
contables aplicadas y de las estimaciones significativas realizadas por la gerencia, asi como también la
evaluacion de la presentacién de los estados financieros consolidados en su conjunto. Consideramos
que nuestras auditorias proporcionan una base razonable para nuestra opinién.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburgo, 21 de febrero de 2018
Representado

Fabrice Goffin

Somos los auditores de la Compaiija desde 2011

(*) Traduccién libre del documento original publicado en inglés



Tenaris S.A. Estados Contables Consolidados por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2017, 2016y 2015

ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO

(Valores expresados en miles de USD, excepto menciones especificas)

Operaciones continuas

Ingresos por ventas netos

Costo de ventas

Ganancia bruta

Gastos de comercializacion y administracién

Otros ingresos operativos

Otros egresos operativos

Resultado operativo

Ingresos financieros

Costos financieros

Otros resultados financieros

Ganancia (pérdida) antes de los resultados de inversiones en compaiiias no consolidadas
y del impuesto a las ganancias

Ganancia (pérdida) de inversiones en compaiiias no consolidadas
Ganancia antes del impuesto a las ganancias

Impuesto a las ganancias

Ganancia (pérdida) del ejercicio de operaciones continuas

Operaciones discontinuas
Resultado de operaciones discontinuas

Ganancia (pérdida) del ejercicio

Atribuible a:
Accionistas de la Compaiiia
Participacion no controlante

Ganancia por accién atribuible a los accionistas de la Compaiiia durante el ejercicio:
Promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion (miles)

Operaciones continuas

Ganancia (pérdida) basica y diluida por accién (USD por accién)

Ganancia (pérdida) basica y diluida por ADS (USD por ADS) (*)

Operaciones continuas y discontinuas

Ganancia (pérdida) basica y diluida por accion (USD por accidn)

Ganancia (pérdida) basica y diluida por ADS (USD por ADS) (*)

(*) Cada ADS equivale a dos acciones.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADO

(Valores expresados en miles de USD)

Ganancia (pérdida) del ejercicio

Items que pueden ser reclasificados posteriormente a resultados:

Efecto de conversion monetaria

Cambios en los valores razonables de los derivados mantenidos como flujos de cobertura
Cambios en los valores razonables de los instrumentos financieros mantenidos para la venta
Impuesto a las ganancias relativo a componentes de otras ganancias integrales
Participacion en otros resultados integrales de compaiiias no consolidadas:

- Efecto de conversién monetaria

Notas

1
2

L7 7

=)

28

- Cambios en los valores razonables de los derivados mantenidos como flujos de cobertura y otros

Items que no pueden ser reclasificados posteriormente a resultados:
Remediciones de obligaciones post empleo

Impuesto a las ganancias relativo a items que no pueden ser reclasificados
Remediciones de obligaciones post empleo de compaiiias no consolidadas

Otras ganancias (pérdidas) integrales del ejercicio netas de impuesto
Total de resultados integrales del ejercicio

Atribuible a:

Accionistas de la Compaiiia

Participacion no controlante

Total del resultado integral del ejercicio atribuible a los Accionistas de la Compaiiia derivado de

Operaciones continuas
Operaciones discontinuas

Las notas que se acompaiian son parte integrante de estos Estados Contables Consolidados.

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de,

2017 2016 2015
5,288,504 4,293,592 6,903,123
(3,685,057) (3,165,684) (4,747,760)
1,603,447 1,127,908 2,155,363
(1,270,016) (1,196,929) (1,593,597)
10,516 21,127 14,603
(9,359) (11,163) (410,574)
334,588 (59,057) 165,795
47,605 66,204 34,574
(27,072) (22,329) (23,058)
(43,550) (21,921) 3,076
311,571 (37,103) 180,387
116,140 71,533 (39,558)
427,711 34,430 140,829
17,136 (17,102) (234,384)
444,847 17,328 (93,555)
91,542 41,411 19,130
536,389 58,739 (74,425)
544,737 55,298 (80,162)
(8,348) 3,441 5,737
536,389 58,739 (74,425)
1,180,537 1,180,537 1,180,537
0.38 0.01 (0.08)
0.77 0.02 (0.17)
0.46 0.05 (0.07)
0.92 0.09 (0.14)

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de,

2017 2016 2015
536,389 58,739 (74,425)
151,762 37,187 (256,260)

4,502 (7,525) 10,699

- - 2,486

23 (23) (284)
(9,548) 3,473 (92,914)
512 421 (3,790)
147,251 33,533 (340,063)
(8,635) (230) 14,181
1,338 (1,760) (4,242)
(376) (5,475) (449)
(7,673) (7,465) 9,490
139,578 26,068 (330,573)
675,967 84,807 (404,998)
683,531 81,702 (410,187)
(7,564) 3,105 5,189
675,967 84,807 (404,998)
591,989 40,291 (429,317)
91,542 41,411 19,130
683,531 81,702 (410,187)




Tenaris S.A. Estados Contables Consolidados por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2017, 2016y 2015

ESTADO DE POSICION FINANCIERA CONSOLIDADO

(Valores expresados en miles de USD)

ACTIVO
Activo no corriente
Propiedades, planta y equipo, netos
Activos intangibles, netos
Inversiones en compaiiias no consolidadas
Activos disponibles para la venta
Otras inversiones
Activo por impuesto diferido
Otros créditos, netos
Activo corriente
Inventarios, netos
Otros créditos y anticipos, netos
Créditos fiscales
Créditos por ventas, netos
Otras inversiones
Efectivo y equivalentes de efectivo
Activos del grupo discontinuado clasificados como mantenidos
para la venta
Total del Activo
PATRIMONIO
Capital y reservas atribuibles a los accionistas de la Compaiiia
Participacién no controlante
Total del Patrimonio
PASIVO
Pasivo no corriente
Deudas bancarias y financieras
Pasivo por impuesto diferido
Otras deudas
Previsiones
Pasivo corriente
Deudas bancarias y financieras
Deudas fiscales
Otras deudas
Previsiones
Anticipos de clientes
Deudas comerciales
Pasivos del grupo discontinuado clasificados como mantenidos
para la venta
Total del Pasivo
Total del Patrimonio y del Pasivo

Notas

19
20
21 (i)
22

19
21 (i)
23 (i)

28

Al 31 de diciembre de

Al 31 de diciembre de

2,817,248

14,398,218

Contingencias, compromisos y restricciones en la distribucion de dividendos se exponen en la Nota 25.

Las notas que se acompaiian son parte integrante de estos Estados Contables Consolidados.

2017 2016

6,229,143 6,001,939
1,660,859 1.862,827
640,294 557.031
21,572 21,572
128,335 249,719
153,532 144,613

183,329 9,017,064 197,003 9,034,704
2,368,304 1,563,889
143,929 124,715
132,334 140,986
1,214,060 954,685
1,192,306 1,633,142

330,221 5,381,154 399,737 4,817,154

- 151,417

14,398,218 14,003,275

11,482,185 11,287,417

98,785 125,655

11,580,970 11,413,072
34,645 31,542
457,970 550,657
217,296 213,617

36,438 746,349 63,257 859,073
931,214 808,694
102,405 101,197
197,504 183,887
32,330 22,756
56,707 39,668

750,739 2,070,899 556,834 1,713,036

- 18,094

2,590,203

14,003,275
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Tenaris S.A. Estados Contables Consolidados por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

(Valores expresados en miles de USD)

Flujos de efectivo de actividades operativas

Ganancia (pérdida) del ejercicio

Ajustes por:

Depreciaciones y amortizaciones

Cargo por desvalorizacion

Impuesto a las ganancias devengado neto de pagos

{Ganancia) pérdida de inversiones en compaiiias no consolidadas
Intereses devengados netos de pagos

Variaciones en previsiones

Ingreso por la venta del grupo Conduit

Variaciones en el capital de trabajo

Efecto de conversion monetaria y otros

Flujos netos de efectivo (aplicados a) originados en actividades operativas

Flujos de efectivo de actividades de inversion

Inversiones de capital

Cambios en anticipo a proveedores de propiedad, planta y equipo

Aumento por disposicion del grupo Conduit

Inversién en compafiias no consolidadas

Adquisicion de subsidiarias

Inversiones en compaiiias valuadas al costo

Préstamos a compaiiias no consolidadas

Aumento por disposiciones de propiedad, planta y equipo y activos intangibles
Dividendos recibidos de compaiiias no consolidadas

Cambios en las inversiones financieras

Flujos netos de efective originados en (aplicados a) actividades de inversién

Flujos de efectivo de actividades de financiacion

Dividendos pagados

Dividendos pagados a accionistas no controlantes en subsidiarias
Adquisiciones de participacion no controlante

Tomas de deudas bancarias y financieras

Pagos de deudas bancarias y financieras

Flujos netos de efectivo aplicados en actividades de financiacién

(Disminucion) aumento de efectivo y equivalentes de efectivo

Variaciones del efectivo y equivalentes de efectivo

Al inicio del egjercicio

Efecto de las variaciones en los tipos de cambio
(Disminucién) aumento de efectivo y equivalentes de efeclivo
Al 31 de diciembre de,

Efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y depésitos en bancos
Descubiertos bancarios

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de,

Notas 2017 2016 2015
536,389 58,739 (74.425)
10 & 11 608,640 662,412 658,778
5 - - 400,314
27(ii) (193,989) (128,079) (91,080)
7 (116,140) (71,533) 39,558
27(iii) 11,550 (2,567) 26,622
(17,245) 15,597 (20,678)
28 (89,694) - -
27(i) (855,282) 348,199 1,373,985
93,746 (19,203) (98,070)
(22,025) 863,565 2,215,004
10& 11 (558,236) (786,873) (1,131,519)
7,077 50,989 49,461
28 327,631 - -
12 - (17,108) (4,400)
26 (10,418) - -
(3,681) - -
12 ¢ (7,056) (42,394) (22,322)
5,443 23,609 10,090
12 22,971 20,674 20,674
565,387 652,755 (695,566)
349,118 (98,348) (1,773,582)
9 (484,020) (507,631) (531,242)
(24,000) (29,089) (2,950)
(49) (1,071) (1,068)
1,196,781 1,180,727 2,064,218
(1,090,129) (1,295,560) (2,063,992)
(401,417) (652,624) (535,034)
(74,324) 112,593 (93,612)
398,580 286,198 416,445
5,834 211) (36,635)
(74,324) 112,593 (93,612)
27(iv) 330,090 398,580 286,198

Al 31 de diciembre de,

2017 2016 2015
330,221 399,900 286,547
19 (131) (1,320) (349)
330,090 398,580 286,198

Las notas que se acompaiian son parte integrante de estos Estados Contables Consolidados.



Tenaris S.A. Estados Contables Consolidados por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2017, 2016y 2015
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I. INFORMACION GENERAL

Tenaris S.A. (la “Compaiiia™), fue establecida como sociedad publica de responsabilidad limitada (societé anonyme)
bajo las leyes del Gran Ducado de Luxemburgo, el 17 de diciembre de 2001. La Compaiiia mantiene, directa o
indirectamente, participacién de control en varias subsidiarias dedicadas a la fabricacion y distribuciéon de tubos de
acero. Las referencias en estos Estados Contables Consolidados a “Tenaris” se refieren a la Compaiiia y sus subsidiarias
consolidadas. Una lista de las principales subsidiarias de la Compaiiia es incluida en la Nota 30 de los Estados
Contables Consolidados de la Compaiiia.

Las acciones de la Compaiiia cotizan en la bolsa de Buenos Aires, la bolsa de Italia y la bolsa de Ciudad de México; las
American Depositary Securities (“ADS”) de la Compaiiia cotizan en la Bolsa de Nueva York.

Estos Estados Contables Consolidados fueron aprobados para emision por el Directorio de la Compaiiia el 21 de febrero
de 2018.

II. POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables utilizadas en la confeccidn de estos Estados Contables Consolidados se detallan a
continuacion. Estas politicas han sido aplicadas de manera consistente en los ejercicios presentados, excepto menciones
especificas.

A Bases de presentacion

Los Estados Contables Consolidados de Tenaris han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (“NIIF”) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“CNIC”) y de
acuerdo con las NIIF adoptadas por la Uniéon Europea, bajo la convencion del costo historico, modificado por la
revaluacion de activos financieros disponibles para venta y activos y pasivos financieros (incluyendo instrumentos
derivados) al valor razonable con variacion reconocida en el estado de resultados y los activos de los planes a valor
razonable, Los Estados Contables Consolidados se presentan, excepto menciones especificas, en miles de dolares
estadounidenses (“USD”).

Cada vez que fuera necesario, ciertas reclasificaciones de importes comparativos han sido efectuadas con el objeto de
uniformar la presentacion con la del presente ejercicio.

Tras la venta del negocio de tubos de acero con costura para conduccion eléctrica en América del Norte, conocido como
Republic Conduit, los resultados del negocio mencionado se presentan como operaciones discontinuas de acuerdo con
la NIIF 5 "Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas”. En consecuencia, todos los
importes relacionados con operaciones discontinuas dentro de cada partida del Estado de Resultados Consolidado se
reclasifican en operaciones discontinuas. El Estado de Flujos de Efectivo Consolidado incluye los flujos de efectivo de
las operaciones continuas y discontinuas, los flujos de efectivo de las operaciones discontinuas y las ganancias por
accion se revelan por separado en la Nota 28, asi como informacion adicional que detalla los activos netos del grupo
discontinuado clasificados como mantenidos para la venta y operaciones discontinuas.

La elaboracion de los Estados Contables Consolidados, en conformidad con las NIIF, requiere que la gerencia de la
Compaiiia efectlie ciertas estimaciones y asunciones que pueden afectar los importes registrados de los activos y
pasivos, la exposicion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados contables y a las cifras de ingresos y
gastos registrados correspondientes a los ejercicios informados. Los resultados finales podrian diferir respecto de estas
estimaciones.

(1) Nuevas normas y modificaciones aun no adoptadas y relevantes para Tenaris

NIIF 9, “Instrumentos Financieros”

En julio de 2014, el CNIC emiti6 la NIIF 9, "Instrumentos financieros”, que sustituye los lineamientos de la NIC 39. La
NIIF 9 incluye nuevos requisitos de clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros, asi como un nuevo
modelo de deterioro basado en pérdidas crediticias esperadas en lugar del modelo de deterioro de la pérdida incurrida
en la NIC 39. También introduce nuevas reglas para la contabilidad de coberturas. La NIIF 9 debe aplicarse en los
ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018.
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A Bases de presentacién (Cont.)

(1) Nuevas normas y modificaciones aun no adoptadas y relevantes para Tenaris (Cont.)
NIIF 9, “Instrumentos Financieros” (Cont.)

La Compaiiia aplicara las nuevas reglas retrospectivamente a partir del 1 de enero de 2018. Los comparativos para afios
anteriores no se reexpresaran.

La Compaiia ha revisado sus activos y pasivos financieros y espera que las otras inversiones clasificadas como
mantenidas hasta su vencimiento y llevados a costo amortizado calificaran para su clasificacion a valor razonable a
través de otras ganancias integrales. En consecuencia, Tenaris espera un aumento en la valuacion de sus activos
financieros de aproximadamente USD3 millones.

El nuevo modelo de desvalorizacién requiere el reconocimiento de provisiones por desvalorizacion basadas en las
pérdidas crediticias esperadas mas que en las pérdidas crediticias incurridas. Con base en las evaluaciones realizadas,
Tenaris espera una disminucion de USD6 millones en la previsidn por créditos incobrables.

La Compaiiia no espera ninglin impacto significativo relacionado con las nuevas reglas de contabilidad de cobertura.

NIIF 15, “Ingresos por contratos con clientes”

En mayo de 2014, el CNIC emiti6 la NIIF 15 “Ingresos por contratos con clientes”, que establece los requisitos para la
contabilizacion de los ingresos procedentes de contratos con clientes, y que se basa en el principio que los ingresos se
reconocen cuando el control de un bien o servicio es transferido al cliente. La NIIF 15 debe ser aplicada para los
ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2018.

La Compaiiia ha evaluado los efectos de aplicar la nueva norma y las principales areas afectadas van a ser la
contabilizacion de las ventas de servicios de transporte, servicios sin cargo y derechos de devolucion.

El impacto de la adopcion a partir del 1 de enero de 2018 en el agregado de los ingresos, costos de ventas y gastos de
ventas se espera sea una disminucién neta de USDO.7 millones.

La Compaiiia tiene la intencidn de adoptar esta norma utilizando el enfoque retrospectivo modificado, lo que significa
que el impacto acumulativo de la adopcidn se reconocera en las ganancias acumuladas al 1 de enero de 2018 y que los
comparativos no se reexpresaran.

NIIF 16, "Arrendamientos"

En enero de 2016, el CNIC emiti6é la NIIF 16, "Arrendamientos". El nuevo estandar dara lugar al reconocimiento de
casi todos los arrendamientos reconocidos en el estado de posicidn financiera, ya que se elimina la distincion entre
arrendamientos operativos y financieros. La NIIF 16 se debe aplicar en los periodos anuales que comiencen en o
después del 1 de enero de 2019.

La Gerencia de la Compaiiia estd evaluando el impacto potencial que la aplicacion de esta norma puede tener en la
condicion financiera o los resultados de las operaciones de la Compaiiia.

Estas normas fueron aprobadas por la U.E.

Otros pronunciamientos contables efectivos en el afio 2017 no tienen un efecto significativo en la situacion financiera ni
en los resultados de las operaciones de la Compaiiia.
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B Bases de consolidacion

(1) Subsidiarias y transacciones con participaciones no controlantes

Las subsidiarias son todas las entidades sobre las cuales Tenaris tiene el control. Tenaris controla una entidad cuando
esta expuesta a, o tiene derecho a, rendimientos variables procedentes de su relacion con la entidad y tiene la capacidad
de afectar dichos rendimientos a través de su poder sobre la entidad. Las subsidiarias se consolidan totalmente desde la
fecha en la que el control es ejercido por la Compaiiia y se dejan de consolidar desde la fecha que el control cesa.

El método de adquisicion es usado por Tenaris para registrar adquisiciones de subsidiarias. El costo de una adquisicion
es determinado como el valor razonable de los activos transferidos, los instrumentos de capital emitidos y las deudas
incurridas o asumidas a la fecha de la adquisicion. Los costos directamente atribuibles a la adquisiciéon impactan en
resultados cuando se incurren. Los activos identificables adquiridos, las deudas y pasivos contingentes asumidos en una
combinacion de negocios son valuados inicialmente al valor razonable de la fecha de adquisicion. Cualquier
participacién no controlante en la sociedad adquirida es medida a valor razonable o al valor proporcional sobre la
participacidn de los activos netos adquiridos. El exceso de la consideracion transferida y el monto de la participacion no
controlante en la adquirida sobre los activos netos identificables es registrado como valor llave. Si es menor al del valor
razonable de los activos netos de la subsidiaria adquirida, la diferencia es directamente reconocida en el Estado de
Resultados Consolidado.

La contraprestacion contingente se clasifica como patrimonio o como pasivo financiero. Los montos clasificados como
un pasivo financiero se vuelven a medir a su valor razonable y los cambios de valor razonable se reconocen en
resultados.

Si la combinacion de negocios se logra por etapas, el valor en libros de la fecha de adquisicion de la participacion de la
adquirida en el patrimonio de la adquirida se vuelve a medir al valor razonable en la fecha de adquisicion. Cualquier
ganancia o pérdida que surja de dicha nueva medicion se reconoce en resultados.

Las transacciones con participaciones no controlantes que no resultan en la pérdida de control son registradas como
transacciones con accionistas de la Compaiiia. Para compras de participaciones no controlantes, la diferencia entre el
precio pagado y la proporcion adquirida sobre el valor en libros de los activos netos de la subsidiaria son registrados en
el patrimonio neto. Las ganancias o pérdidas por ventas a participaciones no controlantes también son registradas en el
patrimonio neto.

Se han eliminado las operaciones, saldos y ganancias (pérdidas), materiales en la consolidacion, no trascendidas a
terceros y originadas en transacciones entre las sociedades subsidiarias de Tenaris. Sin embargo, siendo la moneda
funcional de algunas subsidiarias su moneda local, se generan ganancias (pérdidas) derivadas de operaciones entre
sociedades subsidiarias. Las mismas son incluidas en el Estado de Resultados Consolidado como Otros resultados
financieros.

(2) Compaiiias no consolidadas

Compaiiias no consolidadas son todas las compaififas en las que Tenaris ejerce influencia significativa, pero no el
control, generalmente acompaifiando una tenencia entre el 20% y el 50% de los votos. Las inversiones en compaiiias no
consolidadas (asociadas y negocios conjuntos) se contabilizan conforme al método del valor patrimonial proporcional €
inicialmente son reconocidas al costo. La inversion en compaiiias no consolidadas de la Compaiiia incluye el valor llave
identificado en la adquisicion, neto de cualquier pérdida por desvalorizacion acumulada.

Bajo el método de valor patrimonial proporcional, las inversiones se reconocen inicialmente al costo y se ajustan
posteriormente para reconocer la participacion de Tenaris en los resultados posteriores a la adquisicion en resultado, y
la participacion de Tenaris en otras ganancias integrales de la participada en otras ganancias integrales. Los dividendos
recibidos o por recibir de asociadas y negocios conjuntos se reconocen como una reduccion en el valor en libros de la
inversion.

Los resultados no trascendidos de operaciones entre Tenaris y sus compaiiias no consolidadas se eliminan por el
porcentaje de la participacion de Tenaris en dichas compaiiias no consolidadas. Las pérdidas no realizadas también se
eliminan a menos que la transaccion provea evidencia de indicadores de desvalorizacion de los activos transferidos. Los
Estados Contables de las compaiiias no consolidadas han sido ajustados, de ser necesario para asegurar su consistencia
con NIIF.
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B Bases de consolidacion (Cont.)

2) Compatiias no consolidadas (Cont.)

La participacién de la Compaiiia en los resultados de las compaiiias no consolidadas es reconocida en el Estado de
Resultados Consolidado como Ganancia (pérdida) de inversiones en compariias no consolidadas. Los cambios en las
reservas de las compaiiias no consolidadas son reconocidos en el Estado de Evolucion del Patrimonio Neto Consolidado
en Otras Reservas al porcentaje de participacion.

Al 31 de diciembre de 2017, Tenaris posee el 11.46% de las acciones ordinarias de Ternium S.A. (“Ternium”). Los
siguientes factores y circunstancias evidencian que Tenaris posee influencia significativa (conforme a lo definido en la
NIC 28, “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos™) sobre Temnium, y consecuentemente la inversion de la
Compaiiia en Ternium se registro de acuerdo al método de valor patrimonial proporcional:

s Tanto la Compaiiia como Ternium se encuentran bajo control comun indirecto de San Faustin S.A.;

s Cuatro de los ocho miembros del directorio de Ternium (incluyendo al presidente de Temnium) son también
miembros del Directorio de la Compaiiia.;

= En el marco del acuerdo de accionistas por y entre la Compaiiia y Techint Holdings S.ar.l. una subsidiaria
totalmente controlada por San Faustin S.A. y el principal accionista de Ternium, con fecha 9 de enero de 2006,
Techint Holdings esta obligada a tomar acciones dentro de sus atribuciones para a) que uno de los miembros del
Directorio de Ternium sea designado por la Compaiiia y b) cualquier director designado por la Compaiiia sea s6lo
removido del Directorio de Ternium, de acuerdo con instrucciones previas por escrito de la Compaiiia.

Al 31 de diciembre de 2017, Tenaris posee a través de su subsidiaria brasilera Confab Industrial S.A. (*“Confab™) 5.2% de
las acciones con derecho a voto y 3.08% del capital accionario total de Usinas Sidenirgicas de Minas Gerais S.A.
(“Usiminas”).

La adquisicion de las acciones de Usiminas fue parte de una transaccion mas larga realizada el 16 de enero de 2012, por la
cual Ternium, algunas de sus subsidiarias y Confab se unieron al grupo controlante de Usiminas a través de la adquisicion
de acciones ordinarias que representan el 27.7% del capital de voto total y el 13.8% del capital accionario de Usiminas.
Los derechos de Ternium y sus subsidiarias y Confab dentro del grupo Ternium - Tenaris son gobernados bajo un acuerdo
de accionistas por separado. Dichas circunstancias evidencian que Tenaris posee influencia significativa sobre Usiminas,
consecuentemente, registra la inversion de acuerdo al método de valor patrimonial proporcional (conforme a lo definido
en la NIC 28).

En abril y mayo de 2016, la subsidiaria de Tenaris Confab, suscribid, en total, 1.3 millones de acciones preferidas
(BRL1.28 por accion) por un importe total de BRL1.6 millones (aproximadamente USD0.5 millones) y 11.5 millones
de acciones ordinarias (BRL5.00 por accién) por un importe total de BRL57.5 millones (aproximadamente USD16.6
millones). Las acciones preferidas y ordinarias fueron emitidas el 3 de junio de 2016 y el 19 de julio de 2016,
respectivamente. Consecuentemente al 31 de diciembre de 2017, Tenaris posee 36.5 millones de acciones ordinarias y
1.3 millones de acciones preferidas de Usiminas.

Las inversiones en Ternium y Usiminas se registraron conforme al método del valor patrimonial proporcional, no
reconociendo ningin valor llave o activo intangible adicional. Tenaris revisa las inversiones en compaiiias no
consolidadas por desvalorizacion siempre que eventos o cambios en las circunstancias indiquen que los valores
contabilizados en libros puedan no ser recuperables, tal como un significativo o prolongado declive en el valor
razonable por debajo del valor en libros. Al 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015, Tenaris no ha reconocido ningun
cargo por desvalorizaciéon por su inversion en Ternium, mientras que en 2015 un cargo por desvalorizacion fue
reconocido en la inversion de Tenaris en Usiminas. Ver Nota 7 y Nota 12.
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C Informacion por segmentos

La Compaiiia se encuentra organizada en un segmento principal de negocios, Tubos, el cual es a su vez el segmento
operativo reportable.

El segmento Tubos incluye la produccion y venta de productos de acero sin costura y con costura, y los servicios
relacionados principalmente para la industria del petroleo y el gas, particularmente “oil country tubular goods (OCTG)”
utilizados en las operaciones de perforacion, y para otras aplicaciones industriales con procesos productivos
consistentes en la transformacion de acero en productos tubulares. Las actividades de negocio incluidas en este
segmento dependen principalmente de la industria mundial del petréleo y el gas, dado que esta industria es un
consumidor principal de productos de acero tubulares, particularmente “OCTG” utilizado en las actividades de
perforacion. La demanda de productos de acero tubulares de la industria del petroleo y el gas ha sido historicamente
volatil y depende en forma primaria del nimero de pozos de petrdleo y gas siendo perforados, completados y
retrabajados, y de la profundidad y condiciones de perforacion de estos pozos. Las ventas son realizadas generalmente a
usuarios finales, con exportaciones realizadas a través de una red de distribucion global administrada centralmente, y
las ventas al mercado local son realizadas a través de subsidiarias locales. Los gastos generales y administrativos
corporativos fueron asignados al segmento Tubos.

Otros productos que no requieren ser informados de forma separada, incluyendo la produccion y venta de varillas de
bombeo, equipamiento industrial, bobinas, conductos de utilidad para edificios, energia y materias primas que excedan
los requerimientos internos.

El “Chief Operating Decision Maker” (“CEO”) de Tenaris, mantiene reuniones mensuales con los gerentes “Senior”, en
las que se revisa el desempefio operativo y financiero, incluyendo informacion financiera que difiere de las NIIF
principalmente como sigue:

»  El uso de la metodologia de costos directos para calcular los inventarios, mientras que bajo NIIF se realiza a
costo total, incluyendo la absorcion de costos indirectos de produccion y depreciacion;

= El uso de costos basados en costos estimados definidos previamente en forma interna, mientras que bajo NIIF
se calcula a costo histdrico;

=  QOtras diferencias temporales, si hubiera.

Tenaris presenta su informacién geografica en cinco areas: América del Norte, América del Sur, Europa, Medio
Oriente y Africa, y Asia Pacifico. Con el fin de reportar la informacion geogréfica, la asignacién de los ingresos por
ventas netos a la informacion geografica se basa en la ubicacion del cliente; la asignacion de los activos, inversiones en
activos fijos e intangibles y sus correspondientes depreciaciones y amortizaciones se basa en la ubicacion geografica
de los activos.

D Conversion de estados contables
(1) Moneda funcional y de presentacion

La NIC 21 (revisada) “Efectos de las variaciones en los tipos de cambio de la moneda extranjera” define la moneda
funcional como la moneda del contexto econémico primario en el cual opera una entidad.

La moneda funcional y de presentacién de la Compaiiia es el ddlar estadounidense. El dodlar estadounidense es la
moneda que mejor refleja la sustancia econémica de los hechos subyacentes y las circunstancias relevantes a las
operaciones globales de Tenaris.

Excepto por las subsidiarias brasileras e italianas, cuyas monedas funcionales son sus monedas locales, Tenaris
determiné que la moneda funcional de sus otras subsidiarias es el délar estadounidense basado en las siguientes
consideraciones:

» Las ventas son principalmente negociadas, denominadas y liquidadas en délares estadounidenses. Si estan en
otra moneda distinta del dolar estadounidense, el precio de venta puede considerar las fluctuaciones del tipo de
cambio con respecto al délar estadounidense;
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D Conversion de estados contables (Cont.)

(1) Moneda funcional y de presentacion (Cont.)

= Los precios de las materias primas criticas son fijados y liquidados en délares estadounidenses;

= Las transacciones, el ambiente econdmico y los flujos de fondos de estas operaciones tienen el délar
estadounidense como moneda de referencia;

= El nivel significativo de integracién de las operaciones locales en el sistema internacional de la red de
distribucion de Tenaris;

=  Sus activos y pasivos financieros netos se obtienen y mantienen principalmente en dolares estadounidenses;

=  El tipo de cambio de ciertas monedas legales ha sido afectado por recurrentes y severas crisis economicas.

(2) Operaciones en monedas distintas de la moneda funcional

Las transacciones en monedas distintas de la moneda funcional se convierten a la moneda funcional usando los tipos de
cambio prevalecientes a la fecha de la transaccion o valuacién cuando los items son remedidos.

Al cierre de cada periodo: (i) los items monetarios denominados en monedas distintas de la moneda funcional son
convertidos utilizando los tipos de cambio de cierre; (ii) los items no monetarios que son medidos en términos de costo
histérico en una moneda distinta de la moneda funcional son convertidos utilizando los tipos de cambio prevalecientes a
la fecha de las transacciones; y (iii) los items no monetarios que son medidos a valor razonable en una moneda distinta
a la moneda funcional son convertidos usando los tipos de cambio prevalecientes a la fecha en la que el valor razonable
fue determinado.

Las diferencias de cambio resultantes de la cancelacidn de estas transacciones y de la conversion al tipo de cambio de
cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en monedas distintas a la moneda funcional son reconocidos
como ganancias y pérdidas por diferencias de cambio e incluidas en Otros resultados financieros en el Estado de
Resultados Consolidado, excepto cuando se difieren en el patrimonio por calificar como operaciones de cobertura de
flujos de caja o inversiones calificables.

3) Conversion de informacion financiera en monedas distintas de la moneda funcional

Los resultados de las operaciones de las subsidiarias cuya moneda funcional es distinta del dolar estadounidense son
convertidos a ddlares estadounidenses al tipo de cambio promedio de cada trimestre del afio. Las posiciones financieras
son convertidas al tipo de cambio de cierre del ejercicio. Las diferencias de conversion son reconocidas en un
componente separado del Patrimonio Neto como efecto de conversién monetaria. En el caso de venta o baja de alguna
de esas subsidiarias, las diferencias de conversidon acumuladas deberan ser reconocidas como resultado en el momento
de la venta.

Los ajustes al valor llave y al valor razonable que surgen de la adquisicion de una operacidn en el extranjero se tratan
como activos y pasivos de la operacion en el extranjero y se traducen a la tasa de cierre.
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E Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo se registran al costo histdrico de adquisicion o de construccion menos la depreciacién
acumulada y las pérdidas por desvalorizacion. El costo histdrico incluye los gastos que son directamente atribuibles a la
adquisicion de los items. Las propiedades, planta y equipo adquiridos mediante combinaciones de negocios han sido
valuadas inicialmente al valor de mercado de los activos adquiridos.

Las reparaciones mayores y mejoras son activadas como propiedades, planta y equipo unicamente cuando los
beneficios econdmicos probables asociados al bien en cuestion beneficien al grupo y las inversiones mejoren las
condiciones del activo mas alla de las originalmente establecidas. El valor residual de la parte reemplazada es dado de
baja. Los gastos de mantenimiento en los bienes de produccion se incluyen como costo de produccion en el ejercicio en
que se incurren.

El costo también puede incluir transferencias de capital de cualquier ganancia o pérdida en coberturas de flujo de
efectivo calificadas de compras de propiedad, planta y equipo en moneda extranjera.

Los costos de préstamos que son atribuibles a la adquisicion o construccion de ciertos bienes de capital son
capitalizados como parte de costo de estos activos, de acuerdo a la NIC 23 (R) “Costos por préstamos”. Los activos
para los cuales los costos de préstamos son capitalizados son aquellos que requieren de un tiempo sustancial antes de
estar listos para su uso.

El método de depreciacion es revisado a cada cierre de ejercicio. La depreciacion se calcula utilizando el método de la
linea recta para depreciar el costo de cada activo hasta su valor residual durante su vida 1til estimada, como sigue:

Terrenos Sin depreciacion
Edificios y mejoras 30-50 afios
Planta y equipo de produccion 10-40 atos
Vehiculos, muebles y accesorios, y otros equipos 4-10 aiios

El valor residual de los activos y las vidas utiles de las plantas y equipos de produccion significativos son revisados, y
ajustados, si fuera necesario, a la fecha de cierre de cada ejercicio. El importe en libros de un activo se reduce de
inmediato hasta su importe recuperable si el importe en libros del activo es superior a su importe recuperable estimado.

La reestimacion de las vidas qtiles de los activos, realizada por la gerencia de acuerdo a la NIC 16 “Propiedades, Planta
y Equipo”, no afectd significativamente el cargo por depreciacion del 2017, 2016 y 2015.

Tenaris deprecia cada parte significativa que compone una unidad de propiedad, planta y equipo para sus distintas
unidades productivas que (i) puede ser identificada como un componente independiente con un costo significativo en
relacion al valor total de la unidad, y (ii) tiene una vida 1til operativa que difiere de otra parte significativa de la misma
unidad de propiedad, planta y equipo.

Durante 2017, la Compaiiia decidio redefinir las subcategorias dentro de los elementos de propiedad, planta y equipo, a
fin de reflejar mejor la naturaleza y el uso previsto de los activos. Las cifras comparativas se reclasificaron siguiendo
las nuevas subcategorias.

Las ganancias y pérdidas por ventas o bajas son determinadas comparando el valor recibido con el valor registrado del
activo y se reconocen en Otros ingresos operativos u Otros egresos operativos en el Estado de Resultados Consolidado.

F Activos intangibles
(1) Valor llave

El valor llave representa el exceso del costo de adquisicion por sobre el valor razonable de los activos netos
identificables adquiridos como parte de una combinacidn de negocios, determinado principalmente por una valuacion
independiente. El valor llave es analizado anualmente para desvalorizacion y registrado al costo menos las pérdidas por
desvalorizacion acumuladas. Las pérdidas por desvalorizacion del valor llave no son reversadas. El valor llave esta
incluido en el Estado de Posicion Financiera Consolidado en Activos intangibles, netos.

A los fines del analisis de recuperabilidad, el valor llave es asignado a una subsidiaria o grupo de subsidiarias, que se
espera se beneficien con la combinacion de negocios que ha generado el valor llave sobre el que se realiza el analisis de
recuperabilidad.
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F Activos intangibles (Cont.)

(2) Proyectos de sistemas de informacion

Los costos relacionados con el mantenimiento de software de computacion se registran generalmente como gastos a
medida que se incurren. Sin embargo, los costos directamente relacionados con el desarrollo, adquisicion e
implementacioén de los sistemas de informacion se registran como activos intangibles si es probable que su beneficio
econdémico supere un afio y cumplir con los criterios de reconocimiento de la NIC 38.

Los desarrollos de software de computacion registrados como activos se amortizan aplicando el método de la linea recta
durante sus vidas qtiles, generalmente en un plazo que no supera los 3 afos. Los cargos por amortizacion se imputan
principalmente en la linea Gastos de comercializacion v administracion en el Estado de Resultados Consolidado.

La revision de la vida atil de los activos, realizada por la gerencia de acuerdo a la NIC 38 “Activos Intangibles”, no
afecto de forma material el cargo por amortizacidn para los afios 2017, 2016 y 2015.

3) Licencias, patentes, marcas y tecnologias

Las licencias, patentes, marcas y tecnologias adquiridas en una combinacidn de negocios son inicialmente reconocidas
al valor razonable a la fecha de adquisicién. Las licencias, patentes, tecnologias y aquellas marcas que tienen una vida
util definida son registradas al costo menos la amortizacion acumulada. La amortizacidn es calculada usando el método
de linea recta para alocar el costo sobre sus vidas fitiles estimadas y no exceden un periodo de 10 afios. Los cargos por
amortizacion en su mayoria estan clasificados como Gastos de comercializacion y administracion en el Estado de
Resultados Consolidado.

El saldo de las marcas adquiridas que tienen una vida atil indefinida de acuerdo a una valuacidn externa asciende a
USD86.7 millones al 31 de diciembre de 2017 y 2016, incluidos en la UGE Hydril. Los principales factores
considerados en la determinacion de las vidas utiles indefinidas, incluyen los afios en que han estado en servicio y su
reconocimiento entre los clientes en la industria.

La revision de la vida util de los activos, realizada por la gerencia de acuerdo a 1a NIC 38, no afecté de forma material
el cargo por amortizacidn para los afios 2017, 2016 y 2015.

(4) Investigacion y desarrollo

Los gastos de investigacion asi como los de desarrollo que no cumplen con los criterios para ser capitalizados se
contabilizan en Costo de Ventas dentro del Estado de Resultados Consolidado a medida que se incurren. Los gastos de
investigacion y desarrollo incluidos en Costo de Ventas por los ejercicios 2017, 2016 y 2015 totalizaron USD63.7
millones, USD68.6 millones y USD89.0 millones, respectivamente.

(5) Clientela

De acuerdo con la NITF 3 “Combinaciones de negocios” y la NIC 38, Tenaris ha reconocido el valor de la Clientela
separadamente del valor llave generado por la adquisicion de los grupos Maverick y Hydril.

La Clientela adquirida en una combinacidn de negocios es reconocida al valor razonable a la fecha de adquisicion, tiene
una vida 0til definida y es contabilizada al costo menos la amortizacion acumulada. La amortizacién es calculada
utilizando el método de linea recta sobre la vida til estimada de aproximadamente 14 afios para Maverick y 10 afios para
Hydril.

En el 2015, la Compaiiia revisd la vida util de la clientela de Prudential, relacionada a la adquisicion de Maverick, y ha
decidido reducir el periodo de amortizacion remanente de 5 a 2 arios, terminando en diciembre 2017.

A diciembre de 2017 el valor residual de la clientela de Maverick ascendia a USD193 millones y la vida util residual es de
3 afios, mientras que la vida 1til residual de Hydril esta completamente amortizada.
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G Desvalorizaciones de activos no financieros

Los activos de vida util prolongada incluyendo los activos intangibles identificables son revisados por desvalorizacion
al nivel mas bajo para el que existen flujos de fondos separables e identificables (unidades generadoras de efectivo o
UGE). La mayoria de las subsidiarias de la Compaiiia que constituyen una UGE tienen una sola planta de produccion
principal y, por lo tanto, cada una de esas subsidiarias representa el nivel mas bajo de agrupamiento de activos que
genera grandes flujos independientes de efectivo.

Los activos sujetos a depreciacion son evaluados por desvalorizacion cuando cambios en los eventos o en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo puede no ser recuperable. Los activos intangibles con vidas
atiles indefinidas, incluyendo el valor llave, estin sujetos, al menos anualmente, a una revision por posible
desvalorizacion.

Para determinar la existencia o no de indicadores que una UGE pueda ser desvalorizada, fuentes externas e internas de
informacion son analizadas. Los factores y circunstancias materiales especificamente consideradas en el analisis
usualmente incluyen la tasa de descuento utilizada por Tenaris para las proyecciones de caja y la condicion econémica
del negocio en términos de factores competitivos y econdmicos, tales como el costo de la materia prima, los precios del
petroleo y gas, los programas de inversion para los clientes de Tenaris y la evolucion de los equipos de perforacion.

Una pérdida por desvalorizacion es reconocida por el monto en el que el valor libros de un activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable es el mayor entre el valor en uso de los activos y el valor razonable menos los costos
de disposicion. Cualquier pérdida por desvalorizacion se aloca para reducir el valor libros de la UGE en el siguiente
orden:

(a) primero, para reducir el valor libros de cualquier valor llave alocado a la UGE; y

(b) después, a los demas activos de la unidad (o grupo de unidades) a prorrata en base al valor libros de cada activo
de la unidad (o grupo de unidades), considerando no reducir el valor en libros del activo por debajo del mayor
entre el valor neto de realizacion menos costo de disposicion, su valor en uso o cero.

El valor en uso de cada UGE es determinado sobre la base del valor presente de los flujos de fondos futuros netos que
hubiera sido generado por dicha UGE. Tenaris utiliza proyecciones de flujos de caja por un periodo de cinco afios con
un valor final calculado basado en perpetuidad y tasas de descuento apropiadas.

Para propositos de calcular el valor razonable menos los costos de disposicion, Tenaris usa el valor estimado de los
flujos futuros de fondos que un participante de mercado podria generar de la correspondiente UGE.

El juicio de la gerencia es requerido para estimar los flujos descontados de caja futuros. Los flujos de caja y los valores
reales pueden variar significativamente de los flujos de caja proyectados y los valores futuros relacionados derivados
usando técnicas de descuento.

Los activos no financieros distintos al valor llave que sufrieron una desvalorizacion son revisados para su posible
reversion a cada periodo de reporte.

H Otras inversiones

Otras inversiones consisten principalmente en inversiones en instrumentos de deuda financiera y depositos a plazo con
vencimiento original mayor a tres meses a la fecha de adquisicion.

Ciertos activos financieros no derivados que la Compaiiia tiene tanto la habilidad como la intencion de mantener hasta
el vencimiento fueron categorizados como activos financieros mantenidos hasta el vencimiento. Son registrados a costo
amortizado y los resultados reconocidos dentro de Resultados Financieros en el Estado de Resultados Consolidado
utilizando el método de interés efectivo. Los instrumentos mantenidos hasta el vencimiento con vencimiento superior a
los 12 meses posterior a la fecha del balance contable son incluidos dentro de los activos no corrientes.

Todas las otras inversiones en instrumentos financieros y depodsitos a corto plazo son categorizados como activos
financieros a “valor de mercado con cambios en resultados”, ya que dichas inversiones son ambas (i) mantenidas para
negociar y (ii) designadas como tales sobre su reconocimiento inicial, debido a que son administradas y sus
rendimientos son evaluados a valor razonable. Los resultados de estas inversiones son reconocidos en Resultados
Financieros en el Estado de Resultados Consolidado.
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H Otras inversiones (Cont.)

Las compras y ventas de inversiones financieras se contabilizan en la fecha de la liquidacion.

El valor de mercado de las inversiones con cotizacion estd generalmente basado en precios de oferta corrientes. Si una
inversion financiera no tuviera mercado activo o si los valores negociables no tuvieran cotizacion, la Compaiiia estima el
valor razonable utilizando técnicas de valuacion estdndar (ver Seccion III Administracion de Riesgo Financiero).

I Inventarios

Los inventarios se encuentran valuados al costo o al valor neto de realizacidn, el que sea menor. El costo de productos
terminados y productos en proceso estd compuesto de materias primas, mano de obra directa, e insumos, fletes, otros
costos directos y costos fijos de produccidn relacionados. Se excluye el costo de los préstamos. La asignacion de los costos
fijos de produccion se basa en el nivel normal de capacidad de produccidn. El costo de insumos y de materia prima se basa
principalmente en el método PEPS mientras que el costo de bienes en proceso y bienes terminados se basa principalmente
en los costos de produccidn histéricos especificos para cada orden de produccién. Tenaris estima el valor neto de
realizacion del inventario agrupando, de ser posible, items similares o relacionados. El valor neto de realizacién es el
precio de venta estimado en el curso habitual de los negocios, menos cualquier costo estimado de terminacién de los
productos y gastos de venta. El material de terceros en transito al cierre del ejercicio es valuado basado en el costo
facturado por el proveedor.

Tenaris establece una prevision para productos obsoletos o de baja rotacion relativa a productos terminados, productos en
proceso, materiales y repuestos. En el caso de la prevision por baja rotacion u obsolescencia de productos terminados,
dicha prevision es establecida en funcion de un andlisis de anticuacion de los productos realizado por parte de la gerencia.
En relacion a la prevision por obsolescencia y baja rotacion de los materiales y repuestos, la misma es calculada por la
gerencia a partir del andlisis de la intencién de uso y la consideracion de la potencial obsolescencia debido a cambios
tecnologicos, patrones de envejecimiento y consumo.

J Créditos por ventas y otros créditos

Los créditos por ventas y otros créditos son reconocidos inicialmente al valor razonable, generalmente el monto de la
factura original. Tenaris analiza sus cuentas a cobrar por ventas en forma periédica y cuando tiene indicios de ciertas
dificultades de pago por la contraparte o de incapacidad para cumplir sus obligaciones, reconoce una prevision por
créditos incobrables. Ademds, las cuentas por cobrar vencidas por mas de 180 dias y que no estan cubiertas por una
garantia de crédito colateral, seguro o garantia similar, son provisionadas.

K Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo estd compuesto por efectivo en bancos, fondos liquidos de inversion y valores
negociables de corto plazo con un vencimiento menor a tres meses desde la fecha de compra y que son rapidamente
convertibles en efectivo. Los activos registrados en efectivo y equivalentes de efectivo se registran a su valor razonable o
al costo historico que se aproxima a su valor razonable de mercado.

En el Estado de Posicion Financiera Consolidado, los giros bancarios en descubierto son incluidos en Deudas bancarias y
financieras en el pasivo corriente.

A los fines del Estado de Flujos de Efectivo Consolidado, el efectivo y equivalentes de efectivo incluyen los giros en
descubierto.
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