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CARTA DEL PRESIDENTE

2022 fue un afo récord para Tenaris. Pudimos aprovechar las condiciones de mercado favorables, en particular en
Ameérica del Norte, y la utilizacion eficiente de nuestro sistema industrial global para generar fuertes aumentos en las
ventas y los margenes durante el afo.

Muestras ventas crecieren un 80% vy alcanzaron USD 11,800 millones, nuestro EBITDA aumentd a USD 3,600 millones,
¥ nuestra ganancia neta ascendio a UsD 2,500 millones, o 22% de los ingresos por ventas netos. Con un balance
general sélido y buenas perspectivas de aumento del flujo de efectivo en el afio en curso, proponemaos incrementar
nuestro dividendo por el ejercicio 2022 en un 24%, a USD 0,51 por accian,

Pradujimaos mas de 3.5 millones de toneladas de tubos de acero a nivel mundial y mantuvirnos un incremento continuo
de la produccion en nuestras plantas en los Estados Unidos y altos niveles de produccion en todo nuestro sistema
industrial. 5i bien utilizamos procesos de produccion y logistica mas largos y complejos, logramos mantener altos
estandares en materia de seguridad, calidad de productos y consumo de materiales.

Durante el ano contratamos a 6,500 nuevos empleados y, en nuestras rutinas de formacion inicial, prestamos especial
atencion a la importancia de una actitud que prioriza la sequridad y genera conciencia y conductas adecuadas para el
ambiente industrial de nuestras plantas. Empoderamos a todos nuestros emgleados para que sean proactivos y siempre
adopten medidas de seguridad preventivas, Nuestra tasa de frecuencia de lesiones con tiempo perdido durante el ano
disminuys un 10% a 0.2 por millén de horas hombre trabajadas. Deseamos agradecer a nuestro personal de planta por
su aporte a este resultado.

Incrementamas la implantacion de nuestros servicios Rig Direct®. Actualmente prestamos servicios a mas de 500
equipos de perforacion en forma directa a nivel mundial. Muestra plataforma de servicios Unica nos permite integrar
nuestras operaciones mas de cerca con nuestros clientes a fin de minimizar la preduccion y los flujos de materiales, y
ofrecer servicios digitales y técnicos que nos diferencien alin mas de nuestros competidores,

A medida que incrementamos la produccian, las ventas y los servicios, nuestras operaciones de logistica alcanzaron un
volumen sustancial. Para dar una idea de los esfuerzos realizados, entre el transporte entre plantas y las entregas a los
clientes, movimos alrededor de 10 millones de toneladas de material a nivel mundial. Estamos reforzando la
confiabilidad de nuestra cadena de abastecimiento mediante la digitalizacian de nuestros flujos de materiales.

2022 marco un punto de inflexion en nuestras operaciones en los Estados Unidos. El pais representd mas del 40% de
nuestras ventas totales, la mayoria de las cuales hoy se produce localmente. Operamos nuestro laminador en Bay City a
capacidad plena e incrementamos la produccion en el resto de nuestro sistema industrial en los Estades Unidos,
incluida la reanudacion de la produccion de tubos con costura y de tratamiento térmico vy acabado en nuestras plantas
en Baytown y Koppel. Contratamos a mas de 1,500 nuevos trabajadores durante el afo y hoy contamos con 3,600
empleados en el pais.

La transicion energética esta avanzando, pero a un ritmo gue sera gradual. La retirada progresiva de los combustibles
fasiles debera equilibrarse con consideraciones relativas a la sequridad energética, el acceso y la asequibilidad en un
mundo con diferentes prioridades regionales. Nuestro rol consiste en brindar apoyo a nuestros clientes con soluciones
tubulares eficientes y de alta calidad para que las fuentes de energia actuales puedan entregarse en forma segura y
asequible, con el menor impacto posible en el medic ambiente. Al mismao tiempao, estamos desarrollando productos y
soluciones para fuentes de energia mas limpias y sistemas de reduccion de carbone, tales como hidrogene, energia
geotérmica y sistermas de transporte y almacenamiento de didxido de carbono,

Una parte esencial de nuestro rol es reducir las emisiones de carbono de nuestras operaciones tan pronto como lo
permitan la tecnologia v las condiciones de mercado. Estamos logrando un avance notable en nuestra meta inicial de
reducir la intensidad de las emisiones de carbong de nuestras operacionss en un 30% para 2030 con respecto al nivel
registrado en 2018, Aproximadamente 30% de nuestros gastos de capital hoy se desting a proyectos que contribuiran
a alcanzar esta meta y otros objetivos ambientales. Ademas de nuestro parque edlice en Argentina, realizaremos
imversiones gue ayudaran a mejorar la eficiencia energética en ltalia y Argentina, y tambigén mejoraran la calidad del afre
en nuestra aceria en Koppel, Estados Unidas,

Al mirar hacia el futuro, vemos que el actual equilibric en el mercado del petrdleo v la alta demanda de GNL serviran de
apoyo para los precios del petrolec v gas v las inversiones en el sector. Prevemos gue el ndmero de pozos de petroleo y
gas perforados en todo el mundo en 2023 aumentard y hard que demanda global de productos OCTG aumente a
alrededor de 16 millones de toneladas, su nivel mas alto desde 2014,

Con el aumento de la actividad, esperamos un crecimiento adicional de las ventas y el flujo de efectivo, con
incrementos en las ventas a desarrollos offshore en Medio Oriente e infraestructura de tuberia en América del Sur,
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Muestros logros durante el ano pasado que permitiran este crecimiento incluyen nuestro acuerdo plurianual con
Exxonhicbil para abastecer sus operaciones offshore en Guyana; nuestros acuerdes con Petrobras para abastecer sus
operaciones en el drea del presal; la renovacion de nuestro acuerdo mundial a largo plazo con ENI; la renovacion de
nuestro contrate a largo plazo con QatarGas y la consalidacion de nuestro contrato a largo plazo con ADNOC.
También ampliamos nuestros contratos a largo plazo con YPF y Pemex y fuimaos adjudicados contratos de
abastecimiento para importantes proyectos de tuberias para el yacimiento Vaca Muerta en Argentina y |a expansion del
North Field en Qatar,

La sustentabilidad de nuestras operaciones a nivel mundial depende del respaldo y el desarrollo de nuestras
comunidades locales. La sequridad y el cuidado del medio ambiente son primordiales, al igual que el apoyo para el
desarrollo de los empleados v la comunidad, Debido a su rol esencial en el progrese y el desarrollo, hemos puesto la
educacion en el centro de nuestras actividades destinadas a |a comunidad.

MNuestros esfuerzos por reforzar la educacion técnica reciben cada vez mas reconocimiento. La Escuela Técnica Roberto
Rocca en Campana es la primera escuela de Argentina en ser calificada come Centro de Capacitacion y Certificacion
Tecnologica y ofrece certificaciones a los miembros de la comunidad local en capacitacion técnica relacionada con
Industria 4.0, en asociacion con las compadias alemanas de automatizacion industrial FESTO v Siemens.

En Cartagena, Colombia, a través de nuestro programa Gen Técnico Roberto Rocca, ayudamos a redisefiar una escuela
técnica mediante la introduccion de nuevos cursos de estudios Técnicos 2n asaciacion con el sistema nacional de
aprendizaje SENA y mejores oportunidades laborales junto con empresas industriales locales para los jovenes de |a
comunidad,

El afio pasado, Tenaris alcanzd un avance notable en muchos frentes y obtuvo resultados financieros récord. Hemos
logrado estos resultados exclusivamente gracias a la confianza de nuestros clientes, v los esfuerzos constantes y &l
excelente desempefio de nuestro equipo unido y diverso de empleados en tordo el mundo, en un ambiente volatil y en
constante cambia. A ellos les extendemos nuestro agradecimiento, al igual que a nuestros proveedores y accionistas
por el apoyo continue a nuestra compariia.

Cordialmente,

Paolo Rocca
31 de marzo de 2023
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DEFINICION DE ALGUNOS TERMINOS
Salvo gue se especifique lo contrario o si el contexto asi lo requiere;

= Las referencias contenidas en este informe anual a la "Compania” aluden exclusivamente a Tenaris 5.4, una
société anonyme incorporada en Luxemburge.

W

. Las referencias contenidas en este informe anual a "Tenaris”, "nosotros” o “nuestro” aluden a Tenaris S.A., ¥
sus subsidiarias consolidadas, Ver "Il Politicas contables A. Bases de presentacian” y "ll. Politicas contables B.
Bases de consolidacion” a los estados contables consclidados y auditados de la Compaiiia incluidos en este
informe anual.

5 Las referencias contenidas en este informe anual a "San Faustin® aluden a San Faustin 5.A., una société
anonyme incorporada en Luxemburgo y accionista controlante de la Compaiifa,

. "acciones” se refiere a las acciones comunes de la Compadia, con un valor nominal de USD1.00

. "ADS" se refiere a las American Depositary Shares representadas por los American Depaositary Receipts, cada
una de las cuales representa dos acciones,

. "OCTG" se refiere a productos OFf Country Tubular Goods, Ver "Informacion scbre la Compariia - Descripcion
general del negocio — Nuestros productos”.

. "toneladas” se refiere a toneladas métricas, una tonelada métrica equivale a 1,000 kilogramos, 2,204 62
libras, o 1,102 toneladas cortas de los Estados Unidos,

. "dblares”, "ddlares americanos”, "ddlares estadounidenses”, “USE", "USD" o "§" se refieren a la moneda de
curso legal de los Estados Unidos de America.

. "EUR" se refiere al eura,

. "ARS" se refiere al peso argenting.

i "BRL" =e refiere al real brasilefio.
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PRESENTACION DE CIERTA INFORMACION FINANCIERA ¥ DE OTRO TIPO
Principios de contabilidad

Preparamaos nuestros estados contables consolidados de acuerdo con las Mormas Internacionales de Infarmacicon
Financiera ("MIF"), sequn fueron emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad ("IASB”, por sus
siglas en inglés) y de acuerdo con las NIIF, segun fueron adoptadas por 1a Unidn Europea, Asimismao, este informe anual
incluye ciertas medidas alternativas del rendimientoc gue no son NIIF, tales como EBITDA, Posicidn de efectiva/deuda
neta y Flujo libre de efective. Para mas informacion sobre estas medidas alternativas del rendimiento, ver el Anexo 3.

Publicamos estados contables consolidados presentadas en miles de dolares americanos. Este informe anual incluye
nuestros estados de posicion financiera consolidados vy auditados al 31 de diciembre de 2022 y 2021, y los
correspondientes estados de resultados consclidades, los estados de resultados integrales consalidados, |os estados de
evolucian del patrimonio neto consolidados y los estados de flujos de efectivo consclidados por cada uno de los tres
gjercicios comprendidaos en el periodo finalizado el 31 de diciembre de 2022, con sus notas relacionadas
{conjuntamente los “estados contables consolidados”).

Redondeo

Algunas cifras, porcentajes y otras cifras incluidas en este informe anual se han redondeado, Por consiguiente, las cifras
mostradas como totales en algunos cuadros pueden no ser la suma aritmética de las cifras que las preceden, y las cifras
expresadas como porcentajes en el texto pueden no totalizar 100% o, segun corresponda, cuando sean totalizadas
pueden no ser |a suma aritmeética de los porcentajes que las preceden.

La informacion en la pagina web no forma parte de este informe anual

Tenaris tiene una pagina web en www tenaris.com. La informacion incluida o disponible a través de nuestra pagina
web no forma parte de este informe anual. Todas las referencias que se hacen a esta pagina web en este informe anual
son referencias textuales inactivas a este URL, o “localizador uniforme de recursos”, y se incluyen Gnicamente como
referencia informativa. No asumimos ninguna responsabilidad por la informacion contenida en nuestra pagina web.

Datos de la industria

Salve indicacian en contrario, los datos y estadisticas relativos a la industria (incluyendo informacion historica,
estimaciones o proyecciones) presentados en este informe anual surgen o fueron obtenidos de fuentes internas o
industriales que Tenaris considera que son confiables. Los datos v estadisticas relativos a la industria son
inherentemente predictivos y no necesariamente reflejan las condiciones reales de la industria, Dichas estadisticas se
bazan en investigaciones de mercado las que, a su vez, estan basadas en juicios subjetivos de investigadores y
encuestados obtenidos en muestreos, incluyendo juicios acerca de los tipos de productos y transacciones que deberian
incluirse en el mercado pertinente. Asimismo, el valor de las comparaciones de estadisticas para diferentes mercados
esta limitado por muchos factores, incluyendo que (i) los mercados se definan de manera diferente, (i) la informacion
subyacente haya sido recolectada utilizando métodaos diferentes, y (iii) se hayan aplicade diferentes premisas al compllar
los dates, Dichos datos y estadisticas no han sido verificados de manera independiente, v la Compania no realiza
ninguna declaracién relativa a la exactitud o integridad de los datos o premisas utilizados.
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ADVERTENCIA RESPECTO A LAS DECLARACIONES A FUTURC

Este informe anual y cualquier otra declaracién oral y escrita que hacemos publica podrian contener "declaraciones a
futurz”, tal como se definen y sujetas a las provisiones de |a Private Securities Litigation Reform Act de 1995 de los
Estados Unidos. Este informe anual contiens declaraciones a futuro incluso en relacidn con ciertos de nuestros planes, y
nuestros actuales objetivos y expectativas en relacion con la situacian financiera y los resultados futuros de Tenaris.

Las secciones de este informe anual que por su naturaleza contienen declaraciones a futuro incluyen, aungue no se
limitan a, "Informacion clave”, “Informacidn sobre la Compariia®, "Revision operativa y financiera y prospectos”,
"Informacién financiera” y "Declaracidon cuantitative v cualitativa sobre riesgos de mercadao”.

Utilizamos palabras y términos tales come “propone”, "probablemente resultara”, “continuard”, "considera”
"busca”, "en el futuro”, "objetiva”, "meta”, "deberia”, "intentara”, "se espera”, "estima”, "espera”, "proyecta”,
“pretende”, “planifica”, y otras palabras de similar indele para identificar las declaraciones a future, pero no son la
unica manera en gue identificamos dichas declaraciones. Todas las declaraciones a futuro representan las expectativas
actuales de la administracion en relacidn con eventos futuros y estan sujetas a diversos factores e incertidumbres que
podrian originar diferencias significativas entre los resultados reales y los descriptos en las declaraciones a futuro. Estos
tactores incluyen los riesgos relacionados con nuestro negocio e industria analizados en "Informacion Clave - Factores
de Riesgo” que comprenden, entre otros, los siguientes:

= nuestra capacidad para implementar nuestra estrategia de negocios v adaptarla debidamente 3 |a transicion
energética o crecer a traves de adquisiciones, uniones transitarias y otras inversiones;

= nuestra capacidad para fijar los precics de nuestros productos y servicios de acuerdo con nuestra estrateqia;
= tendencias en los niveles de inversian en exploracion y perforacion de petrdlec y gas en el mundo;
= el ambiente competitive en nuestro negocio y nuestra industria;

= el impacto de las leyes relativas al cambio climatico, incluidos los crecientes requisitos reglamentarios v los grandes
cambios tecnolagicos y de mercado para realizar la transicion a una economia con menos emisiones de carbono y
reducir las emisiones de gases de efecto invernadero (" GEI");

= los riesgos fisicos derivadeos del cambio climético, incluidos los desastres naturales, la creciente gravedad de los
fenomenos metearoldgicos extremos, los cambios climaticos cronicos y los cambios a largo plazo en los patrones
climaticos;

* nuestra capacidad para absorber aumentos de costos y asequrar las existencias de materias primas esenciales y de
enargia;

= nuestra capacidad para ajustar los costos fijos y semi-fijos en base a las fluctuaciones de la demanda de productos;
= elimpacte de la economia mundial en el sector de energia en general, o nuestro negocio y cperaciones;

= camhbios macroecondmicos en general, incluidos los altos indices de inflacion y las medidas de los bancos centrales
para dar respuesta a la inflacion, asi coma los conflictos internacionales, las epidemias de salud publica (como la
pandemia de COVID-19) y otras condiciones y acontecimientos politicos, sociales o econdmicos en los paises en los
que operamos o distribuimos tubos, incluides los acontecimientos relativos al conflicto armado entre Rusia y
Ucrania; y

= cambios a las leyes y reglamentaciones vigentes, incluyendo la imposicion de aranceles o cuotas u atras barreras
comerciales.

Debido a su naturaleza, ciertas declaraciones en relacion con estos y otros riesgos representan solamentes estimaciones
y podrian diferir significativamente de lo que realmente ocurra en el futuro. Por lo tanto, las ganancias reales o pérdidas
futuras v otros hechos o acontecimientos que puedan afectar nuestra situacién financiera y resultados de operacion
podrian diferir de manera significativa de aquellas originalmente estimadas. No se debe depositar confianza indebida
en las declaraciones a futuro, que son validas dnicamente a la fecha de este informe anual. Salvo por exigencias legales,
no estamos obligados y no reconocemos ninguna obligacion de actualizar o modificar ninguna declaracian a future
para reflejar nueva infarmacian, hechos u otras circunstancias.
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INFORME DE GESTION CONSOLIDADO
Informacion clave
Factores de riesgo

Deberd analizar cuidadosamente los riesgos e incertidumbres que se describen a continuacidn, junto con toda otra
informacion contenida en este infarme anual, antes de tomar cualguier decisian de invertir en nuestras acciones,
Cualguiera de estos riesgos e incertidumbires podria tener un efecto adversa significativa en nuestras operaciones,
ingresos, situacidn financiera y resultados de aperacion, o que a su vez podria tener un efecto adverso en el precio de
acciones y ADS.

Riesgos relacionados con nuestro negocio e industria

Las ventas y la rentabilidad podrian disminuir como resultado de caidas en el precio internacional del petréleo y
gas y otros factores y circunstancias que afectan a la industria de petrdleo y gas

Samos un fabricante global de tubos de acero con un fuerte foco en la fabricacian de productos y la prestacion de
servicios relacionados para la industria de petrdleo y gas. La industria de petrdleo y gas es un importante consumidor
de tubos de acero en el munde, en particular de productos fabricados bajo normas de afta calidad y especificaciones
exigentes. La demanda de tubos de acero de la industria de petroleo y gas historicamente ha mostrade volatilidad y
depende principalmente del nimero de pozos de petrdleo y gas natural perforados, terminados y retrabajados, asl
coma de la profundidad y las condiciones de perforacién de los mismos. El nivel de actividades de exploracion,
desarrollo y produccion y 1a correspondiente inversion de capital de las empresas petroleras y de gas, incluyendo las
empresas petroleras nacionales, depende sobre todo de los precios actuales y esperados del petrdlec y gas natural y es
sensible a |a opinion de la industria con respecto al crecimiento economico futuro y el impacto resultante en la
demanda de petréleo y gas natural. Varios factores, como la oferta y la demanda de petréleo y gas natural, el
desarrallo y la disponibilidad de nueva tecnologia de perforacian, las condiciones politicas y econdmicas globales y las
regulaciones gubernamentales, afectan estos precios. Por ejemplo, la tecnologia de perforacion ha permitido a los
productores de los Estados Unidos y Canada incrementar la producciaon de sus formaciones compactas y de gas shale
£n respuesta a los cambios en las condiciones de mercado en forma mas rapida que en el pasado. Ademas, las
iniciativas de los gobiernos para reducir las emisiones de GEI, por ejemplo la introduccion de un impuesto al carbono o
sistemas de tarificacion del carbono (como el mecanismao de ajuste en frontera de las emisiones de carbono de Iz UE), la
adopcion de sistemas de limites maximos v derechos de emision o “cap-and-trade” (como el Régimen de comercio de
derechos de emisicn de la UE ("RCDE UE")) y otras medidas para promover el uso de fuentes de energia renovables o
vehiculos eléctricos, también podrian afectar los precios del petréleo y gas. Cuando el precio del petrdleo y del gas
baja, por lo general las empresas petroleras y de gas reducen el gasto en actividades de produccion y exploracion vy, en
consecuencia, compran una menor cantidad de tubos de acero. Los principales paises y companias productores de
petralec y gas frecuentemente han colaborado para equilicrar la oferta {y por consiguiente el precio) del petréleo en los
mercadas internacionales. Un vehiculo decisivo en esta colaboracién ha sido la Organizacion de Paises Exportadores de
Petréleo ("OPEP”) v muchos de nuestros clientes son empresas estatales en paises miembro de la OPEP, que
desempena un rol significative en procurar contrarrestar la caida de los precios, como sucedié en 2020, cuando la
industria fue golpeada por los efectos de la pandemia de COVID-19. Para mas informacicn sobre los riesgos relativos a
las requlaciones sobre cambio climatico, ver "Riesgos relacionados con nuestro negocio e industria — Las leyes y los
crecientes requisitos reglamentarios en materia de cambio climético para la transicién a una economia con menaos
emisiones de carbono pueden reducir la demanda de nuestros productos v servicios y generar gastos de capital y costos
imprevistos, y afectar negativamente nuestra reputacion”,

Las leyes y los crecientes requisitos reglamentarios en materia de cambio climatico para la transicion a una
economia con menos emisiones de carbono pueden reducir la demanda de nuestros productos y servicios y
generar gastos de capital y costos imprevistos, y afectar negativamente nuestra reputacion

Ciferentes sectores de la sociedad prestan un mayor grado de atencidn a las emisiones de GEl y el cambio climatico. El
Acuerdo de Paris, adoptado en la Conferencia de Maciones Unidas sobre el Clima 2015, establece el marco global para
limitar €l aumento de la temperatura del planeta y reforzar la capacidad de los paises para afrontar los efectos del
cambio climatico. El RCDE UE sefald una importante politica energética de la UE para combatir el calentamiento global
en base a un sistema de limites maximos y derechos de emision o “cap-and-trade”, y el Pacto Verde Europeo, lanzado
en 2019, se focaliza en la adopcion de las politicas y medidas necesarias para reducir a cero las emisiones de GEl en
Europa para 2050, La taxonomia del sistema de clasificacion de la UE, que establece una lista de actividades
economicas sustentables, ha sido disefada para ayudar a la UE a aumentar la inversion sostenible e implementar el
Pacto Verde Europeo. Asimismo, 13 Ley de Reduccién de [a Inflacién de los Estados Unidos de 2022 insta a gue se
reduzcan las emisiones de carbono en aproximadamente 40% para 2030. Otros paises estan adoptando o
considerando medidas o reglamentaciones similares que reducirian las emisiones. De no lograrse un avance significativo
en la reduccion de las emisiones en los proximes anos, existe una mayor probabilidad de intervencicnes de politica
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abruptas a medida que los gobiernos procuren alcanzar sus objetives medioambientales adoptando cambics de
politica, legales, tecnolégicos y de mercado en |a transicion a una economia global de bajas emisiones de carbone.
Proveemos productos y servicios a la industria de petréleo y gas, que es directa e indirectamente responsable de una
parcidn significativa de las emisiones de GEl Las leyes y reglamentaciones actuales y futuras relacionadas con las
emisiones de GEl (como mayor precio para las emisiones de GEl y un mayer nivel de obligaciones de notificacion de
emisiones) y el cambio climatico, asi como las iniciativas de los gobiernas para incentivar el uso de fuentes de energia
alternativas y reemplazar productos y servicios actuales por opciones que generen menos emisiones (tales como
beneficios fiscales u otros subsidios implementados por muchas jurisdicciones para promover 2| desarrollo de fuentes
de energla renovables, o la exigencia de umbrales minimos para la generacidn de energia de fuentes renovahles),
pueden reducir significativamente la demanda v la produccion de combustibles fasiles, como el petréieo v el gas
natural. Estas iniciativas, junto con |a creciente conciencia social respecto del cambio climatico y otros temas
ambientales, generaron una mayor demanda de energia renovable por parte de los inversores y los consumidores y
requisitos de cumplimiento adicionales para los proyectos de energla fosil, que es probable que se tornen mas
exigentes con el transcurso del tiempo y generen aumentos significatives de costos para la industria de petréleo v gas
natural, e incluso deriven potencialmente en la amortizacion total y la baja anticipada de activos existentes, Asimismo,
los avances tecnolégicos actuales en la industria de energia renovable estan llevando a gue la energla renovable sea
cada vez mas competitiva frente a los comhbustibles fosiles, S esta tendencia continda, la demanda de energla podria
inclinarse cada vez mas hacia fuentes mas medioambientalmente sostenibles, como la energla hidroeléctrica, solar,
edlica y otras energias renovables, que a su vez reducirian |a demanda de petrdleo y gas natural, afectando
negativamente la demanda de nuestros productos y servicios y, en Ultima instancia, nuestros resultados de operacion
futures. Ademas, la adopcion de nuevas leyes en materia de cambic climatico en los paises en los gue opera Tenaris
podria generar mayores costos cperativos (como mayores costos de cumplimiento y mayores primas de sequros) e
inversiones de capital imprevistas vy, con el tiempo, podria afectar nuestra competitividad v reducir nuestra participacion
de mercado. Adicionalmente, los cambios en las preferencias de los clientes y |a falta de respuesta ante |a demanda de
los accionistas de medidas relacionadas con el clima y normas ambientales podrian dafar nuestra reputacion, afectar en
torma adversa la capacidad o la disposicion de nuestros clientes o proveedores para hacer negocios con nosotros, tener
un impacto negativo en la gestidn y planificacion del persanal, erosionar el apoyo de los grupos de interés y restringir o
reducir el acceso a |os recursos financieros, Para mas informacicon sobre las iniciativas de Tenaris en materia de cambio
climatico, ver " Revision operativa y financiera y prospectos — Vision general — Cambio climatico”.

Los riesqos fisicos derivados del cambio climético, incluyendo las condiciones meteoroldgicas extremas y los
cambios en los patrones climaticos, han afectado y podrian afectar adversamente nuestras operaciones y
resultados financieros

MNuestro negocio se ha visto y podria verse afectado por condiciones climaticas severas en las dreas en las que
operamos, gue podrian afectar significativarente nuestras cperaciones y resultados financiercs. Las condiciones
climaticas extremas y los desastres naturales, come los huracanes, |as inundaciones o |as mareas de tormenta, han
ocasionado y podrian ocasionar el cierre de nuestras instalaciones, la evacuacion de nuestros empleados o la
interrupcidn de las actividades en los pozos de nuestros clientes o en nuestra cadena de abastecimiento. Por gjemple, |a
tormenta invernal severa en los Estados Unidos y México a comienzos de 2021 causo escasez de gas y electricidad en
Texas, generando costos adicionales e interrupciones y pérdida de produccion. Asimismao, los cambios climaticos
crénicos, como los cambios en el régimen de precipitaciones o el aumento de la temperatura media y el nivel del mar,
podrian generar mayores costos operativos o de capital debido a |a escasez del suministro o danos a las instalaciones,
mayores primas de seguros 0 menor disponibilidad de seqguro, menores ingresos debido a menores ventas, menor
capacidad de produccion o efectos negativos en el personal v la amertizacion total wo la baja anticipada de los activos,
los cuales podrian tener un efecto adverso en nuestra situacion financiera, resultados de operacion v flujos de efectivo,
Para mas informacion sobre las iniciativas de Tenaris en matenia de cambio climatico, ver “Revision operativa y
financiera y prospectos - Vision general = Cambio climatico”.

La competencia en el mercado global de tubos de acero podria hacer que perdamos participacion de mercado y
afectar nuestras ventas y rentabilidad

El mercado global de tubos de acero es altamente competitivo, v los principales factores de competencia san el precio,
la calidad, el servicio y la tecnologia. En los Ultimos afos se han realizado inversiones sustanciales, especialmente en
China pero también en los Estados Unidos y Medio Oriente, para incrementar la capacidad de produccion de tubos de
acero sin costura y, como resultado, existe una significativa capacidad de produccidn excedente, en particular de
commadities o grados de acero estandar. La capacidad de produccion de grados de productos mas especializados
también ha aumentado. A su vez, el elevado costo y los extensos plazos de desarrolio requeridos para llevar a cabo los
proyectos mas complejos, particularmente en aguas profundas, estdn generande demoras en los nuevos proyectos en
un contexto de precios de petrolec bajos y mas volatiles, A pesar de nuestros esfuerzos por desarrollar productos y
servicios que nos diferencien de nuestros competidores, |z demanda reducida de tubos de acero de estos proyectos
complejos significa que se prevé que el ambiente competitiva continuara siendo intenso en los proximos afos y nuestra
diferenciacion competitiva efectiva sera un factor clave de éxito, Asimisme, existe riesgo de importaciones de tubos de
acero bajo condiciones desleales en los mercadas en los cuales Tenaris produce y vende sus productos y no podemaos
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ofrecer ningun grado de seguridad con respecto a la aplicacion de las tarifas antidumping y aranceles o sobre la
efectividad de esas medidas,

MNuestras ventas podrian verse afectadas por procedimientos relativos a derechos antidumping y derechos
compensatorios o por la impaosicion de otras restricciones a la importacion o requisitos de contenido local

Debido a la naturaleza global de nuestras operaciones, exportamos e importamos productos de varics palses y en
muchas jurisdicciones complementamos |la preduccian local con productos importados. Importamos productos
tubulares para la industria petrolera ("OCTG") de Argentina y México para complementar nuestra produccion
significativa y en crecimiento en los Estados Unidos, Periddicamente, los productores locales solicitan la imposicion de
restricciones a las importaciones o el inicio de procedimientos relativos a derechos antidumping o compensatorios. Por
ejemplo, en octubre de 2021, el Departarmenta de Comercio de los Estados Unidos ("DOC") inicid investigaciones de
derechos antidumping scbre impertaciones de OCTG de Argentina, México v Rusia e investigaciones de derechos
compensatorios sobre importaciones de OCTG de Rusia y Corea del Sur, que derivaron en la determinacion por parte de la
Comision de Comercio Internacional ("ITC ") emitida en octubre de 2022, de que las importaciones bajo investigacion
causaban danos a la industria de OCTG de Estados Unidos, lo que llevé a la conclusion de la fase de investigacion. i
bien Tenaris y otras partes han apelado |as determinaciones de los organismaos derivadas de la investigacion ante el
Tribunal de Comercio Internacional, Tenaris deberd pagar depdsitos de derechos antidumping hasta que las
importaciones sean revisadas por el DOC para determinar si los aranceles finales son necesarios para el periodo
especifico bajo revision, Para mas informacion sobre este tema, ver “Estades conselidadaes v Otra informacion financiera
— Litigios"” . Adicionalmente, en junio de 2021, Canada inicid una investigacion sobre derechos antidumping de OCTG de
Meéxico; en 2022, el Tribunal Canadiense de Comercio Internacional determind que las importaciones de México no
ocasionaban ningun dafo a la industria canadiense de OCTG y cerrd la investigacion sin imponer ningun derecho. Los
procedimientos relativos a derechos antidumping o derechos compensatorios, cualquier sancién resultante u otra forma
de restriccion a la importacion han impedido y podrian restringir el acceso de nuestros productos a mercados de
exportacian importantes para nuestros productos y tener un impacto adverso en nuestras ventas o limitar nuestras
oportunidades de crecimiento.

Ademas, varias jurisdicciones han comenzado a impaoner o ampliar los requisitos de contenido local. Por ejempla, en los
ultimos afos Arabia Saudita ha implementado diversas medidas para incrementar el contenido local especialmente de
proveedores de empresas estatales como Saudi Arabian Oil Company (“Saudi Aramco”), v prevemnaos gue las medidas
que favorecen el desarrollo de produccidn local aumentardn ya que Arabia Saudita busca crear oportunidades de
empleo para sus civdadanacs v diversificar su economla para no depender de la produccion de petrdlec y gas. Otros
paises, como Brasil, Ecuador, Indonesia, Nigenia y ios Emiratos Arabes Unidos, también han implementado requisitos de
contenido local significativas. 5i los paises impusieran o ampliaran los requisitos de contenido local o implementaran
reglamentaciones que limitaran nuestra capacidad de importar ciertos productos, nuestra posicion competitiva podria
verse afectada. Por lo tanto, si se matenializara alguno de estos riesgos, &5 posible gue no podamos continuar
compitiendo en forma efectiva contra los productores existentes o potenciales y preservar nuestra participacion actual
en los mercados geograficos o de productos, v la mayor competencia podria tener un impacto significativo en el precio
de nuestros productos y servicios y, a su vez, podria afectar nuestros ingresos, rentabilidad y situacion financiera,

Muestras ventas también podrian verse afectadas por otras reglamentaciones relativas al comercio internacional

El envio de bienes y la prestacion de servicios a través de fronteras internacionales nos obligan a cumplir leyes y
reglamentaciones comerciales de amplio alcance. Muestras actividades de importacion y exportacion se encuentran
regidas por leyes y reglamentaciones aduaneras en cada uno de los paises en los que operamaos. Asimismao, la Unidn
Europea, los Estados Unidos y otros paises controlan la impaortacidn y exportacion de ciertos bienes y servicios e
impenen obligaciones de contabilizacion e informacion de importaciones y exportaciones, Dichos gobiernos tambien
han impuesto sanciones econdmicas contra ciertos paises, personas y otras entidades, tales como sanciones que
restringen o prohiben las transacciones que invaolucran a Iran, Siria, Venezuela y Rusia, 0 a sus ciudadancs y empresas.
Para mas informacion sobre el impacto en nuestro negocio de las sanciones a Rusia comao resultade del conflicto
armado en Ucrania, ver “Riesgos relacionados con nuestro negocio e industria — El conflicto armadao entre Rusia y
Ucrania puede afectar adversamente nuestras operaciones”, Asimismo, estamas sujetos a las leyes estadounidenses
antiboicot, Las leyes y reglamentaciones comerciales son complejas y cambian frecuentemente, y pueden ser
sancicnadas, modificadas, ejecutadas o interpretadas de manera tal gue podrian tener un impacto significativo en
nuestras operaciones. Por ejemplo, en marzo de 2018, conforme a la Seccidn 232 de la Ley de Expansion Comercial
{Trade Expansion Act) de 1962 (" Seccion 232", Estados Unidos impuso un arancel de 25% a las importaciones de
acero provenientes de cualquier pais, con excepcion de Canada y México, como estados miembro del T-MEC, y las
importaciones de tubos de acero de Australia, Argentina, Brasil y Corea del Sur (las dltimas tres sujetas a cuotas
especificas por producto). El gobierno de Estados Unidos también concedid cinco exenciones sucesivas sobre
importaciones de palanquilla de acero redondo de Italia, México, Rumania y Argentina para uso £n nuestra planta en
Bay City, por una cantidad total de 1,750,000 toneladas. Las exenciones se otargan solo por el término de un ano y es
posible que no se otorguen nuevas solicitudes, lo que podria afectar adversamente nuestras operaciones o ingresos. El
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31 de octubre de 2021, Estados Unidos y la UE llegaron a un acuerdo mediante el cual los aranceles establecidos por la
Seccidn 232 fueran sustituidos por contingentes arancelarios para el acero fundide y colado en Europa a partir del 1 de
enero de 20022 y productos siderdrgicos impaortados de la UE por un perfodo de dos afos calendarios (es decir, hasta el
31 de diciembre de 2023} sin necesidad de volver a presentar la solicitud correspondients, Este acuerdo le permite a
Tenaris importar hasta 299,376 toneladas de palanquilla de Italia y Rumaria, hasta el 31 de diciembre de 2023, sin
pagar el arancel anual de 25%. El incumplimiento de las reglamentaciones comerciales aplicables también podria dar
origen a sanciones penales y civiles.

Los aumentos en el costo de materia prima, energia eléctrica y otros costos, las limitaciones o interrupciones en el
suministro de materia prima y energla y los descalces de precios entre nuestra materia prima y nuestros productos
podrian afectar nuestra rentabilidad

La fabricacion de tubos de acero sin costura requiere de cantidades importantes de materia prima siderdrgica y energla;
a su vez, los tubos de acerc con costura son fabricados en base a bobinas y planchas de acero. La disponibilidad vy el
precio de una porcion significativa de la materia prima y la energia que requerimos estan sujetos a las condiciones de la
oferta y la demanda, que pueden ser volétiles, v a los aranceles y otras reglamentaciones gubernamentales, lo que
puede afectar la continuidad de la oferta v los precios. Asimismao, las interrupciones, las restricciones o la disponibilidad
limitada de recursos energéticos en los mercados en los que contamos con importantes operaciones podrian derivar en
mayores costos de produccion y eventualmente en la reduccién de la produccién de nuestras plantas en dichos
mercados. Por ejemplo, a principios de 2021 sufrimos escasez de gas y electricidad en Texas a causa de una tormenta
invernal severa que afectd a los Estados Unidos y México y generd costos adicionales y pérdidas de preduccian. En
cualquier momento dado, pedriamos no lograr obtener un suministro adecuado de materia prima critica a precios o
bajo otras condicicnes que nos resulten aceptables, La disponibilidad v los precios de las materias primas tambign
pueden verse negativamente afectados por nuevas leyes y reglamentaciones, incluyendo controles a las importaciones,
sanciones y otras restricciones comerciales, asignacian por parte de los proveedores, interrupciones en la produccién,
accidentes o desastres naturales, conflictos armados, cambio climatico cronico, variaciones en los tipos de cambig,
fluctuaciones de precios internacionales y disponibilidad y costo del transporte. Para mas informacién sobre el impacto
en nuestro negocio del conflicto armado en Ucrania, ver "Riesgos refacionados con nuestro negocio e industria - EI
conflicto armado entre Rusia y Ucrania puede afectar adversamente nuestras operaciones”. Los precios de la materia
prima tamhién podrian verse afectados por la introduccidn de precios o impuestes al carbono o como resultado de
cambios en los procesos productves, comao un mayor Lso de chatarra metalica, adoptados por las cormpanias
sidertirgicas a fin de reducir las emisiones de carbono. Asimismo, es probable que no podamos recuperar parcial o
totalmente los mayores costos de la materia prima y energia a través de precios de venta mas altos de nuestros
praductos, o puede llevarnos un largo tiempo hacerlo, v la disponibilidad limitada podria obligarnos a reducir la
produccion, lo que podria afectar adversamente nuestras ventas y rentabilidad.

Nuestros resuftados de operacion y situacion financiera podrian verse adversamente afectados por los bajos
niveles de utilizacidn de la capacidad o la imposibilidad de retener al personal cualificado

Al igual que otros fabricantes de productos siderdrgicos, tenemas costos fijos y semi-fijos (como mang de obra y otros
costos de operacion y mantenimiento) que no pueden ajustarse rapidamente a las fluctuaciones de la demanda de
productes por diversos motivos, incluyendo limitaciones operativas y restricciones regulatorias, 5i la demanda de
nuestros productos cae en forma significativa, o si no podemaos operar debido, por ejemplo, 3 medidas
gubernamentales o a la falta de personal, estos costos pueden afectar adversamente nuestra rentabilidad y situacion
financiera. Por ejemplo, en respuesta a la abrupta y pronunciada desaceleracién de la industria de petrélec y gas como
resultado de la crisis de petroleo v la pandemia de COVID-19 en 2020, tuvimaos gque implementar medidas de
contencidn de costos e iniciativas de preservacion de la liquidez, incluyendo la reduccion de nuestras actividades
operativas en varias jurisdicciones, el cierre temporario de instalacicnes en los Estades Unidos y la revision de nuestros
planes de inversicnes en activo fijo. Las suspensiones temporales de operaciones o el cierre de instalaciones
generalmente conducen al despido de empleados, coma ocurrio en nuestro caso durante la crisis de petrdleay la
pandemia de COVID-19, lo que a su vez puede generar conflictos laborales y tener un impacto en las operaciones. Las
medidas de contencion de costos tambign pueden afectar la rentabilidad y generar cargos por desvalorizacion de los
activos. Asimisma, en periodos de crecimiento econdmico y alta demanda de nuestros productos, es posible que no
podamos retener al personal cualificado o contratar empleadeos con suficiente rapidez. Ademas, algunas consecuencias
del cambic climatico, como los cambios en las preferencias de los clientes, la estigmatizacion de nuestra industria o la
talta de respuesta al pedido de nuestros accionistas de medidas relacionadas con el clima, podrian tener un impacta
negativo en la gestion y planificacion del personal y afectar adversamente la captacion y retencion de empleados. Por
ejempleo, durante el pericdo de recuperacion pospandémico, cuando alcanzamos la produccion a capacidad plena en
nuestra planta de Bay City, enfrentamaos ciertas dificultades al momento de contratar a personal calificado. Para mas
informacian, ver “Historia v desarrollo de la Compania — Ventas y comercializacion”,
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Condiciones economicas o politicas adversas en los palses donde operamos o vendemaos nuestros productos y
servicios podrian redudir nuestras ventas o interrumpir nuestras operaciones de fabricacidn afectando, por
consiguiente, nuestros ingresos, rentabilidad y situacion financiera

Poseemos operaciones significativas en diversos paises, incluyendo Argentina, Brasil, Canada, China, Caolombia,
Indonesia, Italia, México, Nigeria, Rumania, Arabia Saudita y los Estados Unidos, y vendemos nuestros productas y
servicios en todo el mundo. Por lo tanto, al igual que otras companias con operaciones internacionales, nuestra
actividad y operaciones se han visto afectadas y podrian verse afectadas periddicamente y en gradaos variables por
accntecimientos politicos, econdmicos, sociales y de salud publica y por cambios en leyes y regulaciones. Dichos
acontecimientos y cambios pueden incluir, entre otros, la nacionalizacion, expropiacion, venta forzada de activos;
restricciones sobre la produccidn, importaciones y exportaciones; derechos antidumping o compensatarios; prohibicidn
de viajes, transporte o comercio; interrupciones al suministro de energia; restricciones para el cambio yfo la
transterencia de divisas, impaosibilidad o dificultades en aumento para la repatriacion de ingresos o capital o para
efectuar pagos contractuales; inflacidn; devaluacidn; guerra u otros conflictos armados (incluido el conflicto armado
entre Rusia y Ucrania y los conflictos regionales en Medio Oriente y Africa); desordenes civiles y asuntos de sequridad
lacal, incluyenda |a elevada incidencia del delito y |a violencia que invelucran a organizaciones dedicadas al trafico de
drogas gue amenacen la operacion seqgura de nuestras instalaciones y operaciones; controles de precio, directos e
indirectos; aumentos de impuestos y cambios {incluyendo los de efecto retroactivo) en la interpretacion, aplicacion o
cumplimiento de leyes impositivas y otras demandas o impugnaciones; cancelacién de derechos contractuales o de
propiedad, y demoras o denegatoria de aprobaciones gubernamentales. Tanto la probabilidad de que se produzcan
dichos sucesos y el efecto general gue puedan tener sobre nosotros varian en gran medida de un pais a otro y son
impredecibles. La materializacion de estos riesgos podria tener un impacio adverso sobre los resultados de operacion y
la situacian financiera de nuestras subsidianias ubicadas en el pais afectado y, dependiendo de su significatividad, scbre
los resultados de operacion vy la situacion financiera de Tenaris en su conjunto. For ejemplo, en marzo de 2022,
registramos un deteriore por un monto de apraximadamente USD14.9 millones, desvalonzande totalmente nuestra
inversion en el negocio conjunto en Rusia que habiamos establecido con PAO Severstal ("Severstal”) como resultadeo de
la designacitn del accionista mayoritario de Severstal como perscna sujeta a las sanciones de la UE y el Reino Unido,
Para mas informacion sobre el impacto en nuestro negocio del conflicto armado en Ucrania, ver “Riesgos relacionados
con nuestro negocio e industria — El conflicto armado entre Rusia y Ucrania pueds afectar adversamente nuestras
operaciones”,

Mas especificamente, Argentina y México son paises en los Que poseemos operaciones significativas y riesgos
relevantes.

Nuestro negocio y operaciones en Argentina podrian verse afectados adversamente y de manera importante por
acontecimientos econamicos, politicos, sociales, fiscales y regulatorios, incluyendo |os siguientes:

« Las condiciones macroeconamicas y politicas en Argentina pueden afectar adversamente nuestro negocio y
operaciones. La mayor intervencion estatal en la economia estancada, junto con la introduccién de cambios en
las politicas gubernamentales, como las medidas destinadas a asegurar |a sostenibilidad de la deuda soberana
(incluida la deuda con el Fondo Monetario Internacional y otros acreedores internacionales), las tasas de
inflacién altas e impredecibles y un déficit fiscal elevade en una economia altamente endeudada, ademas de
otras medidas del gobierno que afectan la confianza de los inversores, podria causar una caida de la demanda
de nuestros productos en el mercado local y afectar nuestras operaciones y resultados financieros, Asimismao,
podrian tener un impacto negativo en el negocio y las operaciones de nuestros clientes (companias de petrdleo
y gas que operan Argentinal y en consecuencia en nuestros ingresos y rentabilidad,

« Nuestro negocio y operaciones en Argentina podrian verse adversarmente afectados por las altas tasas de
inflacién o por las medidas que pudiera adoptar el gobierno para abordar la inflacian, En particular, los
aumentos en los servicios y los costos laborales afectan la competitividad en funcion de los costos y los
margenss y tienen un impacto negativo en nuestros resultados de operacion. Un entorno econdmico
altamente caracterizado por inflacion podria socavar la competitividad de Argentina en los mercados
internacionales y afectar los niveles de actividad econdmica y de empleo, La volatilidad de los indices de
inflacién en Argentina hace imposible estimar con un nivel de certeza razonable el grado en que nuestros
niveles de actividad y resultados de operacion podrian verse afectados en el futuro. Ademas, el mayor nivel de
demandas laborales en respuesta a la escalada de la inflacién podria desencadenar niveles mas altos de
conflictos laborales y eventualmente derivar en huelgas o paros. Dicha interrupcion de la actividad podria tener
un efecto adverso en nuestras operaciones y en los resultados financieros.

«  Otros acontecimientos que pueden tener un efecto adverso en nuestras operaciones y resultados financieros
incluyen mayoras impuestos, devaluacién monetaria, controles de cambio, restricciones a los flujos de capital e
impuestos o restricciones a las exportacionas e impertaciones. El Banco Central de la Republica Argentina ha
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endurecido los controles sobre las operaciones gue representarian entrada o salida de capitales, obligando a las
empresas argentinas a repatriar los ingrescs de exportaciones y limitando su capacidad de transferir fondos
fuera de Argentina. Las empresas argentinas deben repatriar los ingrescs de exportaciones por la venta de
bienes y servicios {incluidos los délares estadounidenses obtenidos por anticipos y prefinanciaciones) y
convertirlos a pesos argentinos al tipo de cambio oficial. A su vez, las empresas argentinas deben obtener
autorizacién previa del Banco Central de la Replblica Argentina, que rara vez (o nunca) es concedida, para
acceder al mercade de cambios a fin de pagar las importacionas de servicios de partes relacionadas o realizar
panos de dividendos o regalias. El gobierno argentino limita la importacion de bienes y servicios controlanda el
acceso al mercado de cambios. De acuerdo con el sistema actual de control de importaciones de bienes y
servicios, en vigencia desde el 1 de noviembre de 2022, las autcridades argentinas pueden autorizar, ¢ no,
ciertos pagos de importaciones y determinar las condicicnes de pago. Sise mantienen los sistemas de control o
si se refuerzan aun mas, nuestras operaciones podrian verse afectadas. Debido a gue el contexto de volatilidad
e incertidumbre continda vigente a la fecha de este informe anual, €l gobierno argentino pedria imponer
reglamentaciones adicionales o restricciones que podrian limitar adn mas nuestra capacidad de acceder al
mercado de cambios oficial y exponernos al riesgo de pérdidas por fluctuaciones en el tipo de cambio
ARS/USD, causar interrupciones en nuestras operaciones debido a la falta de materia prima y otros insumos
importados, o afectar nuestra capacidad de financiar, e incluso realizar inversiones importantes en Argentina, o
atectar nuestra capacidad de convertir y transferir fuera del pais los fondos generados por las subsidiarias
argentinas para pagar dividendos o regalias o efectuar otros pagos al exterior. Para informacién adicional sokre
los controles de cambio y restricciones actuales en Argenting, ver “Informacion adicional — Controles de
cambio - Argenting” y nota 28 "Medidas de control de divisas en Argentina” a nuestros estados contahles
consolidados y auditados incluides en este informe anual,

« En los dltimos anos, nuestras operaciones en Argentina sufrieron restricciones en los requerimientos de
suministro de electricidad y gas natural en muchas oportunidades. La escasez de electricidad y gas natural en
Argentina ha generado recortes en la produccion en el pasado (y podria hacerlo en el futuro} gue afectaron
negativamente nuestros ingresos y rentabilidad. Ademas, podriamos sufrir mayores costos al usar fuentes de
energia alternativas.

En México, nuestro negocio podria verse afectado adversamente en forma significativa por acontecimientas
econdmicos, paliticos, sociales, fiscales y regulatorios, incluyendao los siguientes:

« El gobierno de México ejerce influencia significativa en la economia mexicana vy, por lo tanto, las acciones del
gobierno concernientes a la economia y las empresas del estado podrian tener un impacto significative en el
sector privado de México y en nuestras operaciones relacionadas con México.

«  Tensmos una exposicion crediticia significativa con Petrdleos Mexicanos 5.4, de CW. ("Pemex"), una entidad
perteneciente al gobierno mexicano y nuestro principal cliente en México. A partir de 20139 y durante 2020
acumulamos un abultado saldo de cuentas por cobrar a Pemex y optamos por vender algunas de nuestras
cuentas por cobrar a Pemex con descuento, y nuestra exposicién con Pemex continud siendo alta durante
2022 y principios de 2023, No obstante, Pemex continda manteniendo un flujo de pagos requlares y estd
habilitando métodos alternativos de pago, como las estructuras de descuento de facturas (factoring). 5i no
logramos reducir nuestra exposicion con Pemex y Pemex incurre en incumplimiento de pagos, nuestros
ingresos y rentabilidad se verian afectados.

=  Muestras operaciones en Meaxico también podrian verse afectadas por hechos de violencia criminal,
principalmente derivados de las actividades de los carteles de droga y el delito organizado relacionado gue ha
experimentado y podria continuar experimentande México. En la ciudad de Veracruz, donde esté ubicada
nuestra planta, se han registrado varios incidentes de violencia. 5i bien el gobierne mexicano implemento
diversas medidas de seguridad y reforzd sus fuerzas militares y policiales, los delitos relacionados con el
narcotrafico continian existiendo en México, Nuestro negocio podria verse afectado en forma significativa y
adversa por estas actividades, su posiole agravamiento y |a violencia ascciada a las mismas,

« Enlos dltimos anos, el gobierno mexicano hizo varios intentos de modificar las normas y reglamentos que
rigen el mercado energético en México, con impacto potencial en el suministro eléctrico v los costos
relacionados. En marzo de 2021, el congreso mexicano aprobd una reforma significativa del mercadao
energético de México. Entre ofros cambios, la nueva Ley de la Industria Eléctrica ("LIE") da pricridad a la
empresa estatal de generacion vy distribucién eléctrica de México (" CFE") por sobre los generadores privados
que son competidares en el suministro de electricidad al mercado mexicano, ¥ exige 1a revision de los acuerdos
de generacion y las transacciones entre el CFE y los proveedores independientes de energia eléctrica. Ademas,
|a LIE elimina las subastas obligatorias de suministro eléctrico gue requieran el uso de la red de distribucion de
CFE, relaja los requisitos para el otorgamiento de certificadas de energia limpia a favor de CFE e impane
severas restricciones al sistemna de generacion de energia renovable mediante autoabastecimiento,
ampliamente utilizado por las companias privadas. La constitucionalidad de la nueva LIE fue recurrida ante los
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tribunales pero el 7 de abril de 2022, la Suprema Corte de Justicia de México desestimé la accion luego de una
decisicn muy ajustada. Luego de |3 decision de |a Suprema Corte de Justicia, varios participantes continuaron
interponiendo medidas cautelares contra la LIE caso por caso. Ademas, en septiembre de 2021, el presidente
Andrés Manuel Lopez Obrador presento al Congreso una propuesta de reforma constitucional del sector
eléctrico que busca revertir el marce legal derivado de la reforma energética constitucional de 2013 que abrid
el sector a la inversidn privada. El 18 de abril de 2022, el Congreso mexicano rechazd la propuesta de refarma
constitucional del sactor eléctrico debido a que el partido gobernante no obtuvo el voto afirmativo requerido
de las dos terceras partes. Mas recientemente, el 14 de junio de 2022, |a Secretaria de Energia de México
{"SENER"} ordend a dos organismos descentralizados, el Centro Macional de Control del Gas Natural
{"CENAGAS"), que regula el sistema de almacenamiento y transporte de gas natural, y la Comision Reguladora
de Energia {"CRE"), gue adoptaran ciertas medidas que habrian ejercido presion sobre los clientes de
CENEGAS para comprar gas natural importado a CFE, Pemex u otros proveedores controlados por el Estado,
en perjuicio de los proveedores privados. De haber sido adoptadas, estas medidas habrian afectado la compra
de energia para ciertos puntos de inyeccion de gas natural en la frontera entre Estados Unidos y México, Tubos
de Aceros de México S.A. (“Tamsa”) recurrid esta iniciativa ante los tribunales y obtuvo una medida cautelar
contra la aplicacion de dichas medidas. En enero de 2023, la Suprema Corte de Justicia de México confirmd la
suspension general de la resolucion de SENER hasta que se adopte una decision final sobre 1z legalidad de las
medidas del gobierno. Aln existe incertidumbre acerca de si el gohierno mexicano o alguno de sus organismos
descentralizados intentaran introducir una nueva reforma de las normas o reglamentos del mercado energético
o 5 adoptaran alguna medida gue podria afectar el suministro eléctrico o aumentar su coste. Cualguier nueva
enmienda o medida podria afectar las operaciones de Tamsa y/o Techgen S.A. de C.V. {"Techgen”), la central
eléctrica en la que Tenaris posee una participacion accionaria de 22% gue suministra electricidad para la
mayaria de nuestras operaciones en México y, en consecuencia, los resultados de operacidn y situacion
financiera de nuestros neqocios en México,

= En el pasado, nuestras operacionas en México se vieron interrumpidas debido a paros liderados por sindicatos
derivados de una controversia interna en el sindicato local. Si bien nuestras cperaciones mexicanas no
experimentaron nuevas interrupciones a causa de paros de empleados desde 2020, no podemos ofrecer
ninguna seguridad de gue no se producirdn nuevas interrupciones en el futuro. Cualguier paro, huelga o
interrupcion de operaciones futuros o nuevos convenios colectivos de trabajo podria derivar en la pérdida de
ventas e incrementar nuestros costos, afectando nuestros resultados de operacion.

Ef confficto armado entre Rusia y Ucrania podria afectar adversamente nuestras operaciones

El 24 de febrero de 2022, Rusia lanzd un atague militar sobre Ucrania. En respuesta, los Estades Unidos, fa Unidn
Eurcpea y el Reino Unide, entre otros pafses, han impuesto una ola de sanciones contra ciertas instituciones, empresas
y ciudadanos rusos. El gobierno ruso respondid prohibiendo el acceso de aerolineas a su espacio aéreo y estableciendo
medidas economicas, incluyendo restriccicnss a las transfarencias de divisas al exterior por los residentes. Rusia es un
importante proveedor de petrdleo v gas en Eurcpa y el resto del mundao, y Rusia y Ucrania son importantes proveedores
globales de materias primas siderdrgicas y productos de acero semielaborados comercializados internacionalmente.
Comao resultado del conflicto armado y las correspondientes sanciones, los precios de la energia y commaodities se
dispararon y las operaciones de comercio exterior que involucran a contrapartes rusas y ucranianas se han visto
seriamente afectadas. Si bien es dificil predecir como se comportaran los precios de la energla y los commadities a
medida gue se desarrolle el conflicto, los mayores precios y |a posible escasez de energia y materia prima utilizada en
nuestras cperaciones siderurgicas (incluyendo gas natural y energia eléctrica, en particular en Europa, chatarra de
acero, arrabio, DRI, briguetas de hierro reducidas en caliente ("HBI"), ferroaleaciones, barras de acero, bobinas y
planchas de acero) podrian ariginar mayores costos de produccion y posibles paradas de planta y afectar nuestra
rentabilidad y resultados de operacian. Como resultado de |as sanciones econémicas impuestas a Rusia, es posible que
nosotros o nuestros contratistas (incluidas las companias navieras) no podamos continuar comprando productos o
etectuando pagos a proveedores o contrapartes ucranianas o rusas; y es posible que no podamos abastecernos
rapidamente de dichas materias primas de otros proveedores, o que debamos comprar materia prima a precios mas
altas,

Adicionalmente, hemos suspendido las ventas a clientes rusos o las compras a proveedores rusos gue infringirian las
sanciones aplicables, y estamos explorando alternativas con respecto al potencial traslado o cierre de nuestra oficina en
Maoscl, que actualmente no estd operando. Asimismo, en marzo de 2022 registramos un deterioro por un monto de
aproximadamente USD14.9 millones , desvalonizando totalmente nuastra inversidn en el negocio conjunto en Rusia con
Severstal.
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5i no instrumentamaos con éxito nuestra estrategia comercial, nuestra capacidad de crecimiento, nuestra posicidn
competitiva y nuestras ventas y rentabilidad podrian verse afectadas

Prevemos continuar instrumentiando nuestra estrategia comercial de consolidar nuestra posicion como proveedor lider
global de soluciones integradas de productos v servicios a la industria energética y otras industrias y adaptarnos a la
transicion energética mediante la reduccion de emisiones de carbono en nuestras operaciones y el desarrollo y
suministro de productos y servicios para aplicaciones con bajas emisiones de carbono, asi como segquir buscande
oportunidades de inversiones estratégicas. Cualquiera de los componentes de nuestra estrategia comercial global
podria costar mds de lo previsto (incluso como resultado de crecientes requisitos reglamentarios para |a transicidn a una
economia con menos emisiones de carbono), podria no implementarse con éxito o retrasarse o abandonarse, Por
ejemplo, es posible gue no legremos crear suficiente diferenciacion en nuestros servicios Rig Direct® para compensar
los costos agregados de prestar dichos servicios o que no encontremaos oportunidades de inversion corvenientes,
incluyendo objetivos de adquisicién que nos permitan continuar creciendo, manteniendo o mejorando nuestra posicion
competitiva.

Audn si implementamos nuestra estrategia comercial con éxito, es posible que no alcancemos |os resultades esperados o
gue las decisiones de nuestros socios en negocios conjuntos frustren nuestras iniciativas. Por gjemplo, en noviembre de
2022 celebrarmos un acuerdo con JFE Holdings Inc. (" JFE"), nuestro socio en NKKTubes KK, ("NKKTubes") para terminar
nuestro negocio conjunte y liquidar NKKTubes. Para mas informacion sobre la rescision del negocio conjunte NKKTubes,
ver nota 35 "Otra informacion relevante - Acuerdo para rescindir el negocio conjunto NKKTubes" a nuestros estadas
contables consolidados y auditados incluides en este informe anual. En julio de 2022, celebramos un acuerdo definitivo
para adguirir Benteler Steel & Tube Manufacturing Corporation, un productor de tubos de acere sin costura de |os Estados
Unidos perteneciente a Benteler International A.G. ("Benteler”). No ehstante, el acuerdo estipulaba que cualquiera de
las partes podia rescindir unilateralmente el contrato si las condiciones previstas para el cierre de la operacion no se
habian cumplido al 3 de enero de 2023, y en febrero de 2023, Benteler ejercio su derecho a rescindir el contrato de
adquisicion unilateralmente y con efecto inmediato y, en consecuencia, la transaccién quedd sin efecto. Para mas
informacidn, ver nota 35 "Otra informacidn relevante - Acuerdo para la adquisicion de Benteler Steel & Tube
Manufacturing Corporation” a nuestros estados contables consolidados y auditados incluidos en este informe anual,

Las adquisiciones futuras, asociaciones estratégicas e inversiones de capital podrian no generar los resuftados
esperados o podrian interrumpir nuestras operaciones y afectar nuestras ganancias

Un elemento de nuestra estrategia comercial es identificar y desarrollar las cportunidades estratégicas de crecimiento.
Como parte de dicha estrategia, realizamos inversiones de capital significativas en forma periddica y adguirimos
participacionas o negocios en diversas sociedades. En forma congruente con nuestra estrategia de crecimientao,
tenemos la intencion de continuar considerando periddicamente adquisiciones, inversiones y asociaciones estratégicas
para ampliar nuestras operaciones y establecer una presencia local en nuestros mercados, Necesariamente debemos
sustentar cualguier evaluacion de las posibles adquisiciones, negocios conjuntos e inversionas de capital en suposiciones
con respecto a la oportunidad, |a rentahilidad, el compartamiento del mercado y los clientes y otros asuntos que
posteriormente podrian resultar incorrectos. Por ejemplo, negociamaos |os términos para la adquisicidn de IPSCO
Tubulars Inc. ("IPSCO") por US$1,000 millones a comienzos de 2019 en base a las premisas efectuadas en ese
momento, pero debido a la extension del proceso de revision antimonopolio, recién pudimos finalizar la adquisicion en
2020 bajo circunstancias de mercado significativamente mas desfavarables. Asimismao, en noviembre de 2021
celebramos un acuerdo preliminar con JFE para terminar amistosamente nuestro negocio conjunto y suspender las
operaciones de NKKTubes en junio de 2022; la gerencia determing gue la decision de las partes de terminar el negocio
conjunto NKKTubes constituia un indicador de desvalorizacidn y, por lo tanto, realizé una prueba de desvalarizacién y
centabilize un cargo de aproximadamente USDS57 millones, con contrapartida en propiedad, planta y equipc y activos
intangibles de NKKTubes. Para mas informacian, ver nota 5 "Cargo por desvalorizacion” y nota 35 " Otra informacién
relevante - Acuerdo para rescindir el negocio conjunto NKKTubes” a nuestros estados contables consolidados v
auditados incluidos en este informe anual. Nuestras adguisiciones pasadas o futuras, inversicnes significativas y alianzas
futuras podrian no funcionar de acuerdo con nuestras expectativas y afectar adversamente nuestras operaciones y
rentabilidad. Asimismo, las nuevas exigencias de nuestra crganizacion existente y del personal derivadas de la
integracion de nuevas adquisiciones podrian interrumpir nuestras operaciones y afectar adversamente nuestras
operaciones y rentabilidad. Asimisme, como parte de adguisiciones futuras, podriamos adquirir activos que no estan
relacionados con nuestro negocio, y podriamos vernos imposibilitados de integrar dichos activos o venderlos bajo
terminos y condiciones favorables.

Las interrupciones en nuestros procesos de fabricacién podrian afectar adversamente nuestras operaciones, los
niveles de servicio al cliente y los resultados financieros
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Nuestros procesos de fabricacion de tubos de acero dependen de la operacién de equipo siderurgico fundamental, tal
como hornos de arco eléctrico ("EAF”, por sus siglas en inglés), maguinas de colada continua, laminadores, tratamiento
térmico y diversas operaciones que las respaldan, tales como nuestras instalaciones de generacion eléctrica. A pesar de
las inversiones que realizamos para mantener 10s equipos de produccién clave, los mismos pueden sufrir periodos de
inactividad como resultado de fallas imprevistas u otras circunstancias, tales como incendios, explosiones, inundaciones,
sismos, accidentes y condiciones meteoroldgicas severas.

Asimismo, |os desastres naturales o las condiciones meteoroldgicas severas, incluyendao los relacionados con el cambio
climatico, podrian causar dafios significativos a nuestras instalaciones de produccion e infraestructura general o afectar
el curso normal de nuestras operaciones, Por ejemplo, nuestra planta de produccion en Veracruz, México, esta ubicada
£n una region propensa a terremotos, y nuestra planta en Bay City, Texas, Estados Unidos, esta ubicada en un area
proclive a fuertes vientos y huracanes e inundaciones ocasionales. En términas generales, en los Ultimoes afios los
patrones meteorclogicos y las condiciones climaticas cambiantes han contribuide a la impredecibilidad y frecuencia de
los desastres naturales. Para mas informacion sohre los riesgos asociados al cambio climatico, ver " Riesgos relacionados
con nuestro negocio e industria - Los riesgos fisicos derivados del cambio climatico, incluyendo las condiciones
metecroldgicas extremas y los cambios en los patrones climaticos, han afectado y podrian afectar adversamente
nuestras operaciones y resultados financieros”.

Nuestras operaciones también pueden verse afectadas adversamente como resultade de paros de trabajo u otros
conflictos laborales. En el pasado, nuestras operaciones en México se vieron interrumpidas por paros liderados por
sindicatos derivados de una controversia interna en el sindicato local. Si bien nuestras operaciones mexicanas no
experimentarcn nuevas interrupciones a causa de paros de empleados desde 2020, no podemos ofrecer ninguna
sequridad de que no se produciran nuevas interrupciones en el futuro, Asimismo, en algunos paises en los que
poseemos instalaciones de produccidn significativas (como Argentina y Brasil), las presiones inflacicnarias significativas y
las mayores cargas impasitivas podrian incrementar las demandas laborales y generar un mayor nivel de conflictos
laborales en el future, gue podrian causar interrupciones operativas.

Ademas, las epidemias y otras crisis de la salud publica pueden interrumpir nuestras operaciones. Por ejemplo, en
respuesta al brote de COVID-19 en 2020, varios paises, incluidos aguellos en los gue Tenaris posee operaciones (como
Argentina, China, Colombia, Italia, México, Arabia Saudita y Estados Unidos) adoptaron medidas de mitigacidn vy
contencion, incluyendo prohibiciones a las actividades comerciales y cierre temporario de plantas industriales y, por lo
tanto, algunas de nuestras plantas o lineas de produccion fueron cerradas durante 2020.

Algunas de las situaciones de emergencia descripias anteriormente podrian derivar en danos patrimoniales, demaras en
la produccion o envios y, en casos extremos, en la muerte o lesion de personas. Cualquiera de dichas situaciones podria
generar pasivos para Tenaris. En la medida en que la pérdida de produccién o las demoras en las entregas no puedan
ser compensadas por las instalaciones que no se han visto afectadas, dichos acontecimientos podrian tener un efecto
adverso en nuestra rentabilidad y situacion financiera. Asimismo, no contamaos con seguro por interrupcion de las
actividades comerciales y nuestro sequre sobre los dafos patrimaoniales y responsabilidad civil general podria no ser
adecuado o no estar disponible para protegarnos frente a dichos eventos, |3 cobertura podria ser imitada, o el monto
del seguro podria ser menor que la pérdida relacicnada. Para mas informacion sobre nuestra cobertura de sequros ver
"Informacién sobre la Compania - Descripcion general del negocio - Seguros”,

Podriamaos vernos obligados a registrar un cargo significativo a resultados si tenemos gue revaluar nuestro valor
llave u otros activos como resultado de cambios en las premisas subyacentes al valor contable de ciertos activos,
en particular comeo consecuencia de las condiciones de mercado en deterioro

Los activos sujetos a depreciacidn son evaluados por desvalorizacion cuando los eventos o cambios en las circunstancias
indican que el valor contable de un activo puede no ser recuperable. Los activos intangibles con vida Otil indefinida,
incluyendo el valor llave, estdn sujetos a pruebas de deterioro de valor de acuerdo con la NIC 36. Las prusbas de
deterioro de valor pueden derivar en cargos por desvalorizacion, como se indica a continuacion:

= En 2020, registramas un valor llave de aproximadamente USD357 millones en relacién con nuestra adquisicion
de IPSCO en enero de 2020, Como resultado del grave deterioro de fas condiciones comerciales y ante |a
presencia de indicadores de desvalorizacidn para nuestras operaciones en los Estados Unidos, registramos
posteriarmente cargos por desvalorizacién al 31 de marzo de 2020 por un monto total de aproximadamente
LsDe22 millones.

« Endiciembre de 2021, registramos un cargo de USDS7 millones en relacian can la finalizacidn prevista del
negocio conjunto NKKTubes,

« Enmarzode 2022, a la luz del conflicto armado en Ucrania y la designacion del accionista mayoritario de
Severstal como persona sujeta a las sanciones de la UE y el Reing Unido, registramos un deterioro por un
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monto de aproximadamente USD14.9 millones, desvalorizando totalmente nuestra inversian en el negecio
conjunto en Rusia con Severstal. Para mas informacion sobre las operaciones de Tenaris que invelucran a Rusia,
ver "Informacién clave — Factores de riesgo — Riesgos relacionados con nuestro negocio e industria - El
conflicto armado entre Rusia y Ucrania podria afectar adversamente nuestras operaciones”.

« Enseptiembre de 2022, principalmente debido a las menores expectativas de demanda de acero y precios de
mercade del acero, junto con una peor situacion macroeconomica global que derivo en el aumento de las
tasas de descuento, redujimos nuestra inversion en Usinas Siderdrgicas de Minas Gerais 5.A. ("Usiminas”) en
UsD 19.1 millones,

« Endiciemnbre de 2022, ante la presencia de indicadores de desvalorizacian, la Compadiia realizd pruebas de
deterioro de valor, revisé los valores de ciertos activos ociosos en sus subsidiarias y registrd cargos por
desvalorizacion de USDT76.7 millones.

Al 31 de dicembre de 2022, el valor llave ascendia a USD1,085 millones principalmente correspondiente (USD920
millones) a la adguisicion de Hydril Company (" Hydril”) en 2007 vy ha sido imputado a las unidades generadoras de
efectivo (“"UGE") Hydril, Siderca y Tamsa.

Para mas informacion schre los cargos por desvalorizacion, ver nota 5 "Cargo por desvalorizacion”, nota 13 “Inversiones
en companias no consolidadas” y nota 35 "Otra informacion relevante - Acuerdo para rescindir el negocio conjunto
NKKTubes” a nuestros estados contables consolidados y auditados incluidos en este informe anual,

MNuestros resultados de operacion y situacion financiera podrian verse afectados por movimientos en los tipos de
cambio

Como una compania global producimos y vendemos productos en todo el mundo, y una porcidn de nuestras
actividades se lleva a cabo en monedas diferentes al dolar estadounidense, que es la moneda funcional y ds
presentacion de la Compania. Como resultado, estamos expuestos a riesgos por tipos de cambio. Los cambias en los
valores de las monedas v en las reglamentaciones cambiarias podrian afectar adversamente nuestra situacién financiera
y los resultados de operacidn. Para informacion sobre nuestro riesgo de tipo de cambie, ver "Declaracién cuantitativa y
cualitativa sobre riesgos de mercado — Riesgo de tipo de cambio”.

Los cambios en las reglamentaciones impositivas y la resolucion de litigios fiscales podrian afectar negativamente
nuestros resultados financieros

Estamos sujetos a leyes fiscales en las numerosas jurisdicciones extranjeras en las que operamos. La naturaleza
integrada de nuestras operaciones mundiales puede generar reclamos conflictivos de parte de las autoridades fiscales
en los diversos paises relativos a las ganancias que se deben someter a impuestas en cada pais, incluyendo litigios
relativos a los precios de transferencia. La mayaoria de las jurisdicciones en las que operamaos han celebrado tratados de
doble impaosicién con jurisdicciones extranjeras, los cuales proporcionan un marco para mitigar el impacto de |a doble
imposicion en nuestros resultados. Sin embargo, los mecanismos desarrollados para resolver dichos reclamos
conflictivos no han sido mayormente probados y es posible que involucren plazos prolongados.

En los Gltimos afos, las autoridades fiscales de todo el mundo incrementaron los controles sobre las declaraciones de
impuesto de [as empresas, y se han vuelto mas severas en &l gjercicio de la discrecionalidad. Es por ello gue en 2015, 13
Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos ("OCDE") propuso una serie de cambios a las leyes
fiscales conforme a su Plan de Accidn contra la Erosion de la Base Imponible y el Traslado de Beneficios ("BEPS”, por
sus siglas en inglés) para dar respuesta a los problemas de transparencia, coherencia y sustancia, La mayoria de los
paises en |os que operamos ya han implementado dichos cambios en sus propias leyes fiscales nacionales.
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En 2019, la OCOE lanzd una nueva iniciativa en nombre del G20 bajo el formato de una solucion de dos pilares: el
Frimer Filar, dirigido a minimizar el traslado de beneficios mediante la creacion de un marco fiscal global que garantice
gue los impuestos a las ganancias corporativas se paguen en el lugar donde <e produce el consuma, y el Segundo Pilar,
dirigido a introducir una norma global sobre imposicidn minima, ambos combinados con nuevos procesos de resolucion
de disputas. El proyecto obtuvo consenso politico de la OCDE en octubre de 2021, Se prevé que el Segundo Pilar
entrara en vigor a partir de 2024, mientras que los principios detallados del Primer Pilar aun estan siendo analizados.

A nivel de la UE, la Comisidn Europea adoptd en 2016 su Directiva contra la elusian fiscal (*ATAD", por su sigla en
inglés), mas tarde actualizada, modificada y ampliada por ATAD 2, cuyo objetivo es evitar |a elusion fiscal por parte de
las empresas a fin de asegurar que tributen adecuadamente en los mercados en los gue obtiensn ganancias de forma
efectiva y se lleven a cabo negocios de forma efectiva, Ademas, la Comisitn Eurcpea elabord una nueva directiva
{ATAD 3) para impedir el uso de "sociedades vacias” (shell entities), que si es aprobada vy adoptada por todos los
miembros de la UE entraria en vigencia en 2024 Asimismo, la Comision Europsa adopto en diciembre de 2022 otra
directiva para imponer un gravamen minimo global para las compafias multinacionales pertenecientes a la UE, con
base en |a iniciativa del Segundo Pilar de la OCDE. La nueva directiva entraria en vigor a partir de 2024,

Los cambios a las leyes y reglamentaciones impositivas en los paises en los gue operamos exigen gue evalusmaos
continuamente nuestra estructura organizacional y podrian originar un mayor riesgo de litigios fiscales internacionales

Muestra interpretacion y aplicacion de las leyes fiscales podrian diferir de las adoptadas por las autoridades fiscales
correspondientes y derivar en el pago de impuestos adicionales, multas o intereses, afectando negativamente nuestra
rentabilidad y situacién financiera. Aun existen dudas significativas en relacion con |a potencial adopcion de las nuevas
reglas que podrian resultar de las iniciativas en evolucion, coma las lanzadas por la OCDE y la UE en relacion can
impuestos internacionales, las que podrian tener un impacto negativo en nuestra situacion financiera, resultados de
operacion y flujos de efectivo.

Si no cumplimos con las leyes y regulaciones establecidas para combatir la corrupcion en los paises en las cuales
vendemos nuestros productos, podriamos estar sujetos a investigaciones gubernamentales, multas, penalidades y
otras sanciones y a litigios entre particulares y nuestras ventas y rentabilidad podrian verse perjudicadas

Operamaos y realizamos negocios globalmente, incluidos clertos paises gque se sabe que registran altos niveles de
corrupcion. Aungue tenemos un compromiso de hacer negoecios de manera legal y ética, cumpliendo con los
reguerimientos normatives locales e internacionales y los estandares aplicables a nuestro negocio, existe el riesgo de
gue nuestros empleados, representantes, asociadas, afiliadas v otras persenas incurran en actos gue contravengan
regulaciones gue prohiben ofrecer o realizar pagos inapropiados, a cualquier sujeto, incluyende funcionarios
gubernamentales, con la finalidad de cbtener un beneticio o ventaja indebida o retener negocios, tal comao lo establece
la Ley Estadounidense de Practicas Corruptas en el Extranjero ("FCPA”, por sus siglas en inglés). Las investigaciones por
parte de las autondades gubernamentales pueden insumir una cantidad considerable de tiempo v atencion de |3
gerencia, debilitar la cultura de cumplimiento de la compania y generar gastos, multas, penalidades y otras sanciones
significativas, asi como litigios entre particulares. Para informacion sobre asuntos relacionados con el Pragrama de
Cumplimiento de la Conducta Empresarial de la Companiia, ver nuestra pagina web:

Por ejemplo, al tomar conocimiento de que autoridades brasileras, italianas y suizas estaban investigando si ciertos
pagos fueron realizados antes de 2014 desde cuentas de entidades presuntamente asociadas con afiliadas de |3
Compafia a cuentas supuestamente vinculadas a individuos relacionados con Petroleo Brasileiro 5.4, ("Petrobras”) y si
tales pagos fueron destinados a beneficiar a Confab Industrial S.A. ("Confab™), el Comité de Auditoria del consejo de
administracion de la Compania contrata a un asesor externo en relacion con la investigacion de estos asuntos. Ademas,
la Compania notifico voluntariamente a la Comision de Valores de los Estados Unidos (“SEC") y al Departamento de
Justicia de los EE.ULL ("DOJ") enoctubre de 2016, La Companiia llevd a cabo, con la asistencia de un asesor externo,
una investigacion interna y no encentra evidencia que corroborara ninguna participacion de la Compania o sus
consejeros, funcionarios o empleados con respecto a pagos indebidos. Una investigacion interna solicitada por
Petrobras tampoco encantrd pruebas de que Confab hubiera obtenido algan beneficio o ventaja comercial desleal de
Petrobras a cambio de pages, incluides contratos chtenidos de forma indebida. £l 2 de junio de 2022, la Compariia
resolvio la investigacion de la SEC, y el DOI informd que habia cerrado su investigacion paralela sin tomar medidas.
Segun la resolucidn con la SEC, la Companiia no admite ni niega los hallazgos de la SEC, y el 24 de junio de 2022 pagd
LSDE3.1 millenes en concepto de restitucién e intereses, y USD25 millones por wna sancién civil para concluir el
asunto.

Para informacion sobre asuntos relacionados con procedimientos y reclamos relatives a Petrobras, ver “Estados
consolidados y Otra infarmacidn financiera - Litigios”.
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El costo de cumplir con las narmas ambientales y de pagar el costo de potenciales contingencias ambientales y de
productos podria aumentar nuestros costos operativos y afectar negativamente puestro negocio, la situacion
financiera, los resultados de operacidon y las perspectivas

Estamos sujetos a una amplia gama de leyes locales, estatales, municipales y nacionales, reglamentos, requisitos de
perrmisos y decretos locales e internacionales relacionados con la proteccion de la salud humana y el medio ambiente,
incluyende leyes y reglamentos relativos a materiales peligrosos y materiales radicactivos y proteccion ambiental que
rigen las emisiones al aire, las descargas al agua y el manejo de residuos. En los dltimos anos, las leyes y [os
reglamentos que protegen el medio ambiente se han vuelto cada vez mas complejos, severos y costosos para
implementar. Asimismo, los requisitos ambientales internacionales varfan, 5i bien las normas de la Unidn Europea,
Canada y lapon son generalments comparables con las normas de los Estades Unidos (e incluso mas severas), otras
naciones, particularmente las naciones en vias de desarrollo, incluyendo China, estan sujetas a exigencias
sustancialmente menores o menos rigurosas que pueden ctorgar una ventaja competitiva a los competidores en dichas
naciones. Es posible que algin acuerdo internacicnal para reglamentar las emisiones establezca exenciones y menores
exigencias para las naciones en vias de desarrollo. En dicho caso, es probable que enfrentemos una desventaja
competitiva en relacidn con competidores que concentren mas o toda su produccidn en las naciones en vias de
desarrollo.

En algunos casos, las leyes y los reglamentaos que protegen el medio ambiente imponen respansabilidad chjetiva,
haciendo que una persona sea considerada responsable de danos a los recursos naturales o amenazas a la salud y
sequridad publica sin tomar en consideracion |a negligencia o la culpa. Algunas leyes ambientales establecen
responsabilidad objetiva solidaria por el saneamiento por derrames y escapes de sustancias peligrosas. Dichas leyes y
reglamentos pueden exponernos a tener que asumir responsabilidad por conductas o condiciones causadas por otros o
por actos gue cumplian con todas las leyes aplicables al momento en que fueron realizados.

El cumplimiento de los requerimientos aplicables y Ia adopcion de nuevas requerimientos podrian tener un efecto
adverso significative en nuestra situacion financiera consolidada, los resultados de operacian o el flujo de efectivo. Los
costos y el impacto final de cumplir con |as leyes y reglamentos ambientales no siempre se conocen claramente o se
pueden determinar debido a que los reglamentos establecidos por algunas de estas leyes atn no han sido sancionados
0 se encuentran en proceso de revision, Los gastos necesarios para cumplir con dichas leyves y reglamentos, incluyendo
los costos de remediacion de emplazamientos u otros, o los costos incurridos como resultado de potenciales violaciones
de leyes ambientales, podrian tener un efecto adverso significativo en nuestra situacian financiera y rentabilidad. Si bien
incurrimos y continuaremaos incurriendo en gastos para cumplir con las leyes y reglamentos aplicables, siempre existe el
riesgo de gue se produzcan incidentes o accidentes ambientales gue afecten negativamente nuestra reputacion o
nuestras operaciones,

Muestros tubos de revestimiento, perforacion y conduccién para la industria petrolera se venden principalments para
uso en instalaciones de perforacion, captacian, transporte y procesamiento de petréleo v gas v generacion de energia,
las cuales estan sujetas a riesgos intrinsecos, incluyendo fallas en los pozos, fugas en los tubos de conduccidn, escapes,
fracturas e incendios que podrian provocar muertes, danos personales o a la propiedad, contaminacion ambiental o
pérdida de produccién. Cualquiera de estos peligros y riesgos puede ocasionar responsabilidad ambiental,
reclamaciones por lesion y dafios personales o a la propiedad debido al escape de hidrocarburos.

Los defectos en estos tubos especializados podrian resultar en muertes, dafos personales o a la propiedad,
contaminacion ambiental, dafio al equipo o las instalaciones o pérdida de la produccidn.

Normalmente garantizamos los productos para |a industria petrolera y los tubos especializados que vendemos y
distribuimos de acuerdo con las especificaciones de los clientes, pero nuestra estrategia de negocio de brindar a
nuestros clientes servicios adicionales, tales como Rig Direct®, podria socmeternos a la exigencia de que garanticemos
gue los bienes y servicios que proporcionamos sean adecuados para el propdsito que se pretende. Los defectos reales o
supuestos en nuestros productos podrian provocar reclamaciones en nuestra contra por pérdidas y dafos sufndos por
nuestros clientes. El sequre con el que contamos no estara disponible en casos de negligencia grave o conducta
deshonesta; en otros casos podria no ser suficiente o adecuado para cubrirnos en caso de una reclamacidn, su
cobertura podria ser limitada, cancelada o de alguna manera anulada, o el monto de nuestro sequro podria ser menor
gue el impacto relacionado sobre el valor de la empresa luego de una pérdida. De manera similar, las ventas de tubos y
partes para la industria automotriz conllevan posibles riesgos por responsabilidad que podrian extenderse a que seamos
considerados responsables del costo del llamado a revision de automdviles vendidos por fabricantes o distribuidores
para la realizacian de modificaciones.
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Las limitaciones a nuestra capacidad de proteger nuestros derechos de propiedad intelectual, incluyendo nuestros
secretos comerciales, podrian ocasionarnos una pérdida de ingresos y de cualquier ventaja competitiva de la que
gozamos

Algunos de nuestros productos o servicios, y los procesos gue usamos para producirios o prestarlos, han obtenido
proteccion de patentes, poseen solicitudes de patentes pendientes, o son secretos comerciales, Nuestro negocio puede
verse afectado adversamente si nuestras patentes no sen validas, las reivindicaciones permitidas cenforme a nuestras
patentes no son suficientes para proteger nuestra tecnologia, nuestras solicitudes de patentes son rechazadas o
nuestros secretos comerciales no estan protegidos en forma adecuada, Nuestros competidores podrian estar en
condiciones de desarrollar tecnologlia similar a la nuestra en forma independiente sin contravenir nuestras patentes o
mediante el acceso a nuestros secretos comerciales, lo que podria afectar adversamente nuestra situacion financiera,
nuestros resultados de operacidn y nuestros flujos de efectivo,

Los ataques cibernéticos podrian tener un impacto adverso significativo en nuestro negocio y resultados de
operacion

Dependemos en gran medida de los sistemas de informacion para llevar a cabo nuestras operaciones, y |as tecnologias
digitales tienen un rol cada vez mas significative en nuestro negocio. 5i bien destinames recursos significativos a
proteger nuestros sistemas y datos y hacemos un seguimiento continuo de los avances externos y la informacién
disponible sobre las amenazas y los incidentes de seguridad, hemos experimentade y continuaremos experimentando
diversos grados de incidentes informaticos en el curse normal de nuestras operaciones, los cuales pueden incluir
ocasicnalmente sofisticadas amenazas a |a sequridad informatica, tales como acceso no autonizado a datos y sistemas,
pérdida o destruccion de datos, virus informaticos u otros cadigos malintencionados, suplantacion de

identidad (phishing), falsificacion de P {spoofing) y/o atagues cibernéticos. Estas amenazas a menudo provienen de
numerosas fuentes y no todas ellas estan bajo nuestro control, tales como fraude o dolo de terceros, incluyendo fraude
gue involucra compromiso de correo electronico corporativo, Tallas de servidores u otras fallas tecnolagicas
accidentales, cortes de electricidad o telecomunicaciones, u otros dafios a nuestros bienes o activos.

Las amenazas a la ciberseguridad representan uno de los nesgos mas significativos para la mayoria de las empresas. Los
intentos de ciberatagues continuaron aumentando en 2022 en el contexto pospandémico, principalmente debido a la
adopcicn generalizada de las practicas de trabajo a distancia entre nuestros empleados, clientes y proveedaores y I3
creciente digitalizacion del trabajo. La ciberseguridad fue un importante tema de discusion en la reunién anual 2023
del Fore Econdmico Mundial en Davos, Suiza, donde los expertos advirtieron que los ciberatagues estan aumentando
en sofisticacian y frecuencia y que exigen una respuesta global a las amenazas a |a cberseguridad, Microsoft ha
sefalado que la industria manufacturera es la mas expuesta a los ataques de ransomware. Por ejemplo, en 2022
sufrimos siete atagues cibernéticos, ninguno de los cuales derivd en violaciones comprobadas de nuestros sistemas de
IT esenciales y, por ende, no tuvieron ningun impacto significativo en el negocio. En este contexto, continuamos
procurando mejorar los controles, procesos y procedimientos de cibersequridad para controlar, detectar y dar respuesta
a la pirateria informatica, la infeccign mediante virus cibernéticos, el compromiso de la ciberseguridad y otros

riesgos. Ademas, continuamas con las campanas de concientizacion sobre cibersequridad y simulacion de phishing para
protegernos contra las amenazas cibernéticas, y con los programas de capacitacion en ciberseguridad a medida para
nuestros ejecutivos y empleados. A fin de mejorar la capacidad de recuperarse rdpidamente ante un incidente
cibernético, Tenaris también ha adoptado la resiliencia cibernética como parte de su estrategia de ciberseguridad.

Dado el caracter rapidamente cambiante de las amenazas cibernéticas, no existe ningun grado de seguridad de que los
sisternas que hemos disefade para evitar o limitar los efectos de los incidentes o ataques informaticos seran adecuados,
y estos incidentes o atagues podrian tener un impacto adverso significative en nuestros sistemas. Si bien intentamos
mitigar estos riesgos, continuamos siendao vulnerables a otras amenazas conocidas o desconocidas, incluyendo robo,
extravio o pérdida de datos, errores de programacion, errores de empleados y/o conducta deshonesta, que podrian
poner en riesgo la informacion confidencial, o derivar en el uso inadecuado de nuestros sistemas o redes, o en el
acceso, uso, revelacion, modificacion o destruccidon no autorizada de tal informacian, sistemas y/o redes. Si nuestros
sistemas de prevencion de riesqos de seguridad informatica son eludidos o violades, tal comportamiento también
padria causar interrupciones en nuestras operaciones {incluyendo, entre otros, productos con fallas, interrupcidn de la
produccion o pérdida de productividad), acceso a nuestros sistemas de informacion financiera, pérdida de acceso a
datos o sistemas clave, uso indebido o corrupcian de datos e informacion corporativa crucial (incluyendo nuestra
propiedad intelectual y datos de clientes), dafios a nuestra reputacion frente a nuestros clientes y el mercado,
incumplimiento de reguisitos de clientes, insatisfaccion de clientes, multas y sanciones reqgulatorias (por ejemplo, por la
proteccion inadecuada de datos personales o la falta de notificacion de dicha violacion a las autoridades competentes),
darios al medioambiente y a la poblacian, y otros costos y pérdidas financieras. Ademas, considerando que las
amenazas a la seguridad informatica continian evolucionando, deberemos asignar recursos adicionales en el fuiurg
para mejorar nuestras medidas de proteccion o investigar o remediar cualquier debilidad en materia de seguridad
informatica. Adicionalmente, si bien hemaos considerado opciones para cantratar cobertura de sequro para riesgos
informaticos, actualmente no poseemos segure de ciberseguridad, y el sequro que poseemas por dafos patrimoniales y
responsabilidad civil general puede no ser adecuado o no protegerncs contra los danos ocasionados por amenazas
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cibernéticas o la cobertura puede ser limitada. Asimismao, cualquier investigacion de ataques cibernéticos que se inicie
insumird tiempo hasta su finalizacion, y durante diche lapso no conoceremos necesariamente el alcance del dafo real o
potencial ni sabremos come remediario de la forma mads efectiva, y ciertos errores o acciones podrian repetirse o
complicarse antes de ser debidamente detectados y solucionadaos {y todos o cualquiera de ellos podria incrementar los
costos y consecuencias derivados de dicho atague cibernético), Ademas, |a falta de supervision en forma adecuada y
oportuna de nuestro hardware y sistemnas de software y aplicaciones para evitar o gestionar |os riesgos de
obsolescencia tecnolégica puede derivar en mayores costos, mayor riesgo operativo de fallas en el sistema, pérdida de
competitividad tecnologica y riesgo para la reputacion.

Riesgos relacionados con la estructura de la Compania

Los pagos de dividendos de la Compafiia dependen de los resultados de operacion y de la situacion financiera de
sus subsidiarias, y podrian verse restringidos por limitaciones legales, contractuales o de otra indole, o por
cambios impositivos

La Compania es una sociedad controlante v lleva a cabo todas sus operaciones a través de subsidiarias, Los dividendos
u atras transferencias de fondos de dichas subsidiarias son |3 fuente principal de liquidez de la Compania para pagar
sus gastos, servicio de deuda y dividendos y para recomprar acciones o ADS,

La capacidad de |as subsidiarias de la Compafia de pagar dividendos y de hacer otros pagos a la Compania dependera
de sus resultados de operacian y situacién financiera. En caso de que las utilidades y el flujo de efectivo de las
subsidiarias operativas de la Compafila se vean reducidos sustancialmente, es posible que la Companiia no esté en
condiciones de satisfacer sus requerimientos operativos o de pagar dividendos. Ademas, dichos pagos de dividendaos u
otros pagos podrian verse restringidos por leyes y reglamentaciones corporativas y de otro tipo, incluyendo aguellas
gue impongan contrales de cambio de divisas o restricciones a la repatriacion de capital o el pago de dividendas y
acuerdos y compromisos de dichas subsidiarias. Para informacion sobre las posibles restricciones a nuestra capacidad de
cobrar dividendaos de ciertas subsidiarias, ver "Riesgos relacionados con nuestro negocio e industria. Condiciones
economicas o politicas adversas en los paises donde operamos o vendemaos nuestros productos y servicios podrian
reducir nuestras ventas o interrumpir nuestras operacianes de fabricacidn afectando, por consiguiente, nuestros
ingrescs, rentabilidad y situacion financiera” e “Informacion financiera — Estados consolidados y Otra informacion
financiera — Palitica de dividendos”,

La capacidad de la Companiia de pagar dividendos a los accicnistas esta sujeta a requisitos y restricciones legales y de
otro tipo a nivel de sociedad contrelante. Por ejemplo, la Compania puede pagar dividendos Unicamente de ganancias
netas, ganancias retenidas y reservas distribuibles y primas, segun han sido definidas y calculadas de acuerdo con la ley
de Luxemburgo y sus reglamentacicnes. Ademas, las distribuciones de dividendos de la Compafiia {que actualmente se
imputan a2 una reserva impositiva especial y por lo tanto no estan sujetas a retencién impositiva en Luxemburga)
pueden estar sujetas a retencian impositiva en Luxemburgo si se modificara la ley fiscal actual en Luxemburgo.

El accionista mayeritario de la Compania podria estar facuftado para tomar decisiones gue no reflejen la voluntad
o el mejor interés de los demds accionistas

A |3 fecha de este informe anual, San Faustin era propietaria de 60.45% de nuestras acciones en circulacion con
derecho a voto. Rocca & Partners Stichting Administratiekantoor Aandelen San Faustin (“RP STAK") posee suficientes
derechos de voto en San Faustin para controlarla. Como resultado, RP STAK es capaz de elegir indirectamente a una
mayaria sustancial de los miembros del Consejo de Administracion y tiene el poder para determinar el curso de [a
mayoria de las acciones que requieran aprobacion de los accionistas, incluyendo, conforme a los requerimientos de la
legislacion de Luxemburgo, el pago de dividendos, Las decisiones de nuestro accionista mayoritario podrian no reflejar
la voluntad o el mejor interés de los demas accionistas. Adicionalments, nuestros astatutos permiten, en cierios casos,
gue nuestro Consejo de Administracion renuncie a, limite o suprima los derechos de preferencia. Por lo tanto, nuestro
accionista mayoritario podria hacer gue nuestro Consejo de Administracion apruebe en ciertos casos una emisién de
acciones como contraprestacion sin derechos de preferencia, diluyendo de ese modo el interés minoritario en |a
Compania. \Ver "Riesgos relacicnados con acciones y ADS — Los titulares de acciones y ADS en los Estados Unidos
podrian verse impedidos de ejercer, en ciertos casos, sus derechos de preferencia”

Riesgos relacionados con acciones y ADS

Es posible gue los titulares de acciones o ADS no puedan tener acceso a toda la informacidn acerca de la
Comparifa, como ocurriria con un emisor local de fos Estados Unidos

Podria haber menos informacion a disposicion del plblico acerca de la Compania que la publicada regularmente por o

acerca de emisores locales estadounidenses. Ademads, |a reglamentacidn corporativa y de valores que rige las

sociedades de Luxemburgo podria no ser tan extensa como la vigente en ofras jurisdicciones y |as reglamentaciones de

valores de los Estados Unidos aplicables a emisores privados extranjercs, tales como la Compania, difieren en ciertos
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aspectos de las aplicables a los emisores locales de los Estados Unidos, Adicicnalmente, las NIIF, 1as normas contables
sequn las cuales la Compania prepara sus estados contables consolidados, difieren en ciertos aspectos significativos de
los PCGA de EE.UU. Para obtener un resumen sobre las diferencias significativas entre las practicas de gobierng
corporativo de la Compafia y las normas de gobierno corporativo impuestas a las sociedades locales por la Bolsa de
Walores de Nueva York ("NYSE"), ver "Infarme de Gobierno Corporativa — Resumen de diferencias con respecto a las
normas de la NYSE",

Los titulares de ADS podrian verse impedidos de ejercer, o podrian tener dificultad para ejercer ciertos derechos
reservados a los accionistas

Ciertos derechos de los accionistas conforme a la ley de Luxemburgo, incluyendao los derechos de participar y vatar en
las asambleas generales de accionistas, incluir temas en el orden del dia de las asambleas generales de accionistas,
recibir dividendes y distribuciones, entablar acciones, examinar nuestros libros y registros v ejercer los derechos de
receso pueden no estar disponibles para los titulares de ADS, o pueden estar sujetos a restricciones y procedimientos
especiales para su ejercicio, ya que los titulares de ADS solo poseen los derechos que se les otorgan expresamente en el
acuerdo de depdsito. Deutsche Bank Trust Company Americas, en caracter de depositario conforme al acuerdo de
deposito de ADS, o el Depositario, a traves de su agente de custodiz, es el accionista registrado de las acciones
depositadas subyacentes a las ADS y, por lo tanto, dnicamente el Depositario puede ejercer los derechos de los
accionistas en relacion con las acciones depositadas. Por ejemplo, si la Compafila realiza una distribucion en forma de
valores, el Depositario esta autorizado, a discrecion, a vender el derecho de adguirir diches valores en su representacion
y entregarle a usted el producto de la venta. Asimismo, en algunas circunstancias, tales como la omision por parte de la
Compania de proporcionarle al Depositario materiales para el ejercicio del voto completadas de manera adecuada en
forma oportuna, usted tal vez no podria votar en las asambleas generales de accionistas por medio de instrucciones al
Depositario. 5i el Depositario no recibe instrucciones para votar de parte del titular de ADS antes de la fecha limite
estipulada o si las instrucciones no son impartidas en forma apropiada, el Depositario considerara que dicho titular de
ADS ha dado instrucciones al Depositario para que vote las acciones subyacentes representadas por ADS a favor de
cualguier propuesta o recomendacion de la Compariia (incluyendo cualguier recomendacion de la Compania de vatar
dichas acciones subyacenies sobre algin asunto en particular de acuerdo con el voto de los accionistas mayaoritarios
sobre dicho asunto) para cuyo fin el Depaositario deberd emitir un poder a la persona designada por la Comparniia para
votar dichas acciones subyacentes representadas por ADS a favor de cualguier propuesta o recomendacion de la
Compania. Conforme al acuerdo de depdsito de ADS, no se considerara gue se ha impartido ninguna instruccion ni se
otorgard ningln poder con respecto a los asuntos sobre los cuales la Compafia informe al Depositario que: (i} no desea
gue se atorgue dicho poder; (i) tiene conocimiento de que existe oposicion sustancial con respecte a la medida a
tomar en la asamblea; o (iii) el asunto afecta en forma significativa y adversa los derechos de los titulares de ADS,

Los titulares de acciones y ADS en los Estados Unidos podrian verse impedidos de ejercer, en ciertos casos, sus
derechos de preferencia

Conforme a las leyes corporativas de Luxemburgo, los actuales accionistas de la Compania generalmente paseen
derechos de suscripcion de preferencia en caso de aumentos de capital y emisiones de accicnes a cambic de aportes en
etectivo. Conforme a los estatutos de la Compania, el Consejo de Administracién estd autorizado a renunciar a, limitar
o eliminar dichos derechos de preferencia de suscripcion, No obstante la renuncia a cualquier derecho de suscripcion
preferente, cualguier emision de acciones por efectivo dentro de los limites del capital accicnario auterizado estara
sujeta a los derechos de suscripcion preferente de los accionistas existentes, excepto (i} cualguier emision de acciones
{incluyendo, entre otras, la emision directa de acciones o al momento de ejercicio de opciones, derechos convertibles
en acciones o instrumentos similares convertibles o intercambiables por acciones) a cambio de contraprestacion gue no
sea en efectivo; y (i} cualguier emision de acciones (incluyendo emisiones de acciones gratuitas o sujetas a descuento}
por un monto de hasta 1.5% del capital social emitido de la Compania, a consejeros, directivos, agentes, empleados de
la Compadia, sus subsidiarias directas o indirectas o sus afiliadas (o conjuntamente, los beneficiarios) incluyendo, entre
otras, la emision directa de acciones o al momento de gjercicio de opciones, derechos convertibles en acciones o
instrumentos similares convertibles o intercambiables por acciones, emitidas comao compensacion o incentivo para los
beneficiarios o en relacidn con los mismos (las cuales el Consejo de Administracidn estarad autorizado a emitir conforme
a los términos y condiciones que considere apropiados). Para mas detalles, ver "Informe de gobierno corporativo —
Gobierno corporativa”.

Es posible que los titulares de ADS en Estados Unidos no puedan, en ningun caso, ejercer sus derechos de preferencia -
aun cuando les fueren concedidos— para acciones que respalden sus ADS, a menos que s registren acciones y ADS
adicionales conforme a la Ley de Valores de Estados Unidos de 1933, con sus enmiendas {"Ley de Valaores"), con
respecto a esos derechos, o exista una exencion de los requisitos de registro de la Ley de Valores. Es |a intencidn de la
Compania evaluar, al momentoc de realizar cualquier oferta de derechos, los costos y las responsabilidades potenciales
de permitir que los titulares de acciones y ADS ejerzan los derechos de preferencia para acciones y cualesquiera otros
factores que la Compania considere apropiados en ese mamento, y luegoe tomar una decision acerca de si se
registraran acciones adicionales, La Compafia puede decidir no registrar acciones adicionales, exigiendo la venta por
parte del Depasitario de los derechos del titular v |a distribucién del producido de dicha venta. Si no se le permitiera al
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Depositario, o éste no pudiera, por cualquier razon, ceder sus derechos de preferencia, estos derechos podrian caducar
sin que el titular de las ADS reciba contraprestacion alguna.

Podrria resultar dificil obtener o ejecutar sentencias contra la Compania fuera de Luxemburgo

La Compadia es una société anonyme canstituida confarme a las leyes del Gran Ducado de Luxemburgo, y la mayaria
de sus actives se encuentran en otras jurisdicciones. Ademas, la mayoria de los consejeros y directivos de la Compania
residen en otras jurisdicciones. Por consiguiente, es posible que los inversionistas no puedan emplazar a la Compariia,
comao tampoco a sus consejeros o directives. Es posible gue los inversores tampoco puedan hacer valer contra la
Compania, o sus consejeros o directivos, en los tribunales locales de los inversores, sentencias por responsabilidad civil
conforme a las leyes locales en vigencia en los paises de origen de los inversores. Asimismo, puede resultar dificil para
un inversor no domiciliado en Luxemburgo iniciar acciones en tribunales de Luxemburgo contra la Compaiia, sus
consejeros y directivos fundadas en las otras leyes de valores, incluyendo las leyes federales de valores de los Estados
Unidos relativas a responsabilidad civil. También existe duda en cuanto a la ejecucion de sentencias por responsabilidad
civil conforme a las leyes de valores, incluyendo las leyes federales de valores de los Estados Unides, fuera de la
jurisdiccion en la cual se hayan pronunciade dichas sentencias; y |a exigibilidad estara sujeta al cumplimiento de
requisitos procesales conforme a la ley local aplicable, incluyendo la condicion de gue la sentencia no infrinja las
normas de orden publico en la jurisdiccion correspondiente,
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Informacion sobre la Compania
Introduccion

Tenaris es un fabricante v proveedor lider global de tubos de acero v servicios relacionados para la industria energética
mundial y para otras aplicaciones industriales. Nuestros clientes incluyen a la mayoria de las principales empresas de
petrolec y gas del mundo, y operamos una red integrada de instalaciones de produccidn, investigacion y acabado de
tubos de acero y servicios relacionados, con operaciones industriales en el continente americano, Europa, Medio
Oriente, Asia y Africa.

5i bien nuestras cperaciones se focalizan en prestar servicios a la industria de petrolec y gas, tambign abastecemaos
tubos y componentes tubulares para aplicaciones no energéticas. Desarrollamos y proveemos productes y servicios para
aplicaciones energéticas con bajas emisiones de carbono, como pozos geotérmices, plantas productoras de energiz a
partir de residuos (bioenergia), almacenamiento y transporte de hidrogeno y captura y almacenamiento de carbono.

A través de una red global integrada de investigacién y desarrallo, instalaciones de produccién y senvicio y un equipo de
alrededor de 25,000 empleados a nivel mundial, trabajamos con nuestros clientes para satisfacer sus necesidades en
forma oportuna, manteniendo los mas altos niveles de rendimiento y confiabilidad de los productos.
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Historia ¥ desarrollo de la Companila

La Compania

La Compafia es una société anonyme constituida conforme a las leyes del Gran Ducado de Luxemburgo. Fue fundada
el 17 de diciembre de 2001. La oficina registrada de la Compania esta ubicada en 26 Boulevard Royal, 4@ piso, L-2449,
Luxermnburgo. Su agente para efectos legales de nuestros valores en Estados Unidos es Tenaris Global Services (U.5.A)
Corporation (“TEUS"), con domicilio en 2200 West Loop South, Suite 800, Houston, TX 77027,

Tenaris
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Tenaris se inicié en Argentina en 1948 con la constitucion de Siderca S.A1.C., el dnico fabricante de tubos de acero sin
costura de Argentina, por la sociedad antecesora de San Faustin, Adguirimos Siat S.A., un fabricante argentino de
tubos de acero con costura, en 1986. Crecimos organicamente en Argenting y, a principios de la década de los 90,
comenzamos a evolucionar y a superar esta base inicial hasta convertirnos en una empresa global por medio de una
serie de inversiones estratégicas. A la fecha de este informe anual, nuestras inversiones incluyen una participacion
controlante en varias companias manufactureras:

Tamsa, el Onice productor mexicano de tubos de acero sin costurs;

Daimine S.p.A. ("Dalmine”), un productor lider italiano de tubos de acero sin costura;

Confab, el principal productor brasilefio de tubos de acero con costura;

Algoma Tubes Inc. (" Algoma Tubes”), un productor canadiense de tubos de acero sin costura y con costura;
5.C. Silcotub S.A. {("Silcotub®™), productor lider rumano de tubos de acero sin costura;

Maverick Tube Corporation (" Maverick™), productor estadounidense de tubos de acero sin costura y con
costura,

Tenaris TuboCaribe Ltda. ("TuboCaribe”), una planta de tubos con costura que fahrica productos OCTG,
incluyendo el acabado de tubos con y sin costura, tubos de conduccién y cuplas en Colombia;

Hydril, un productor en América del Norte de conexiones premium para la produccion de petréleo y gas;

PT Seamless Pipe Indonesia faya ("SPL"), una empresa indonesia de procesamiento de productos QCTG, con
instalaciones de tratamiento térmico y roscado de conaxiones pramiurn;

Tenaris Qingdac Steel Pipes Ltd, ("Tenaris Qingdac”), un productor chino de juntas especiales, cuplas y
componentes tubulares para airbags;

Fipe Coaters Nigeria Ltd. {"Pipe Coaters”), empresa lider en la industria de revestimiento de Nigeria;

Tenaris Bay City (" Tenaris Bay City™}, una planta de tubes sin costura con tecnologia de punta en Bay City,
Texas,

Saudi Steel Pipe Company ("S5PC"), un productor saudi de tubos de acero con costura;
IPSCQ, un fabricante estadounidense de tubos de acero sin costura y con costura;

Tenaris Baogang Bautou Steel Pipes, Ltd. {"TBSP"), una compania china gue posee una planta de roscado de
conexiones premium en Baotou, China, en la que poseemos una participacion de 60%,; y

negocios de varillas de bombeo en varios paises.

Tambien tenemos participaciones estratégicas en:

Ternium S.A, (“Ternium ™), uno de los fabricantes lideres de productos de acero plano del continente
americang, con instalaciones de produccion en México, Brasil, Argentina, Colombia, sur de los Estadas Unidos
y América Central;

Lisiminas, un fabricante brasilefio de productos de acero plano de alta calidad utilizados en la industria de la
energia, automaotriz y otras industrias;

Techgen, una central eléctrica en Meéxico; y

(Global Pipe Company ("GPL"), un negocio conjunto saudi-aleman que fabrica tubaos con soldadura
longitudinal por arco sumergido {“"LSAW").,

Ademnas, hermos establecido una red global de instalaciones de acabado y distribucion de tubos y servicios relacionados,
con presencia directa en la mayoria de los principales mercadaos de petroleo y gas y una red global de centros de 1+0.
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Para informacion sobre las principales inversicnes en activos fijos y desinversiones de Tenaris, ver "Informacién sobre la
Compania - Descripcién general del negocic — Programa de inversiocnas en activo fijo”,

Descripcidn general del negocio

Muestra estrategia de negocios consiste en consolidar nuestra posicién camo el principal proveedor global de saluciones
integradas de productos y servicios para la industria energética y otras industrias y adaptar la estrategia a la transicion
energetica mediante la reduccion de las emisiones de carbono en nuestras operaciones y el desarrcllo y suministro de
productos y servicios para aplicaciones con bajas ernisiones de carbono, mediante:

la busqueda de oportunidades estratégicas de inversion con la finalidad de fortalecer adn mas nuestra presencia
en los mercados nacionales y globales;

. la ampliacion de nuesira gama completa de productos y el desarrollo de nuevos productos disenados para
satisfacer las necesidades de los clientes que operan en ambientes exigentes, incluyendo aplicaciones energéticas
con bajas emisiones de carbono, como la captura y el almacenamiento de hidrégeno y carbono;

. el mejoramiento de nuestra oferta de servicios técnicos, digitales y de integracion de la cadena de
abastecimiento disefiados para permitir que los clientes optimicen la planificacién e integridad de los pozos,
simplifiquen sus operacicnes y reduzcan los costos operativos globales; y

. el aseguramiento de un adecuado suministro de materiales de produccion y la reduccidn de costos de
manufactura y la intensidad de carbong de nuestros principales productos.

Busqueda de oportunidades de inversion y alianzas esiratégicas

Ternemos un solido historial de crecimiento a través de inversiones y adquisiciones estratégicas. Buscamaos inversiones y
adguisiciones estratégicas selectivas como un medic para ampliar nuestras operaciones y presencia en mercados
selectos, mejorar nuestra posicion competitiva giobal y capitalizar sinergias ocperativas potenciales. Por gjemplo:

= En enero de 2020 adguirimos IPSCO, un fabricante norteamericanc de tubos de acero con y sin costura, de PAD
ThK ("TME™), con instalaciones ubicadas principalmente en |as regiones del medio oeste y noreste de los
Estadns Unidos, y una aceria en Koppel, Pensilvania.

. En diciembre de 2020 constituimos un negocio conjunto con Inner Mongolia Baotou Steel Union Cao, Lid.
("Baotou Steel”) a fin de construir una planta de roscado de conexiones premium para el acabado de tubos de
acerc producidos por nuestro socic en el negocio conjunto en Baotou, China, para venta en el mercada local. La
planta comenzo a operar en el primer trimestre de 2022,

. Estamos construyendo un parque edlico en Argentina con un costo de aproximadamente USD200 millones, que
se preve reducira las emisiones de COz de Tenaris en ese pais en aproximadamente 150,000 toneladas par ano y
abastecera cerca de 50% de la dernanda energética del laminador integrado de tubos sin costura en Campana,
Argentina. Se prevé gque esta inversion se complete durante 2023,

Nuestra historia en materia de adguisiciones de empresas se describe mas arriba en “Historia y desarrollo de la
Compania - Tenaris”.

Ampliacidn de nuestra gama de productos, incluido el desarrollo de productos nuevas para la transicién
energética

Hemos desarrollado una amplia gama de productos de alto valor, adecuados para la mayor parte de las operaciones de
nuestros clientes, utilizando nuestra red de instalaciones especializadas de [+0 e invirtiendo en nuestras instalaciones de
produccian. En la medida en que nuestros clientes buscan expandir sus operaciones, intentamos suministrarles
praductos de alto valor que reducen costos y les permiten operar con sequridad en ambientes exigentes, incluyendo
productos para aplicaciones con bajas emisiones de carbono asociadas a la transicidén energética.

Como proveedores de productos y servicios tubulares a la industria energética, la actual transicidn energética ofrece
una importante oportunidad para desarrollar nuevos productos y servicios para segmentos con potencial de rapido
crecimiento, como el transporte y el almacenamiento de hidrdgeno, la captura y el almacenamiento de carbono
("CCS"}y las instalaciones geotérmicas. Hemos desarrollado una variedad de tecnologias que son especialmente aptas
para uso en el almacenamiento y el transporte de hidrogene, donde vemos un rapido crecimiento en la demanda de
grandes contenedores de alta presion utilizados en la construccion de estaciones de carga de hidrogeno para vehiculos
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pesados y autobuses en Europa y Califarnia. También vemos un creciente interés en los clientes para desarraollar
proyectos CCS.

Mejoramienta de nuestra oferta de servicios técnicas, digitales y de integracion de la cadena de abastecimiento -
Rig Direct® - y extensidn de su alcance global

Seguimos mejorande nuestra oferta de servicios Rig Direct® y extendiendo su alcance global. Durante muchos anos
hemos prestado estos servicios, administrando los inventarios de los clientes y abasteciendo de manera directa los tubos
a sus pozos mediante contratos justo a tiempo, complementados por asesoramiento técnico y asistencia relativa a la
seleccion de materiales y su uso en el yacimiento, en mercados como México y Argentinag. En respuesta a los cambios
en las condiciones de mercado y al mayor foco de nuestros clientes en la reduccion de costos vy la mejora ds la
eficiencia en sus operaciones, el alcance y la implementacién de nuestros servicios Rig Direct® fuercn extendidos a
toda América del Morte y otros mercados alrededor del mundo (por ejemplo, Colombia, Mar del Norte, Rumania y los
Emiratos Arabes Unidos) y actualmente incluyen servicios digitales y de integracion de la cadena de abastecimienta mas
amplios. Mediante |a prestacion de servicios Rig Direct®, nos encaminamaos a integrar nuestras operaciones con las de
nuestros clientes, usando tecnologia digital para acortar la cadena de abastecimiento y simplificar los procesos
operativos y administrativos v servicios técnicos para la planificacion e integridad de los pozos, con el fin de reducir
costos, mejorar la seguridad y minimizar el impacto ambiental. También se busca con ello diferenciarnos de nuestros
competidores y fortalecer aln méas nuestra relacidn con los clientes en todo el mundo a través de acuerdos de largo
plazo.

Aseguramiento de insumaos para nuestras operaciones de manufactura

Buscamos asegurar nuestras fuentes existentes de insumos de materia prima y energia y lograr acceso a nuevas fuentes
de insumos de bajo costo gue puedan ayudarnos a mantener o reducir el costo de manufactura de nuestros principales
productos y reducir la intensidad de las emisiones de carbono de nuestras operaciones en el largo plazo. Aspiramos a
contar con una cadena de valor integrada verticalmente para nuestra produccion, A tal fin, compramos la mayoria de
nuestros insumes a través de Exircs, una empresa de compras especializada cuya propiedad compartimos con Ternium.
Exiros nos ofrece soluciones de compras integrales, actividades de abastecimiento de proveedores, compras
organizadas por categorias, gestion del desemperio de los proveedores y administracidon de inventarios. Ademas,
mediante la adquisicion de IPSCO, hemos incarporado una aceria en Koppel, Pensilvania, nuestra primera aceria en los
Estados Unidos que provee integracion vertical a través de la produccion local de una parte significativa de nuestras
necesidades de barras de acerc en los Estados Unidos,

MNuestras ventajas competitivas

Consideramos que nuestras principales ventajas competitivas incluyen:

. nuestra capacidad global de produccidn, comercializacion y distribucidn, que nos permite ofrecer una completa
gama de productos, con opciones de suministro flexibles, respaldadas por la capacidad de servicio local en
importantes regiones productoras de petrdleo y gas, y regiones industriales alrededor del mundo;

. nuestra habilidad para desarrollar, disefar y fabricar productos tecnolégicamente avanzados,

. nuestra base de clientes solida y diversificada, relaciones de muchos afios con importantes empresas petroleras y

de gas en todo el munde, asi como una participacion de mercado fuerte y estable en la mayaria de los paises
donde tenemos nuestras plantas operativas;

. la proximidad a nuestros clientes;

. nuestros recursos humanos en todo el mundo, con sus diversos conocimientos y destrezas;

. nuestras operaciones de bajo costo, principalmente en plantas con tecnologia de punta ubicadas
estratégicamente y con fécil acceso a materia prima, energia y mano de abra, y un sélido historial de experiencia
operativa; v

. nuestra solida posicion financiera,

Segmentos del negocio

Tenaris posee un segmento de negocios principal, "Tubos", el cual es a su vez el segmento operativo reportable. Toda
otra actividad de negocios y segmentos operativos que no requieren ser informados separadamente se incluyen en el
segmento "Otros”,
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El segmento de Tubos incluye la produccian y venta de tubos de acero sin costura y con costura y servicios relacionados
principalmente para la industria energética, en particular tubos de revestimiento y de produccion utilizades en
operaciones de perforacion de petrdleo y gas, y tubos de conduccidn utilizados en el transporte y procesamiento de
petrolec y gas, pero también en otras aplicaciones industriales, Nuestros procesos de produccion incluyen la produccion
de acero y su transformacion en preductes tubulares. Las actividades del negocio incluidas en este segmento dependen
principalmente de la industria mundial de petréleo y gas, dado que esta industria es el mayor consumidor de tubos de
acero, La demanda de productos de acero tubulares de la industria energética ha sido histéricamente volatil y depende
principalmente del ndmero de pozos de petréleo y gas natural que estén siendo perforados, completados o reparados y
la profundidad y condiciones de perforacion de dichos pozos. Las grandes companias de petréleo y gas estan
comenzando a adaptar sus estrategias e incrementando sus inversiones en energias rencvables para abordar 1a
transicion energética, manteniendo a la vez la capacidad para satisfacer la demanda del mercado de petraleo y gas y
reduciendo las emisiones de sus operaciones. & medida que avanza la transicion energética, se prevé que la demanda
de nuestros productos y servicios derivados de aplicaciones con bajas emisiones de carbono, como la energla
geotérmicay la captura y el almacenamiento de hidragene y carbono, aumentara mientras gue la demanda de
aplicaciones de petrélec y gas puede disminuir.

Las ventas se realizan principalmente a los clientes finales, y las exportaciones se efectian a traves de una red de
distribucian global gerenciada centralmente, mientras que las ventas locales se realizan a traves de subsidiarias locales.

El segmenta "Otros” incluye toda otra actividad de negocios y segmentos aperativos relacionados con la produccion y
venta de varillas de bombeo, tubos utilizados para aplicaciones de plomeria y construccion, tubos de produccion
bobinados utilizados en actividades de extraccion de petréleo y gas, servicios de petrdleo y gas incluyendo servicios de
fractura hidraulica y coiled tubing en Argentina, venta de energia y materias primas que excadan nuestros
requerimientas internos, y equipos industriales de diversas especificaciones y para diversas aplicaciones {esta actividad
fue discontinuada en 2022).

Para mas informacion sobre nuestros segmentos de negocios, ver “Il. Politicas contables C. Informacién por
segmentos” a nuestros estados contables consolidades v auditades incluidos en este infarme anual.

Muestros productos

MNuestros principales productos terminados son tubos de acero sin costura y con costura de revestimiento y de
perforacion y preduccion, tubos de conduccion, asi como otros tipos de tubos mecanicos y estructurales de acero para
diferentes usos. También se hace referencia frecuentemente a los tubos de revestimiento v de perforacidn y produccion
como productos "OQCTG". Fabricamos nuestros tuboes de acero en una amplia gama de especificaciones, que varian en
diametro, longitud, espesor, acabados, grados de acero, revestimiento, roscados y cuplas. Para aplicaciones mas
complejas, incluyendo las de alta presion y alta temperatura, generalmente se especifican tubos de acero sin costura vy,
para algunas aplicaciones estandar, también se pueden utilizar tubos de acero con costura. Ademas de las aplicaciones
para petroleo y gas, muchos de nuestros productes también pueden utilizarse en aplicaciones con bajas emisiones de
carbono, como las relacionadas con la energla geotérmica vy I3 captura y el almacenamiento de hidrégenc v carbono,

Tubos de revestimiento. Los tubos de acero de revestimiento se utilizan para sastener las paredes de los pozos
petroleros v de gas durante y después de la perforacion.

Tubos de produccion. Los tubos de acero de perforacion y produccién se utilizan para extraer petrdleo crudo y gas
natural después de gue se ha concluide la perforacian.

Tubos de conduccion. Los tubos de acero de conduccion se utilizan para transpartar petraleo crudo y gas natural de los
pozos a las refinerias, tanques de almacenamiento y centros de carga y distribucian.

Tubos mecanicos y estructurales. Los tubos mecanicos y estructurales se utilizan para diversas aplicaciones industriales
generales, incluyendo el transporte de ofras formas de gas v liguidos sometidos a alta presion,

Tubos estirados en frio. El proceso de estirado en frio permite producir tubos con el didmetro y espesar necesarios para
utilizarlos en calderas, recalentadores, condensadores e intercambiadores de calor, asi como en la produccion de
automadviles y otras aplicaciones industriales.

Juntas especiales y cuplas. Las juntas especiales y las cuplas son conexiones disefiadas especificamente para unir tubos
de revestimiento y de produccion para uso en ambientes de alta temperatura o alta presion. Suministramos una parte
importante de nuestros tubos de revestimiento y de produccién con juntas especiales y cuplas, Contamos con una
amplia gama de conexiones premium y luego de lz integracion del negocio de conexiones premium de Hydril,
comercializamos nuestras conexiones premium bajo la marca “TenarisHydril”, Ademas, tenemos una licencia para
fabricar y vender la gama de conexiones premium “Atlas Bradford” fuera de los Estados Unidos y, desde nuestra
adguisicion de IPSCO en enero de 2020, peseemos las gamas "Ultra” y "TORD" de conexiones premium.
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Tubos de produccidn bobinados. Los tubos de produccién bohinados se utilizan para perforacidn petrolera y de gas,
reparaciones de pozos y ductos submarinos.

Otros productos. También producimos varillas de bombeo utilizadas en actividades de extraccion de petréleo, tubos
utilizados para aplicaciones de plomeria y construccion, servicios petroleros y de fractura hidraulica, energia y materia
prirma gue exceden nuestros requernimientos internos, y equipo industrial (discontinuado en 2022).

Procesos de produccian e instalaciones

Operamos instalaciones de produccion de relativo bajo costo, lo que creemaos es el resultado de;

plantas con tecnologia de punta ubicadas estratégicamente;

. acceso favorable a materias primas de alta calidad, energia y mano de obra a costos competitivos;

. una trayectoria de casi 70 afios de operacion, lo cual se traduce en un sélido conocimiento de la industria;
. constante intercambio de estandares y mejores practicas entre las diferentes plantas;

. mayor especializacion de cada una de nuestras instalaciones en gamas especificas de productos; ¥

uso extenso de tecnologia digital en nuestros procesos de produccion,

Nuestras instalaciones de produccion y procesamignto de tubos sin costura estan ubicadas en América del Norte y Sur,
Europa y Asia. Muestras plantas de produccidn de tubos con costura estan ubicadas en América del Norte y Sur y en
Arabia Saudita. También producimos barras de acero en los Estados Unidos, México, Argentina, ltalia y Rumania
utilizando horno de arco eléctrico alimentado mediante carga de chatarra que da lugar a emisiones de carbono
relativamente bajas en comparacion con los procesos siderdrgicos primarios. Producimes cuplas en Argentina, China,
Colombia, Indonesia, México y Rumania, y conexiones para tubos en México. Ademas de nuestras instalaciones de
roscado y acabado de tubos en nuestras plantas integradas de produccicn de tubos, contamos con plantas adicionales
de roscado de tubos ywo accesorios de tubos que fabrican productos conforme a las especificaciones del American
Petroieum Institute (" API"), y juntas especiales en Canada, China, Ecuador, Indonesia, Kazajistan, Nigeria, Arabia
Saudita, el Reino Unido y Estados Unidos, y actualmente estamos construyendo una nueva planta roscadora de
praductos OCTG premium en Abu Dhabi, EAU, gue se prevé estara finalizada para fin de afio. Adicionalmente,
poseemos instalaciones de produccion de varillas de bombeo en Argentina, Brasil, México, Rummania y los Estados
Unidos, y una planta de produccidn de coiled tubing en los Estados Unidos.

La siguiente tabla musstra nuestra capacidad total de produccion instalada de tubos de acero sin y con costura y barras
de acero, a las fechas indicadas, asi como los volumenes de produccion reales durante los periodos indicados,

Ejercicios finalizados el 31 de diciembre de

2022 2021 2020
Miles de foneladas
Barras de acero
Capacidad efectiva (anual) "’ 4,485 4,485 4,485
Produccian real 3,746 3,141 1,749
Tubos - sin costura
Capacidad efectiva (anual) ' 4,715 4,680 4,680
Produccicn real 3,347 2,736 1,914
Tubos — con costura
Capacidad efectiva {anual) ©"' 3,110 3,155 3,780
Produccian real 527 237 268

‘W La capacidad de produccidn efectiva anual se calcula con base en la productividad estindar de las lineas de produccidn, [a asignacidn tedrica del mix
de productas, el ndmero maxime de tumaos de trabajo posibles, asl como el flujo continug de entregas al proceso de produccidn,

En 2021, nuestra capacidad de produccion de tubos con costura disminuyd debido al desmantelamiento de nuestra
planta canadiense ¥ una de nuestras plantas en los Estados Unidos, Parte de los equipos desmantelados en nuestra
planta de Calgary, Alberta, fueron modernizados y trasladados junto con nuevos equipos a nuestra planta Sault Ste,
Marie en Ontario, como parte de una inversion en un plan de reposicicnamiento para nuestras actividades industriales
gue finalizd en la sequnda mitad de 2022
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Ademas, en 2022 revisamos la capacidad de algunas de nuestras plantas de tubos sin costura y con costura en los
Estados Unidos luego de la integracion de las plantas de IPSCC adquiridas en 2020, tomande en cuenta el mercado y el
mix de productos actuales, En consecuencia, la capacidad total de produccion de tubos sin costura aumentd levemente
con respecto al afo anterior, mientras que la capacidad de produccion de tubos con costura muestra una leve
reduccidn. La capacidad de produccion de tubos sin costura incluye a NKKTubes, qgue dejd de operar en junio de 2022,

Instalaciones de produccion - Tubos
América del Norte

En Mexico poseemos una planta de produccion de tubes sin costura totalmente integrada, una planta de roscado y una
planta de conexiones para tubos; en los Estados Unidos contamos con una aceria, dos laminadores de tubos sin
costura, cuatro plantas de produccion de tubos con costura y cuatro plantas de roscado; y en Canada poseemnaos una
planta integrada con capacidad para tubos sin costura y con costura méas una planta de roscado.

México

En Mézico, nuestra planta de produccion de tubos sin costura totalmente integrada esta ubicada cerca de las
principales operaciones de exploracion y perforacién de Pemex, aproximadamente a 13 kildmetros del puerto de
Weracruz, en el Golfo de México. Ubicada en un predio de 650 hectareas, la planta incluye dos fabricas de tubos de
acerc sin costura de alta tecnologia y cuenta con una capacidad de produccion anual instalada de aproximadamente
1,230,000 toneladas de tubos de acero sin costura (con un ranga de didmetro exterior de 2 a 20 pulgadas) y

1,200,000 toneladas de barras de acero, La planta estd comunicada por dos carreteras ¥ una linea de ferrocarril, y se
encuentra cerca del puerto de Veracruz, lo que permite reducir costos de transporte v facilita el envio a los mercados de
exportacion.

Las instalaciones de Veracruz comprenden:

= una aceria, que incluye horno de arco eléctrico, equipo de refinacion, desgasificador al vacio, maguina de colada
continua de cinco salidas vy plataforma de enfriamiento;

= un laminador continuo, gue incluye horno giratorio, equipo de perforacion directa, laminador con mandril
retenido, laminador acabador y plataforma de enfriamiento;

= larminador con tecnologia de terminacion de calidad superior (“"PQF”){2%: a 7 pulgadas), gue incluye horno
giratorio, equipo de perforacion directa, laminador con mandril retenideo, laminador acabador y platatorma de
enfriamiento;

= un laminadar peregrino de tubos, gue incluye horno giratornio, equipo de perforacion directa, un horno de
recalentado, un laminador acabador y plataforma de enfriamiento;

= sels lineas de acabado, gue incluyen lineas de tratamiento térmico, recalcadoras y un equipo de roscado
inspeccian,

= una planta de estirado en fric; y
= un centro de produccion de componentes automaotrices,
Las unidades operativas mas impaortantes en las instalaciones de Veracruz, con su capacidad de produccian efectiva

anual correspondiente {en miles de toneladas por afo, con excepcian de la planta de compaonentes automatrices, gue
se proporciona en millones de partes) al 31 de diciembre de 2022, son los siguientes:

Capacidad de produccion efectiva anual
{miles de toneladas) "

Aceria 1,200
Produccion de tubos
Laminadar continuo 700
Laminador PQF 450
Laminador peregrino 20
Planta de estirado en frio 35
Planta de companentes automotrices 30

' La caparidad de produccién efectiva anual se calcula con base en la productividad estandar de |as lineas de produccion, |2 asignacion tedrica del mix
ge prodictos, el nomearo maxima de turnes de trabajo posibles, asi coma el fluja continue gde entregas al procesa de pradueccion,
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En Veracruz, contamos con una planta de roscado ubicada cerca de nuestra planta de produccion de tubos sin costura
totalmente integrada, la cual produce conexiones pramium y accescrios.

Ademas de las instalaciones de Veracruz, operamos una fabrica que adguirimos cerca de Monterrey, en el estado de
Muevo Ledn, México, para la produccion de conexiones soldables. Esta planta tiene una capacidad de produccion anual
de aproximadamente 15,000 toneladas.

Estados Unidos
En los Estados Unidos contamos con las siguentes instalaciones de produccion:

Koppel, Pennsylvania: Adguinda en 2020, la planta esta ubicada en un predio de 89 hectireas y comprende una aceria
con una capacidad de preduccion anual de aproximadamente 430,000 toneladas de barras de acero y una linea de
tratamiento térmico. Luego de una inversion de USD15 millones gque amplié la capacidad de rango de tamano de la
aceria, actualmente posee capacidad para producir barras en un rango de tamanos para proveer una fuente confiable
de palanquilla para nuestros laminadores de tubos sin costura en Bay City y Ambridge. Con la finalizacidn de esta
inversion, la planta provee integracion vertical mediante la produccion local de una parte significativa de las
necesidades de barras de acero de Tenaris en los Estados Unidos.

Bay City, Texas Nuestro laminador (greenfield) de 1.2 millones de pies cuadrados, ubicado en un predio de 552
hectareas, fue inaugurado en diciembre de 2017. Las instalaciones son el resultado de una inversion de USD1,800
millones e incluyen un laminador equipado con tecnologia de punta con una capacidad de produccion anual de
aproximadamente 650,000 toneladas (con un rango de diametro exterior de 4 V2 2 9 % pulgadas), una linea de
tratamiento térmico, una linea de acabado y un centro de logistica.

La planta de Bay City consta de:

- un laminador con mandril retenido PQF;

. un depdsite intermedio completamente automatizadao;
- una linea de tratamiento térmico; y

. una linea de acabado.

Ambridge, Pensifvania: Un laminador de tubos sin costura ubicado en un predio de 19 hectireas, con una capacidad de
produccion anual de aproximadamente 365,000 toneladas (con un rango de didmetro exterior de 23/ a 5%2 pulgadas).

Hickman, Arkansas: Estas instalaciones, que constituyen nuestra principal planta de produccion de tubos con costura
en los Estados Unidos ubicada en un predic de 78 hectareas, procesan bobinas de acero para producir OCTG y tubos
de conduccion con scldadura por resistencia eléctrica ("ERW™), con un range de diametro exterior de 2% a 16
pulgadas v una capacidad de produccion anual de aproximadamente 670,000 toneladas. Las instalaciones incluyen:

= una planta compuesta por dos lineas de soldadura que fabrican productos bajo normas APl de 2% a 5% pulgadas
con dos lineas de acabado y dos lineas de tratamiento térmico;

= una planta compuesta por una linea de soldadura que fabrica productos bajo normas APl de 6 a 16 pulgadas y una
linea de acabado; y

= una planta de revestimiento de tubos de hasta 16 pulgadas.

Blytheville, Arkansas: Ubicada a 2.5 millas de nuestra planta Hickman, esta planta produce OCTG ERW y realiza
aperaciones de acabado, incluidos tratamiento térmice, inspeccian, recalcado y roscado, La planta posee cinco lineas:
una linea de soldadura con una capacidad anual de 200,000 toneladas de tubos con un didmetro exterior de 2 35 a 4
¥z pulgadas, una linea de tratamiento térmico, una linea de inspeccién y una linea de roscado para tubos con un
diametro exterior de 2 ¥z a 5 ¥ pulgadas.

Conroe, Texas: Ubicada en un drea de aproximadamente 26 hectareas al norte de Houston, Texas, poses capacidad de
precesamiento de tubos con un didmetro exterior de 4 ¥ a 8 ¥ pulgadas. La planta posee cuatro lineas de produccidn:
una linea de soldadura ERW con capacidad de aproximadamente 200,000 toneladas, una linea de tratamiento térmico,
una linea de inspeccion y una linea de roscado.



= Tenaris
informe Anual 2022 i

Baytown, Texas: Ubicada en un area de aproximadamente 25 hectareas al este de Houston, Texas, la planta realiza el
tratamiento térmico y acabado de productos OCTG. La planta poses seis lineas: una linea de tratamiento térmico, una
linea de inspeccién para tubos con un diametro exterior de 4 ¥z a 7 *: pulgadas y cuatro lineas de roscado con
capacidad para procesar tubos con un didmetro exterior de 4 ¥ a 13 ¥; pulgadas y capacidad de produccion de
220,000 toneladas.

Wilder, Kentucky: Ubicada cerca de los depositos de gas natural de la formacion de gas shale Marcellus, esta planta de
113 hectéreas produce casing y tubos de conduccion ERW con un didmetro exterior de 7 a 16 pulgadas. La planta
posee dos lineas; una linea de scldadura con una capacidad anual de 360,000 toneladas, y una linea de acabado.
Adicionalmente, cuenta con una linea de revestimiento, Actualmente la planta se encuentra inactiva.

Adicionalmente poseemos instalaciones de roscado v acabado de tubos en Houston, Texas, y Brookfield, Ohio.

Capacidad de produccion efectiva

anual
{miles de toneladas)
Aceria 430
Produccian de tubos con costura 1,430
Produccian de tubos sin costura 1,015

" La capacidad de produccicn efectiva anual se calcula con base en la productividad estandar de las lineas de produccion, |a asigracion tedrica del mix
e productas, el ndmearo méxima de turncs de trabajo posibles, asi coma el flujo continug de entregas al proceso de produccion,

En respuesta a |a continua recuperacion de |a actividad en |a industria de petroleo y gas de los Estados Unidos, en 2022
continuamaos con nuestro crecimiento industrial en los Estados Unidos, mediante la reapertura de la linea de templado y
revenido en Koppel, v 13 reanudacion de la produccién de EWR en Conroe y Hickman. En relacion con este proceso,
contratamaos a mas de 1,500 empleados durante el afio y prevemaos continuar aumentando nuestro personal durante
2023.

Canads

En Canada poseemos una planta ubicada en Sault Ste. Marie, cerca de la desembocadura del Lago Superior, en la
provincia de Ontario. La planta incluye un laminador en caliente de tubos sin costura (laminador continuo de mandril
retenido y laminador reductor), un laminador ERW de tubos con costura, una linea de tratamienta térmico, tres lineas
de acabado {una con roscadores para conexicnes APl y semi-premium) y una linea de roscado premium.

La capacidad de produccian efectiva anual de tubos sin costura es de 300,000 toneladas con un rango de didmetro
exterior de 3% a 9% pulgadas. Utilizamos principalmente barras de acero producidas por nuestras plantas en Rumania,
Italia, México, Argentina y Estados Unidos,

La capacidad de produccidn efectiva anual de tubos con costura es de 200,000 toneladas. El rango de didmetro
exterior es de 4 ¥ 3 12 ¥4 pulgadas. La planta incluye una maquina cortadora, que corta las bobinas maestras segun
las dimensiones requeridas para cada diametro exterior. La linea comenzd a operar en la sequnda mitad de 2022 como
parte de un plan de inversiones para reposicionar nuestra huella industrial y fortalecer la competitividad v la capacidad
de produccion local del mercado canadiense.

Capacidad de produccion efectiva anual

{miles de toneladas) "
Produccicn de tubos sin costura 300
Produccién de tubos con costura 200

La capacidad de produccidn efectiva anual se calcula con base en la productividad estandar de las lineas de produccidn, la asignacion tedeica del
mix de productos, el nimens maximo de turnos de trabajo posibles, asi como el flujo continuo de entregas al proceso de produccian

Ademas poseemnos una planta de roscado en Nisku, Alberta, cerca del centro del drea de perforacion de Canada
occidental. La planta cuenta con diez tornos a contral numérico por computadora {"CNC") dedicados a conexiones
premium y accesarios, incluyendo los servicios de reparacion relacionados.

América del Sur

En Argentina poseemos una planta totalmente integrada de tubos sin costura, Ademds, tenemos instalaciones de
praduccion de tubos con costura en Argentina, Brasil y Colombia.
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Argentina

Nuestra instalacion de manufactura principal en América del Sur es una planta totalmente integrada, ubicada
estratégicamente a orillas del rio Parana, cerca de la ciudad de Campana, aproximadamente a B0 kilometros al norte de
la ciudad de Buenos Aires, Argentina. Estd construida en una superficie de mas de 300 hectareas 2 incluys una planta
de tubos de acero sin costura de la mas alta tecnologia, con una capacidad de produccién efectiva anual de
aproximadamente 900,000 toneladas de tubos de acero sin costura {(con un range de diameatro exterior de 1% a 1034
pulgadas) y 1,300,000 toneladas de barras de acero,

La planta de Campana comprende;

= una planta de produccion de hierro de reduccion directa ("DRI};

= una acerla con dos lineas de produccidn, cada una de las cuales incluye un horno de arco eléctrico, equipo de
refinacidn, maguina de colada continua de cuatro salidas y una plataforma de enfriamiento;

= dos laminadores continuos de mandril, cada uno de los cuales incluye un horno giratorio, equipo de perforacion
directo y una platatorma de enfriamiento, y uno de ellos también posee un laminador reductor;

= siete lineas de acabado, que incluyen lineas de tratamiento térmico, recalcadoras, roscadoras, equipo de
inspeccion e instalaciones para detallado del tubog;

= una planta de estirado en frio, y
* un puerto en el rio Parana para el suministre de materias primas y el envic de productos terminados.

Nuestros requerimientos locales de energia eléctrica son abastecidos mediante compras en el mercado local y por una
planta de 35 megawatis ubicada dentro de la planta de Campana.

Las principales unidades operativas en las instalaciones de Campana, con su capacidad de produccion efectiva anual
{en miles de toneladas por afo) al 31 de diciembre de 2022, son las siguientes:

Capacidad de produccion efectiva anual
{miles de toneladas) /"'

DRI 960
Aceria
Colada Continua | 530
Colada Continua 770
Produccion de tubaos
Laminador continug de mandril retenido | 330
Larninadar continue de mandrnl retenido 1l 570
Planta de estirado en frio 20

M La capacidad de produccion efective anual se calculz con base en la productividad estdndar de |as lineas de produccion, 12 asignacion tedrica del
mix de productos, al numero maximo da turnos de trabajo posibles, asi como el flujo continuo de entregas al proceso de praduccion.

Ademas de nuestra principal planta integrada de tubos sin costura, contamos con dos plantas proaductoras de tubos
con costura en Argentina. Una de ellas estéd ubicada en Valentin Alsina, al sur de la ciudad de Buenos Aires. Esta planta,
abierta originalmente en 1948, incluye laminadores ERW y de soldadura por arco sumergide (" SAW"), con una linea en
espiral y procesa bobinas y planchas de acero para fabricar tubos de acero con costura con un rango de diametro
exterior de 4%z a 80 pulgadas, gue se utilizan para transpartar fluidos a baja, mediana y alta presion, asi como para
fines mecanicos vy estructurales. La planta cuenta con una capacidad de produccion anual de aproximadamente
400,000 toneladas. La otra planta de tubos con costura, ubicada en Villa Constitucion, en la Provincia de Santa Fe,
cuenta con una capacidad de produccion anual de aproximadamente 80,000 toneladas de tubos con costura con un
rango de diametro exterior de 1 2 8 pulgadas.

El nivel de actividad en nuestras plantas aumentd en forma constante durante 2022, acompaniando |a recuperacian de
la demanda en los mercados locales y globales,

En febrero de 2022, aprobamos un plan de inversidn para construir un pargue edlico en Argentina can un costo de
aproximadaments USD200 millones, que se prevé reducira las emisiones de CO: de Tenaris en el pais en
aproximadamente 150,000 toneladas por ano v abastecera cerca de 50% de la demanda energética de nuestro
laminador integrado de tubos sin costura Siderca. Se prevé que esta inversion se completard durante 2023,
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Brasil

En Brasil, contamos con la planta productora de tubos con costura de Confab, ubicada en Pindamonhangaba, a 160
kilometros al noreste de |a ciudad de San Pablo, que incluye un laminador ERW y un laminador SAW longitudinal. La
planta, inaugurada originalmente en 1974, procesa bobinas y planchas de acero para fabricar tubos de acero con
castura con un rango de didmetro exterior de 5% a 48 pulgadas para aplicaciones diversas, incluyendo productos
OCTG y tubos de conduccion para aplicaciones de las industrias de petroleo, petroguimica y gas. La planta también
suministra tubos con recubrimiento anticorrosivo fabricado con polietilene o polipropileno estirado, epoxia con litigante
por fusién interna y externa, aislamiento térmico, revestimiento de concreto y pintura para recubrimiento interno de
tubos. La planta posee una capacidad de produccion anual de aproximadamente 500,000 toneladas.

Colombia y Ecuador

En Colombia, contames con la planta de produccion de tubos TuboCaribe, ubicada en Cartagena, en un predio de 60
hiectareas, que incluye una planta de acabado de tubos sin costura equipada con tecnologia de punta. La capacidad de
acabado total anual estimada es de aproximadamente 250,000 toneladas, con una capacidad de produccién ERW
anual estimada de aproximadamente 140,000 toneladas. La planta produce productos OCTG y tubos de conduccion
con un rango de diametro exterior de 2%z a 9% pulgadas, e incluye dos laminadores ERW, una linea de tratamiento
térmico, una linea de ranurado y tres lineas de roscado, incluyendo capacidad de produccion de conexiones premium.
Las lineas de inspeccidn y los laboratorios de prueba de materiales completan las instalaciones de produccién. La planta
de revestimiento multicapa de 2 a 24 pulgadas de didmetro complementa nuestras instalaciones de produccion de
tubos de conduccion.

Adicionalmente, contameos con una fabrica de cuplas con cincuenta y ocho tornos, diez maguinas cortadoras y dos
lineas de fosfatado. Las lineas de inspeccion y de acabado completan estas instalaciones. La fabrica poses una
capacidad de preduccion anual estimada de 2.3 millones de piezas, incluyendo roscas APl y premium.

En Ecuador poseemos una planta de roscado y acabado con una capacidad anual de 35,000 toneladas, y un centro de
senvicios disefado para respaldar nuestra estrategia Rig Direct®, ambaos ubicados en Machachi,

Europa

En Europa poseemaos varias plantas de fabricacian de tubos sin costura en italia y una en Rumania, ademaés de una
planta de roscado de conexiones premium en el Reino Unido.

Itaha

MNuestra planta principal en Eurcpa consta de una planta integrada ubicada en la poblacion de Dalmine, en el drea
industrial de Bérgamo, aproximadamente a 40 kildmetros de Milan, en el norte de Italia. Construida en una superficie
de 150 hectareas, |a planta incluye una fabrica de tubos sin costura de alta tecnologia v cuenta con una capacidad de
produccion anual de aproximadamente 650,000 toneladas de tubos de acero sin costura y 935,000 toneladas de
barras de acero,

La planta de Dalmine consta de:

= una acerla, que incluye un horno de arco eléctrico, dos hornos de afinacién, dos desgasificadores al vacio y dos
maguinas de colada continua con sus respectivas plataformas de enfriamiente;

= un laminador de mandril retenido con dos lineas de acabado de alta productividad en linea incluyendo un
tratamiento térmico;

= un mandril de expansién giratorio con una linea de acabado incluyendo un tratamiento térmico; y
= dos lineas de roscado de conexiones premium,

Las unidades operativas mas importantes en |la planta de Dalming, con su correspondients capacidad de produccion
efectiva anual (en miles de toneladas por afio} al 31 de diciembre de 2022, son |as siguientes:

Capacidad de produccion efectiva anual
{miles de toneladas)
Aceria 935
Produccitin de tubos
tandril retenido, didmetro mediano
[ademas de un mancdril
de expansion giratorio de didmetro largo) 650
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M La capacdad de produccion efectiva anual se calcula con base en la productividad esténdar de las lineas de produccion, |z asignacion teorica del

mix e productes, el ndmera maximo de tumos de trabajo posibles, asi como el Tluje continue de entregas al proceso de produccian

La planta de Dalmine fabrica tubos de acero sin costura con un rango de didmetro exterior de 146 a 711 mm (5.70 a
28.00 pulgadas), principalmente a partir de carbono, aceros de baja aleacion y alta aleacion para diversas aplicaciones.
La planta de Dalmine también fabrica barras de acero para su procesamiento en nuestras instalacicnas en Italia y en
otros paises. Posee una capacidad de produccion anual de 650,000 toneladas.

Ademas, poseemos una planta de produccion en Arcore, aproximadamente a 25 kilsmetros de Milan, en el norte de
Italia. La planta de Arcore, construida sobre una superficie aproximada de 26 hectareas, consta de un laminadaor
Diescher con lineas de acabado adjuntas. La produccion se concentra en tubos mecanicos de alto espesor con un rango
de didmetro exterior de 48 a 219 mm (1.82 a 8.62 pulgadas). La planta de Arcore cuenta con una capacidad de
produccian anual de aproximadamente 150,000 toneladas.

En conjunte, nuestras plantas en alia cuentan con una capacidad de preduccion anual de aproximadamente 800,000
toneladas de tubos de acero sin costura.

Ademas de la planta principal mencionada, también poseemos:

*  laplanta de Costa Volpine, que abarca una extension de aproximadamente 31 hectareas y comprende un
laminador de estirado en frio vy una planta de componentes automeirices que produce tubos de acero al carbano
estirados en frio, de baja y alta aleacidn con un rango de diametro exterior de 12 a 380 mm (0.47 a 15 pulgadas),
principalmente para empresas automotrices, mecanicas y de maquinaria en Europa. La planta de Costa Volpino
cuenta con una capacidad de produccion anual de aproximadamente 55,000 toneladas; v

= laplanta de Sabbio, que fabrica cilindros de gas, con una capacidad de produccién anual de aproximadamente
14,000 toneladas o 270,000 piezas, y una planta de cilindros y recipientes de gran tamafic en las instalaciones de
Dalmine que cuenta con una capacidad de produccion de aproximadamente 2,500 piezas terminadas por afio.

Con el proposito de reducir el costo de energia eléctrica en nuestras operacicnes en Dalmine, construimos alli una
central de cogeneracion, alimentada con gas, cuya capacidad es de 120 megavatios. Nuestras operaciones en Dalmine
consumen una parte de la energia generada en la central, que posee suficiente capacidad para satisfacer practicamente
todas las necesidades de energla eléctrica de estas operaciones. La energia adicional necesaria para cubrir los picos de
consumao vy el exceso de energia producida se compran y venden en el mercado y 2l vapor se vende para utilizarlo para
calefaccion en el distrito.

Rumania

Poseemos una planta productora de tubos de acero sin costura en el noroeste de Rumania, localizada en la ciudad de
Zalaw, a 530 kilémetros de Bucarest. La planta incluye un laminador en caliente y tiene una capacidad de produccion
anual de aproximadamente 250,000 toneladas de tubos laminados en caliente y 210,000 toneladas de producios
terminados, de los cuales 30,000 toneladas corresponden a tubos estirados en frio. La planta produce tubos de acero
sin costura al carbono y de aleacidn con un rango de diametro exterior de 21.3 3 158 mm (0.839 a 6.26 pulgadas) para
tubos laminados en caliente y de 8 3 120 mm (0.315 a 4724 pulgadas) para tubos estirados en frio, También
poseemos una aceria en el sur de Rumania, ubicada en la ciudad de Calarasi, con una capacidad anual de produccian
de acero de 620,000 toneladas que abastece barras de acero para las operaciones en Europa y para otros laminadores
de nuestro sistema industrial,

Las instalaciones industriales en Rumania constan de;
= una aceria, que incluye un horno de arco eléctrico, un horno de afinacién y una maguina de colada continua;
= un laminador de mandril flotante;

= cuatre lineas de acabado, incluyendo lineas de tratamiente térmico, maquina recalcadora, tubos de conduccion, asi
como equipos de roscado, acabado e inspeccion;

= una fabrica de cuplas;
= una linea de accesorios;
= una planta de estirado en frio con rea de acabado; y

= maqguinaria de produccion de componentes automotrices & hidraulicos.
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Capacidad de produccion efectiva
anual
{miles de toneladas) "
Aceria 620
Produccidn de tubos sin costura 210

‘I |a capacidad de produccion efectiva anual se calcula con base en la productividad estandar de [as lineas de produccion, la asignacion tecrica del
mix de productos, el nimernd mdximo de turmos de trabajo posibles, ast coma el flujo continuo de antregas al proceso de produccidn.

feina Unido

En Aberdeen, poseemos una planta de roscado premium que produce las conexiones propietarias de Tenaris y a la vez
apoya la produccion de accesorios tubulares. La planta funciona como centro de atencidn de clientes que operan en |a
regicn del Mar del Morte. La planta posee una capacidad de produccién anual de aproximadamente 20,000 piezas con
un range de produccion de 2% a 20 pulgadas.

Medio Oriente y Africa

Poseemos una participacion mayoritaria en $5PC, un producior de tubos de acero con costura que opera cinco lineas
de produccion y produce tubos con costura para la industria local de petraleo y gas (OCTG y tuberia de linea) y para los
sectores industriales y de la construccion, La capacidad anual es de 360,000 toneladas, con un rango de didmetro de ¥z
a 20 pulgadas. También poseemos una planta de roscado para la produccion de juntas especiales y accesorios en
Arabia Saudita que cuenta con una capacidad de produccién anual de 120,000 toneladas. SSPC tiene una participacion
de 35% en GPC, un negodio conjunto establecido en 2010 y ubicado en Jubail, Arabia Saudita, que fabrica tubos con
soldadura longitudinal por arco sumergido (" LSAW™),

Asimismo, poseemas una planta de roscas premium en Kazajistan. La planta, que estd equipada con tecnologia de
punta, cuenta con capacidad para producir 45,000 toneladas anuates de productos OCTG para roscado de tubos sin
costura y conexiones premium herméticas al gas para atender el mercado local,

En Nigeria, paseemos una planta dedicada a la produccion de juntas especiales y cuplas ubicada en Onne. Esta planta
comprende una instalacidn de roscado para conexiones APy premium con una capacidad de produccion anual de
aproximadamente 40,000 toneladas, instalaciones de inspeccion y un deposita, Ademas, tenemaos una participacion de
40% en Fipe Coaters, lider en la industria de revestimiento de tubos de Nigeria, ubicada en la localidad de Onne, que
provee una amplia variedad de productos y servicios a |a industria de petrélec y gas, como revestimientos internas,
antifcorrosijmsr de concreto y aislamiento termico para aplicaciones onshare y offshore (incluyendo en aguas
profundas).

Asia Pacifico

Poseemos una planta para la produccion de juntas especiales y cuplas en Qingdao, en la costa este de China. La planta
cuenta con una capacidad de produccion anual de aproximadamente 40,000 toneladas de juntas especiales. Asimismo,
poseemos una planta que produce componentes para la industria automotriz local.

En diciembre de 2020 celebramos un acuerdo con Baotou Steel para construir una planta de roscado de conexiones
premium de tubos de acero para producir productos OCTG en Baotou, China. Segun el acuerda, Tenaris tiene el 60%
de las acciones de la empresa conjunta, mientras que Baogang Steel Pipes ("Baogang”) posee el 40% restante. La
planta comenza a operar en el primer trimestre de 2022,

Asimisma, en Indonesia poseemos una participacion de 89,17% en SPI, una empresa indonesia de procesamiento de

productos OCTG con instalaciones de tratamiento térmico, roscado de conexiones premium, una fabrica de cuplas y un

laboratorio de pruebas de calidad, incluyendo una maguina de prusbas de ultrasonido, que posee una capacidad de

procesamiento anual de aproximadamente 120,000 tonefadas. También poseemaos una planta de roscado de

zcce's?jricl;s para juntas especiales en el estado de Batam gue integramas a nuestras operaciones luego de la adquisicién
e Hydril,

La antigua planta productora de tubos sin costura de Tenaris en Japén, ubicada en el complejo siderurgico de Keihin,
propiedad de JFE, era operada por NKKTubes, una sociedad propiedad en un 51% de Tenaris y en un 49% de JFE. La
planta de NKKTubes producia una amplia gama de tubos de acerc al carbono, de aleacian y de acero inoxidable para el
mercado local, asi come productos de alto valor agregado para los mercados de exportacion con una capacidad de
produccion efectiva anual de aproximadamente 260,000 toneladas. Luege de la decision de JFE de suspender en farma
permanente algunas de sus operaciones en el complejo de Keihin, donde estaba ubicada NKKTubes, Tenaris y JFE
entablaron conversaciones y finalmente determinaron que el proyecto ya no era econamicamente sustentable. En
consecuencia, las partes acordaron terminar amistosamente su negocio conjunto y hiquidar NKKTubes, que dejd de
operar el 30 de junio de 2022, El proceso de liquidacién de NKKTubes comenzd el 30 de noviembre de 2022 vy se prevé
que finalizard en 2023. Para mas informacion sobre la rescision del negocio conjunto MKKTubes, ver nota 35 "Otra
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informacién relevante - Acuerde para rescindir el negocio conjunto NKKTubes” a nuestros estados contables
consolidados y auditados incluidos en este informe anual,

Instalaciones de praduccian - Otros

Contarmos con instalaciones para la produccion de varillas de bombeo en Villa Mercedes (San Luis, Argentina), Moreira
Cesar (San Pablo, Brasil), Veracruz (México), Campina (Rumania) y Conroe (Texas, Estados Unidos). Nuestra capacidad
total anual de fabricacian de varillas de bombeo es de aproximadamente 3.1 millones de unidades,

En marzo de 2021, Tenaris adguirio equipo de fractura hidraulica de la compaiia de servicios petroleros
estadounidense Baker Hughes en Argenting, lo que nos permitid intensificar nuestra cartera de servicios en |a
formacion de shale Vaca Muerta ante el incremento previsto de la actividad. Como parte de esta operacion, adquirimos
una flota de bombeo a presion, una unidad de coiled tubing v equipos relacionados.

En marzo de 2022, recrganizamos las actividades de nuestra planta industrial Confab Equipamentos en Mareira César,
Pindamonhangaba, 5an Pablo, Brasil. Muestras subsidiarias brasilefas discontinuaron la fabricacion de eguipamiento
industrial para centrar sus actividades completamente en lz produccian de tubos con costura, varillas de bombeo,
revestimientos y accesorios.

En Italia, poseemos la planta de Fiombino, que abarca una superficie de aproximadamente &7 hectdreas y consta de
una linea galvanizadora de inmersicn en caliente e instalaciones de acabado. La produccion se concentra en el acabado
de tubos sin costura de didmetro pequefio para aplicacicnes de construccion y plomerfa en el mercado nacional, tales
como conduccion de agua potable de uso residencial y gas y extincidn de incendios. La planta de Piembino cuenta con
una capacidad de produccion anual de aproximadamente 100,000 toneladas.

Asimismo, poseemos instalaciones especializadas en el drea de Houston para la fabricacion de tubos de produccion
bobinados y tubos umbilicales:

. Una planta de tubos de produccion bobinados con un area de produccion de aproximadamente 150,000 pies
cuadrados en un predio de 4 hectareas. La planta consiste en dos laminadores y operaciones de revestimiento
con capacidad de produccion de tubos de produccion bobinados en diversos grados, tamanios y espesor de
pared. Recientemente se ha instalado una nueva linea continua de tratamiento termico.

. Una planta de tubos umbilicales con un area de produccion de aproximadamente 85,000 pies cuadrados en un
predio de & hectareas. La planta posee capacidad de produccién de tubos de acero inoxidable o acero al
carbono en diversos grados, tamafnios y espesor de pared,

Wentas y comercializacion

Ingresos por ventas netos

Muestros ingresos por ventas netos totales ascendieron a LSD11,763 millones en 2022, en comparacion con USDE,521

millones en 2021 y USD5,147 millones en 2020. Para mas informacién sobre nuestros ingresos por ventas netos, ver

"Revision operativa y financiera y prospectos — Resultados de operacién”.

La siguiente tabla muestra nuestros ingresos por ventas netos por segmento del negocio para los periados indicadaos.

Millones de ddlares americanos Ejercicios finalizados el 31 de diciembre de
2022 2021 2020
Tubos 171333 95% 5,894 92 % 4. 844 94%
Otros 630 5% 528 B% 303 6%
Total 11,763 100% 6,521 100% 5,147 100%
Tubos

La siguiente tabla indica los ingresos por ventas netos por regién geografica para nuestro segmento del negocio Tubes;
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Millones de ddlares americancs Ejercicios finalizados el 31 de diciembre de
2022 2021 2020

Tubos

- América del Morte 6,796 61% 3,240 54% 2,109 449
- América del Sur 2213 20% 1.051 18% 6a0 14%
- Europa 867 8% 622 10% 566 12%
- Medio Oriente y Africa 930 9% 832 14% 1,194 25%
- Asia Pacifica 277 2% 249 4% 315 7%
Total Tubos 11,133 100% 5,994 100% 4,844 100%

Ameérica del Norte

Las ventas a clientes en América del Norte representaron 61% de nuestras ventas de productos y servicios tubulares en
2022, en comparacién con 54% en 20217 v 44% en 2020,

Contamos con ventas e instalaciones de produccion significativas en los Estados Unides, Canada y México, donde
proporcionames a los clientes una oferta integrada de productos y servicios con base en la capacidad de produccian
local, respaldada por nuestro sisterna industrial global. En los dltimos afos extendimos nuestro modelo integrado de
praductos y servicios denominado Rig Direct® a lo largo de América del Norte, y operamos un laminador de tubos sin
costura en Bay City, Texas que esta ubicado estratégicamente para atender |as regiones de Eagle Ford y la cuenca de
Permian. El 2 de enero de 2020 adguirimos IPSCO, un productor estadounidense de tubos sin costura y con costura,
que ha fortalecide aun mas nuestra capacidad de produccion local para prestar servicios Rig Direct® en los Estados
Unidos. Mediante Rig Direct®, gestionamos la cadena de abastecimiento en su totalidad, desde la planta hasta los
equipos de perforacion, para clientes bajo contratos a largo plazo, integrando la produccién de planta con los
programas de perforacion de los clientes, reduciendo los niveles globales de inventarios y simplificando los procesos
operativos. Presentamos el modelo Rig Direct® a Pemex en México en 1994 y desde entonces les hemos suministrado
tubos schre una base justo a tiempo. Actualmente, prestamaos servicios Rig Direct® a la gran mayoria de nuestros
clientes de productos OCTG en los Estados Unidos y Canada.

Las ventas a nuestros clientes del sector de petréleo y gas en los Estados Unidos y Canada son altamente sensibles a los
precios del petroleo v a los precios regionales del gas natural. Durante los ultimos quince afios, la perforacion de
campos de gas shale y depdsitos compactos de petréleo, gue fue posible gracias a la nueva tecnologia en materia de
perforacién, transforma la actividad de perforacidn y preduccion de petréleo v gas en los Estados Unidos y Canada.
Luego de 25 afos de produccion en descenso, |3 produccion de petraleo crudo en los Estados Lnidos comenzo 2
aumentar en 2009 y crecia en forma significativa, de 5.6 millones bfd en 2011 a 12 3 millones b/d en 2019. Debido a
la pandermia de COVID-19 y al colapso de los precios del petrélen, la produccidn en 2020 y 2021 retrocedid a un
promedio de 11.3 millones b/d pero finalize 2022 en 12.2 millones bfd. La preduccion de liguidos de gas natural
{"LGN"} también aumentd en forma significativa en la dltima década en Ameérica del Norte. Sin embargo, este rapido
aumento de la produccion contribuyd a un exceso de oferta en el mercado global de petrolec en 2014 y a la
consiguiente caida del precio del petrdlea. Los nuevos incrementos rapidos en la produccion en 2018 y 2019 llevaron a
los productores de paises miembro de la OPEP y a otros productores a acordar recortes en la produccian para equilicrar
el mercado y mantener los precios del petraleo. Mo obstante, en 2020 el impacto de la pandemia de COVID-19 causéd
una reduccion repenting y sustancial de la demanda global de petraleo en la primera mitad da 2020 y el colapso de los
precios del petrdleo. La demanda global y los precios del petraleo ahora se han recuperado efectivamente, junto con |a
actividad econdmica, una vez que se implementaron los programas de vacunacion contra COVID-19 y los palses de |a
OPEP y otros paises productores, incluida Rusia, implementaron recortes en la produccion de petrélec para que |a
oferta sea menor que la demanda y se reduzcan los inventarios. Al mismo tiempo, los productores de shale de los
Estados Unidos restringieron las inversiones en respuesta a |a recuperacion de los precios del petréleo post COVID-13
debido a que enfrentan presiones del mercado financiero para aumentar la rentabilidad para los accionistas y limitar las
inversiones en el crecimiento de la produccién,

Del mismo mado, la produccion de gas natural aumento rapidamente en la Gltima década y Estados Unidos se convirtic
por primera vez en un exportador neto de gas natural en 2017 y se convirtid en un exportador significativo de gas
natural licuado (“"GML") 2 los mercados globales. Fn Canada, ha habide una tendencia similar a la perforacion de
campos de gas shale y depositos compactos de petrolec.

La calda de los precios del petrdlec con el comienzo de |a pandemia de COVID-19 en la primera mitad de 2020 derivé
en el colapso de la actividad de perforacion en los Estados Unidos, con una caida en el nimero de equipos de
perfaracion en actividad al nivel mas bajo registradoe en més de 40 afos. Sin embargo, desde entonces se ha abservado
una recuperacion sostenida en la actividad de perforacion en los Estades Unidos a lo largo de 2021 y 2022, v la
cantidad de equipos de perforacion en actividad se ubico por debajo de los niveles previos a la pandemiza a fines de
2022, A comienzos de 2023, |a actividad de perforacion muestra un leve descenso, ya gue los precios del gas natural
en Ameérica del Norte han caldo a niveles bajos debido a una creciente produccidn v a un bajo nivel de demanda
durante el periodo de calefaccion invernal.
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El nivel de actividad de perforacién en América del Norte, y en consecuencia la demanda de nuestros productos y
servicios, también podria verse afectado por las medidas adoptadas por los gobiernos de la region para acelerar fa
transicién energética reduciendo la demanda de petrdleo y gas y restringiendo la actividad de perforacicon,

Durante 2020, la demanda y las ventas de nuestros productos OCTG en los Estados Unidos y Canadé colapsaron junto
con la actividad de perforacion. Como resultado, cerramaos muchas de nuestras instalaciones en los Estados Unidos y
desmantelamos nuestro laminador de tulbos con costura Prudential en Calgary, Canada, e integramaos la produccidn de
tubos con costura en nuestra planta de tubos sin costura en Sault Ste. Marie, Ontario, Hacia fines de 2020, la demanda
y las ventas de productos OCTG en los Estados Unidos y Canada comenzaron a recuperarse, tendencia que continud a
lo largo de 2021 y 2022. Durante este periodo de recuperacian, reabrimos muchas de las plantas que habfamos
cerrado en 2020 y alcanzamos |a produccion a capacidad plena en nuestra planta de Bay City. Un aspecto particular de
esta recuperacion fue el nivel de precios excepcionales para las bobinas laminadas en caliente en el mercado
norteamericang, que hizo que la produccion de tubos con costura ne fuera rentable durante 2021 y demoro la
reanudacion de la produccion de tubos con costura en los Estados Unidos en 2022 El aumento de la capacidad de
produccion en los Estados Unidos se vio afectado aun mas por las dificultades en contratar empleados calificados en la
economia de pospandemia.

Curante 2018 el gobierno de los Estados Unidos introdujo aranceles y cuotas conforme a la Seccion 232 sobre las
importaciones de productos de acero, incluidos los tubos de acero, a fin de fortalecer la utilizacién de la capacidad de
praduccion local y las inversiones, La proporcion del mercado de productos OCTG abastecido por importaciones
disminuyd inicialmente de aproximadamente 60% antes de la imposician de aranceles y cuotas a alrededor de 40% a
fines de 2018 pero posteriormente las importaciones de productos OCTG aumentaron a alrededor de 50% en los
ultimos dos afios.

El 27 de octubre de 2021, el DOC dio inicio a investigaciones sobre derechos antidumping de importaciones de
productos OCTG de Argentina, México y Rusia e investigaciones sobre derechos compensatonios de importaciones de
productos OCTG de Rusia y Corea del Sur, Bl 26 de octubre de 2022, la ITC determind que las importacicnes bajo
investigacion causaban danos a |3 industria de OCTG de EE.UU. Como resuliado de |2 investigacion, a Tenaris se le
requiere el pago de derechos antidumping a una tasa del 78.30% para las importaciones desde Argentina v del
44,93% para las importaciones desde México) sobre sus importaciones de OCTG de Argentina y Meéxice durante cinco
afins. Tenaris ha estade pagando dichos depdésitos desde el 11 de mayeo de 2022, reflejando el monto de dichos
depdsitos en sus costos de produccion. Las tasas de depdsita se reajustaran pericdicamente en funcion de los
resultados del procesa de revision. Tenaris ha apelado la resolucién de derechos antidumping con respecto a las
importaciones de México y Argentina. Dicha resolucion podria limitar nuestras ventas en el pais.

Nuestras ventas en los Estados Unidos también se ven afectadas por el nivel de inversion de las compafiias de petroleo
y gas en exploracion y produccicn en proyectos en plataformas marinas. La explosion en el pozo de Macondo en el
Golfo de México y el posterior derrame de cantidades sustanciales de petréleo derivaron en una moratoria que
suspendid la activdad de perforacion. La maoratoria impuesta a la actividad de perforacién fue levantada en octubre de
2010, cuando se anunciaron nuevas reglamentaciones aplicables a las actividades de exploracion y desarrcllo en
plataformas marinas. Desde ese momento, la actividad de perforacion se recuperd, pero podria verse afectada, ademas
de por las fluctuaciones en los precios del petrdleo, por las medidas del gobierno para restringir la actividad de
perforacion en terrenos federales que incluyen al Golfo de Meaxice.

La actividad de perforacidn de petréleo y gas en Canads esta sujeta a una fuerte estacionalidad; |a estacién de
perforacion pico en Canada occidental coincide con los meses de invierno, cuande el suelo esta congelado. Durante |a
primavera, con el deshiglo, la actividad de perforacion se ve seriamente restringida debido a la dificultad de mover el
equipo en terreno fangoso.

El 30 de junio de 2021, Canada inicid una investigacion sobre derechos antidumping de OCTG de México. Se llevd a cabo
una investigacion completa y el 26 de enero de 2022, el Tribunal Canadiense de Comercio Internacional determind que
las importaciones de Mexico no ocasionaban un dafo a la industria canadiense de OCTG, y cerro |a investigacion sin
impaoner ningun derecho.

En México, mantenemos desde hace varios afios una relacion mutuamente beneficiosa con Pemeay, la empresa
petrolera estatal mexicana y uno de los productores de petrdleo crudo v condensadas mas grandes del mundo. En
1994, comenzamos a prestar senvicios Rig Direct® a Pemex. A fines de 2022, renovamos nuestre contrato a largo plazo
con Pemex por un perindo adicional de tres afos.

A fines de 2013, Mexico reforma su constitucion para permitir una mayor inversion privada y extranjera en la industria
energética. De acuerdo con dichas refarmas, los inversores extranjeros y privados pueden participar en contratos y
licencias de participacion en las utilidades y reparto de la produccion y Pemex ha sido transformada en una companiia
productora estatal pero dejé de tener el moncpolic sobre la produccidn. Adicionalmente, se desarrolld un marco
regulatario y se adjudicaron contratos con inversores extranjercs y privados. Mas recientemnente, el gobiernc ha tomado
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medidas para reforzar el ral y 1a primacia de Pemex en la produccion de petrélec y gas en el pais, iy de la empresa
estatal CFE en el suministro de electricidad, e intentd sin éxito introducir una propussta de reforma constitucional del
sector eléctrico destinada a revertir el marco legal derivado de la reforma energética constitucional de 2013 que abrid
el sector a la inversian privada. Para mas informacion sobre |a reforma propuesta def mercado energético de México,
ver "Intormacian clave — Factores de riesgo — Riesgos relacionados con nuestro negocio e industria — Condiciones
econdmicas o politicas adversas en los paises donde aperamos o vendemos nuestros productos y servicios podrian
reducir nuestras ventas o interrumpir nuestras operaciones de fabricacién afectando, por consiguiente, nuestros
ingresos, rentabilidad y situacion tinanciera” .

La actividad de perforacion en México v la demanda de nuestros productos OCTG solo disminuyeron levemente en
2020 ya gue el pais estaba protegido frente a los menores precios del petréleo por un programa de cobertura de
precios. Durante los ditimos dos arios, la actividad de perforacion en México ha aumentado en forma moderada ya que
el gobierno mexicano y Pemex adoptaron medidas para revertir la caida de la produccion y las inversiones relativas al
proceso de reforma energética han sido implementadas con cautela.

Ameérica del Sur

Las ventas a clientes en América del Sur representaron 20% de nuestras ventas de productos y servicios tubulares en
2022, en comparacién con 18% en 2021 y 14% en 2020

Nuestro mercado mas importante en América del Sur es Argentina. También registramos un volumen significativo de
ventas en Brasil y Colombia. Contamos con subsidiarias de fabricacion en cada uno de estos paises.

Muestras ventas en América del Sur son sensibles al precio internacional del petréleo, v a sus efectos en la actividad de
perforacién de los participantes en los sectores de petréleo y gas, asi como a las condiciones econdmicas generales que
prevalecen en estos paises. Adernas, las ventas en Argentina, asi como las ventas de exportacion de nuestras plantas
preductoras en Argenting, se ven afectadas por las acciones y politicas gubernamentales, tales como el gravamen a las
exportaciones de petraleo y gas, medidas que afectan a los precios del gas en el mercadao local y otros aspectos que
afectan el clima de inversion. Las ventas en Brasil también se ven afectadas por acciones y politicas gubernamentales y
sus consecuencias, tales como las medidas relativas a la imposicion de gravamenes y titularidad sobre actividades de
produccion de petrolec y gas vy 1as operaciones de Petrobras. Para mas informacion, ver “Informacion clave — Factores
de riesgo — Riesgos relacionados con nuestro negocio & industria — Condiciones econdmicas o politicas adversas en los
paises donde operamaos o vendemos nuestros productos y servicios podrian reducir nuestras ventas o interrumpir
?uestras operaciones de fabricacion afectande, por consiguisnte, nuestros ingreses, rentabilidad y situacion
inanciera”.

LUn componente principal de nuestra estrategia de comercializacion en los mercadoes de Ameérica del Sur son los
contratos de suministro de largao plazo y los servicios Rig Direct® con empresas petroleras y de gas, nacionales e
internacionales que operan en dichos mercados.

En Argentina, tenemos una participacion significativa en el mercado de productos OCTG. Mantenemos relaciones
comerciales permanentes con YPF S.A, ("YPE"), la empresa petrolera estatal argenting, v con ofros operadores de los
sectores petrolero y de gas. En 2013 reforzamos nuestra relacién con YPF mediante un acuerdo a largo plazo gue fue
renavado por un pericdo adicional de cinco afios a comienzos de 2022, conforme al que prestamos servicios Rig
Direct® con el objetivo de reducir los costos operativos de YPF, ya gue pretende incrementar la produccion mediante
inversiones en las reservas de petrdleo y gas shale de Argentina. La actividad de perforacion cayo en forma significativa
durante 2019 luego del proceso electoral en Argentina. En 2020 nuestras ventas se vieron afectadas por |a
incertidumbre acerca de las politicas energéticas gue serian adoptadas por el gobierno entrante y por el comienzo de la
pandemia de COVID-19. La actividad se recuperd durante 2021 y 2022. La principal restriccion para que la actividad
continle aumentando, en particular en las dreas shale de Vaca Muerta, es |a falta de capacidad de tuberia para
exportar petraleo v transportar gas a los principales centros de consumo en Busnos Aires. Se esta instalando nueva
infraestructura de tuberia; la construccion de la primera fase de un nuevo gasoducto y dos tuberias de exportacion de
petralec comenzd en 2022, y se prevé nueva infraestructura para los proximos dos a tres afos. Hemos reactivado
nuestro laminador de tubos con costura en Valentin Alsina, provincia de Buenos Aires, para proveer tubos para estas
tuberias en construccion y estamos complementande |as entregas con tubos con costura de nuestro laminadeor en
Brasil.

En Brasil, mantenemos relacicnes comerciales permanentes con Petrobras. Suministramos a Petrobras tubos de
revestimiento (incluyendo conexiones premium) y tubos de conduccion, muchos de los cuales se producen en nuestra
planta brasilefia de tubos con costura, tanto para aplicaciones en tierra como maritimas. Mas recientemente, hemos
incrementado la venta a Petrobras de productos sin costura importados para aplicaciones maritimas, incluyendo el
suministro de tubos de revestimiento sin costura con conexiones premium, accesonos y servicios Rig Direct & para uso
en el area del presal y tubos de conduccicn sin costura para uso en risers offshore. Con el desarrollo del complejo
brasilefio en aguas profundas en el presal, nuestro mix de productos vendidos en Brasil evoluciond de un mix gue
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incluia principalmente tubos de conduccion para proyectos de ductos en tierra a otro que incluye casing conductor y
de superficie de gran didmetro, casing intermedio y de produccién y tubos de conduccion para uso en aplicaciones en
aguas profundas. En 2020, con el comienzo de la pandemia de COVID-13 y el colapso de los precios del petréleg,
Petrcbras redujo sus operaciones de perforacion onshore para focalizarse en algunos desarrollos offshore en el area del
presal. En 2022, |a actividad de perforacion offshore comenzé a aumentar comao resultado del desarrollo de |os
yacimientos de Buzios v del drea del presal por parte de Petrobras y por otras inversiones par parte de grandes
empresas petroleras. El consumo de productos OCTG en Brasil =8 mantuvo en un nivel relativamente bajo en los
Gltimos cinco anos, ya gue Petrobras redujo sus inversiones en respuesta a las restricciones presupuestanas y se
concentrd en el desarrollo de sus reservas mds productivas en los yacimientos del presal, pero se prevé una
recuperacion del consumo de productos OCTG en 2023, La demanda de tubos de conduccidn para proyectos de
ductos también descendid a niveles muy bajos y solamente se ha implemantado un proyecto de envergadura en los
ultimos siete afios, pero también se prevé gue la demanda de tubes de conduccidn se recuperard en los proximos afos.
En respuesta a las medidas de apertura del mercado y el atractivo de las reservas en aguas profundas, las grandes
empresas petroleras estan incrementando sus inversiones en Brasil, y Petrobras esta concentrande sus inversiones en
activos de clase mundial en aguas profundas.

En Colombia, alcanzamas una posicion de liderazgo en el mercado de productos OCTG desde 2006 luego de que
adguirimos TuboCaribe, una planta de produccidn de tubos con costura uhicada en Cartagena. 51 bien el mercado se
vio afectado profundamente por los bajos precios del petrdlec entre 2014 y 2016, crecio durante la Ultiima decada
debido a que el pais promaovia las inversiones en su industria de hidrocarburos y abri su compania petrolera nacional a
la inversion privada, En 2020, el colapso de los precios del petralec causado por la pandemia derivd en la calda de la
actividad de perforacion, gue se recupera en 20217 y 2022, No cbstante, la actividad de perforacion se esta viendao
atectada Gltimamente debido a que el nuevo gebierno ha introducido peliticas destinadas a reducir la actividad de
exploracién, mientras aumentan las protestas locales y los problemas de sequridad en algunas localidades de
perforacion. Nuestro principal cliente en Colombia es Ecopetrol 5.4, ("Ecopetrol”), al cual prestamos servicios Rig
Direct®. En 2022 renovamos nuestro contrato con Ecopetrol por dos anos.

En Guyana y el pais limitrofe Surinam, la actividad de perforacion affshore ha aumentado rapidamente durante los
ultimos tres anos, luego del descubrimiento de grandes reservas de petrélec competitivas en materia de costos,
Estamos abasteciendo casing para muchos de los pozos exploratorios y a fines de 2021 fuimos adjudicades un contrato
a 10 anos para proveer tubos de revestimiento de dismetro grande y pequeno con servicias similares a Rig Direct® para
los proyectos de desarrollo offshore en aguas profundas en el blogue Starbroek.

También registramos ventas en Ecuador mediante el abastecimiento a Petroamazonas Ecuador 5.A, gue se fusiond con
EP PetroEcuador (" PetroEcuador™), la empresa petrolera estatal, y a operadores privados. A fin de incrementar el
contenido local, hemos establecido una planta local de roscado de productes OCTG en Machachi.

Estuvimos presentes en el mercado venezolano de productos OCTG durante muchos afos y mantuvimos relaciones
comerciales con Petrolegs de Veneszuela 5.4, y con operadaores de joint venfure de empresas de |os sectores petrolero y
de gas hasta la imposicién de sanciones econdmicas por la Oficina de Control de Activos Extranjeras ("OFAC").
Adicicnalmente, mantuvimos relaciones comerciales con Chevron en Venezuela hasta el 22 de abril de 2020, fecha en
gue vencid su licencia de las sanciones. Nuestras ventas en Venezuela cayeron a niveles bajos en 2020, y en 2021 y
2022 no registramos ventas. Recientemente, Chevron ha sido autorizado a reanudar ciertas operaciones, lo que podria
llevar a reanudar las ventas en Venezuela en el futuro,

Europa

Las ventas a clientes en Europa representaron 8% de nuestras ventas de productas y servicios tubulares en 2022, en
comparacion con 10% en 2021y 12% en 2020.

Italia s nuestro mercado mas grande en Europa. El mercado de tubos de acero en ltalia (como en gran parte de |a
Unién Europea) se ve afectado por las tendencias generales en la produccidn industrial, especialmente en las industrias
mecanica y autometriz, asi como por la inversién en plantas generadaoras de energia, plantas petroguimicas y de
refinacidn de petrélen. Las ventas a las industrias mecanica y automaotriz y para proyectos HPl y de generacion de
energia en Italia y el resto de Europa en 2020 se vieron afectadas por menores precios, reflejo de mayaores presiones
competitivas, pera los volumenes se mantuvieron relativamente estables. En 2027, la actividad y nuestras ventas
aumentaron, y en 2022, si bien la actividad se vio afectada por 1z invasion rusa, nuestras ventas aumentaron ya gue los
precios subieron y compensaron los mayores costos.

En Europa también registramos ventas significativas al sector de petrdleo v gas, en particular en el Mar del Norte. La
dermanda de este mercado se ve afectada por los precios del petréleo y del gas en los mercados internacionales, vy su
coensiguiente impacto en las actividades de perforacion de petroleo y gas en el Mar del Norte y otras areas, como
Rumania. Ademas, suspendimos las ventas a Rusia que derivarian en el incumplimiento de las sanciones impuestas por
los Estados Unidos y la UE luego de la invasidn rusa a Ucrania.
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Eurcpa también es una region que prevemos estard a la vanguardia de las innovaciones en materia de energia con
bajas emisiones de carbono, incluyendo el almacenamiento vy el transporte de hidrdgeno, la captura y el
almacenamiento de carbone y la generacion de energla a partir de residuos. Estamos participando en estos segmentos
de mercado en los gue prevemos ver un crecimiento de |as ventas en los proximaos anos,

Medio Oriente y Africa

Las ventas a clientes en Medio Oriente y Africa representaron 9% de nuestras ventas de productos y servicios tubulares
en 2022, en comparacion con 14% en 2021 vy 25% en 2020,

MNuestras ventas en la region continGan siendo sensibles a los precios internacionales del petréleo y gas v a su efecto en
las actividades de perforacion, asi como a las politicas de produccion de la OPEP y, mas recientemente, los paises de |a
OPEP+, muchos de cuyos miembros se encuentran en esta zona, En los Glitimaos anos, los paises productores de petrdleo
y gas en Medio Criente, liderados por Arabia Saudita, incrementaron sus inversiones a fin de desarrollar reservas de gas
para abastecer el desarrollo industrial regional basado en gas, que afectaron positivamente el consumo de productos
OCTG premium, Arabia Saudita, en particular, ha mostrado un fuerte crecimiento en la actividad de perforacion de
yacimientos de gas acidos y a alta presion. Mas recientemente, las principales empresas petroleras nacionales del Golfo
también han comenzado a aumentar las inversiones para agregar capacidad de produccién de petrdleo y GNL, ya que
precuran acelerar la monetizacion de sus resenvas de petrolec y gas. Asimismao, se han descubierto vastas reservas de
gas natural en el Mediterraneo Criental, algunas de las cuales han sido escogidas para su desarrollo acelerado.

En Africa, las companias petroleras internacionales incrementaron las inversiones en exploracion y produccion en
proyectos offshore en 2012 y 2013 pero comenzaron a posponer o reducir sus compromisos de inversion en 2014
debido al elevado costo del desarrollo de proyectos offshore y un menor indice de éxito en la actividad de exploracién,
A partir de 2015, luego del colapso del precio del petrélen, 1a actividad de exploracion se redujo y se postergaron
algunos proyectos de gran envergadura. El efecto en la demanda se vio agravado por los altos niveles de inventarios
mantenidos en a region. En 2022, esta situacion comenzd a cambiar con el aumanto de la actividad de exploracion vy
perforacion y la normalizacion de los niveles de inventarios de productos OCTG.

En la region del mar Caspic, las principales companias gue operan en Kazajistan y Azerbaiyan incrementaron sus
inversiones y la actividad de perforacion luego de la recuperacion de los precios del petréleo en 2017 e inauguramos
una planta de roscado premium en Kazajistan en 2019, No obstante, en 2020 y 2021, nuestras ventas se vieron
afectadas por el impacie de la pandemia de COVID-19 en |as operaciones de nuestras clientes y el impacio en la
actividad de perforacion de la adhesion a los recortes de produccion acordados por los paises de la OPEP+ en respuesta
al colapso de la demanda de petrdleo a raiz de la pandemia. Desde entonces, |a actividad de perforacion y nuestras
ventas se mantuvieron en un nivel bajo.

En los ultimes afos, los alzamientos afectaron la actividad de perforacidn en paises como Siria, Libia y Yemen y, en el
caso de Libia, la industria de petrolec y gas se vio realmente paralizada en 2011, Asimismao, en los Ultimos afos las
sanciones de los Estados Unidos y la Unidn Europea afectaron la produccian y las exportaciones en Iran.

Muestras ventas en Medio Oriente y Africa podrian verse afectadas por acontecimientos politicos o de otro tipo en la
region, tales como conflictos armados, ataques terroristas o descontento social, que podrian tener un efecto
significativo en las operaciones de las companias de petrdleo y gas gue trabajan en dicha region. Nuestras ventas en la
regién tambign pueden verse afectadas por los niveles de inventarios mantenidos por las principales comparias
nacionales de petralea y su efecto an los requerimientos de compras. Para mas informacion, ver “Informacion clave -
Factores de riesgo - Riesgos relacionados con nuestro negocio e industria = Condiciones econdmicas o politicas
adversas en |os paises donde operamos o vendemos nuestros productos y servicios padrian reducir nuestras ventas o
ifnterr umpir nuestras operaciones de fabricacién afectando, por consiguiente, nuestros ingresos, rentabilidad y situacidn
inanciera”,

En 2019 y 2020 las ventas en Medio Oriente aumentaron mientras que las ventas en Africa (incluido el Mediterraneo
Criental) se vieron afectadas por la desaceleracion de la actividad de perforacian y |as inversiones en proyectos en
aguas profundas. Las ventas en la regién disminuyercn en 2021 como resultado de diversos factores, incluyendo la
desaceleracion de la inversion en la actividad de perforacidn a causa de la pandemia, la reduccion de la demanda y los
precios del petraleo y las reducciones de inventarios en algunos de los mas grandes consumidores de la regién como
Arabia Saudita y los Emiratos Arabes Unidos. En 2022 nuestras ventas en la regién comenzaron a recuperarse y
prevemos que esta recuperacicn se fortalecerd durante 2023,

En enero de 2019 adguirimos 47.8% de SSPC, un productor de tubos de acero con costura gue cotiza sus acciones en
la bolsa de valores de Arabia Saudita. SSPC fabrica productos OCTG, tubos de conduccidn y tubos para usos

comerciales principalmente para el mercade local y esta calificado para abastecer ciertos productos a Saudi Aramco. A
traves de esta inversion, Tenaris ha incrementado su presencia industrial local en un impertante mercade de petréleo y
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nas en el cual se estan implementando politicas para diversificar la economia e incrementar la manufactura local.
Arabia Saudita continda reforzandao las medidas que favorecen el contenido local, en particular para proveedores de
empresas estatales como Saudi Aramco. En 2022, celebramos un contrato a largo plazo con Saudi Aramco para
abastecer productos OCTG sin costura, pricrizando en la medida de lo posible la produccion local.

Ademas, a través de su subsidiaria 55PC, Tenaris posee actualmente el 35% del capital social de GPC, un negocio
conjunto saudi-aleman, establecido en 2010 y ubicado en Jubail, Arabia Saudita, que fabrica tubos LSAW.

En agosto de 2019, fuimos adjudicados un contrato a largo plazo bajo condicicnes Rig Direct®, valuado en USD1,900
millones, para abastecer aproximadamente la mitad de los requerimientos de productos OCTG de Abu Dhabi National
Oil Company ("ADNOC") en Abu Dhabi durante los proximos cinco a siete afos. Para poder atender este mercado,
hemos ampliado nuestra base de servicios local y estamas construyendo una nueva planta de roscado de productos
OCTG premium. Tambign fuimes adjudicados contratos significativos para abastecer a Qatargas Liguefied Gas
Company Limited (" QatarGas”) y Kuwait Cil Company ("KOC ") en los proximos afios.

Asia Pacifico

Las ventas a clientes en Asia Pacifico representaron 2% de nuestras ventas de productos y servicios tubulares en 2022,
en comparacion con 4% en 2021y 7% en 2020.

Contamos. con una presencia en la regidn con instalaciones de produccion locales en Indenesia, China y un centro de
servicios en Australia.

Las ventas a Indonesia y otros mercados en Asia sudoriental y Oceania se ven afectadas principalmente por el nivel de
actividad de perforacion petrolera y de gas, en particular de actividad de perforacion offshore. Los precios bajos del
petroleo afectaron profundamente la actividad de perforacién y nuestras ventas en la regidn. Ademas, el contrato a
largo plazo para el suministro de tubos con servicios Rig Direct® en Tailandia fue rescindido en 2020, anticipando
cambios en la titularidad de las concesiones para el desarrollo de petrdleo y gas.

Nuestras ventas en China estan concentradas en productos OCTG premium utilizados en actividades de perforacion de
petrolec y gas. En los ltimos afios, China ha reducido significativamente sus importaciones de productos OCTG debido
a que los productores locales compiten ferozmente en un mercado con exceso de oferta. No chstante, continuamaos
buscando nuevos mercados para aplicaciones muy especializadas y en 2016 abrimos una planta de componentes para
el procesamiento de tubos para uso en airbags de automdviles, que estamaos ampliando actualmente por segunda vez.
En 2020 establecimos un negocio conjunto con Baotou Steel, un importante proveedor local de tubos sin costura para
yacimientos de petraleo y gas onshore, para la construccian de una planta de roscas premium ubicada en las
instalaciones siderdrgicas de nuestro socio en Mongalia Interior, La nueva planta, gue realiza el acabado de tubos
producidos principalmente por nuestre socio en el negocio conjunte, inicid la produccion durante el primer trimestre de
2022 Muestra participacion en el negocio conjunto es de 60%. Durante 2022, Baotou Steel y Baosteel International
Group ("Baosteel”) fusiond su negocio de produccion de tubos sin costura en una nueva empresa llamada Bacgang,
Baogang posee actualmente 40% de las acciones del negocio conjunto con Tenaris, v ha confirmado recientemente su
intencién de continuar con el negocio conjunto.

En Japdn, nuestra subsidiaria MKKTubes compitio con otros productores nacionales. En noviembre de 2022 celebramos
un acuerdo de recapitulacion definitive con IFE para rescindir nuestro negocio conjunto y suspender las operaciones de
MNKKTubes. El mercado de tubos de acero en ese pals es principalmente industrial y depende de factores generales que
atectan la inversidn nacional, incluyendo la actividad productiva. Con el cierre de NKKTubes en junio de 2022, hemaos
dejado en gran medida de atender este mercado y, en consecuencia, nuestras ventas en la region de Asia Pacifico
ahora representan una proporcion muy baja de las ventas de nuestro segmento de Tubos, Por lo tanto, a partir del 1 de
enaro de 2023, informaremos nuestras ventas en esta region junto con las ventas en Medio Oriente y Africa.

Otros

Nuestros otros productos y servicios actualmente incluyen varillas de bombeo utilizadas en actividades de extraccion de
petrolec, servicios de petréleo y gas, incluyendo servicios de fractura hidraulica y coiled tubing en Argentina, ventas de
tubos para aplicaciones de plomeria por nuestro laminadaor Piombino en alia, tubos de produccicn bobinados
utilizados en actividades de extraccion de petrdleo y gas y ventas de materia prima y energia que exceden nuestros
requerimientos internos. Los ingresos por ventas netos de otros productos y servicios ascendieron a 5% del total de
ingresos par ventas netos en 2022, en comparacion con 8% en 2021 y 6% en 2020,

Curante 2022, cerramos nuestro negeocio de eguipamiente industrial en Brasil y en 2021 vendimos nuestro laminador
Geneva (de tubos para actividades de construccion) en los Estados Unidos, asi como una empresa pequefia saudi
dedicada a la fabricacion de equipos v la construccion gue adguirimos durante nuestra adguisicion de SSPC,
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Competencia

El mercado global de tubos de acero es altamente competitivo. Los tubos de acero sin costura, ampliamente utilizados
en la industria energética, en especial para aplicaciones offshore, de aita presion, alta resistencia, corrosivas y otras
aplicaciones complejas, se fabrican en laminadores especializados utilizande barras circulares y lingotes de acero. Los
tubos de acero con costura se fabrican en laminadores que procesan bobinas de acero y planchas de acero para
convertirlas en tubos de acero. Las empresas que fabrican acero en bobinas y otros productos de acero peroc que no
operan laminadores especializados de tubos de acero sin costura, por lo general no son competidores en el mercado de
tubos de acero sin costura, aungue frecuentemente producen tubos de acero con costura o venden bobinas de acero y
planchas de acero gue se utilizan para producir este tipo de tubos.

La produccion de tubos de acero gue cumplan con los estrictos requisitos de las mas importantes empresas petroleras y
de gas gue realizan operaciones offshore y otras operaciones complejas reguiere el desarrollo de habilidades especificas
y de importantes inversiones en plantas. En cambio, los tubos de acero para aplicaciones estandar pueden producirse
en la mayaria de las fabricas de tubos sin costura del mundo y, en ocasiones, compiten con los tubos con costura para
dichas aplicaciones, incluyendo aplicaciones OCTG. No obstante, |os tubos con costura no son considerados
generalmente un sustituto satisfactorio de los tubos sin costura en aplicaciones de alta presion o alta tensian.

Durante las dltimas dos décadas, se han realizado inversiones sustanciales especialmente en China, aungue también en
otras regiones del mundo, a fin de incrementar la capacidad de produccién de tubos de acero sin costura. La capacidad
de produccion de grados de productes mas especializados también ha aumentado. Con la caida del precic del petroleo
y la demanda de tubos para perforacion de petrdlec y gas entre 2014 y 2016, el exceso de capacidad de produccion de
tubos de acero y tubos de acero sin costura a nivel mundial se volvid grave, extendiéndose mas alld de los grados de
acero estandar. Esta situacidn se vio acentuada por el reciente colapso de la demanda causado por COVID-19 y las
perspectivas de una transicién energética acelerada. La diferenciacion competitiva efectiva v los cierres de capacidad
productiva seran factores clave para Tenaris.

Nuestros principales competidores en los mercados de tubos de acero a nivel mundial se describen a continuacidn:

. Vallourec S.A. ("Vallourec"), una compahia francesa, cuenta con plantas en Brasil, China, Alemania y los Estados
Unidos. Vallourec tiene una fuerte presencia en el mercado suropec de tubos sin costura para uso industrial y
una participacion de mercado significativa en el mercado internacional; sus clientes se encuentran
principalmente en Eurcpa, Estados Unidos, Brasil, China, Medio Oriente y Africa. Vallourec es un importante
competidor en el mercado internacional de OCTG, particularmente de juntas especiales de alto valor agregado,
donde opera una asociacion tecnolégica para producir conexiones premium VAME con Nippon Steel
Corporation ("NSC"), Antes del colapso de los precios del petraleo entre 2014 y 2018, Vallourec incrementd su
capacidad de produccion mediante la construccion de plantas en Brasil {(en forma conjunta con NSC), y en
Youngstown, Chio, adguiriendo tres empresas de productos tubulares en los Estados Unidos y Arabia Saudita, y
formalizando un contrato con un productor chino de tubos de acero sin costura, Tianda Oil Pipe Company
("Tianda"}), bajo el cual comenza a distribuir productos de Tianda a mercados fuera de China. A principios de
2016, en respuesta a las pérdidas acumuladas, Vallourec anuncid un aumento de capital de aproximadamente
UsD1,000 millones, mas de la mitad del cual fue apertado por un fondo del gebiermno francés y NSC, cada uno
de los cuales acordd incrementar su participacion accionaria a 15%. Al mismo tiermpo, se anuncid un programa
de reestructuracion industrial mediante el cual Vallourec redujo su capacidad en Europa cerrando sus
laminadores en Francia, combind sus operaciones en Brasil con la nueva planta en propiedad con N3C, adguirid
una participacion mayoritaria en Tianda y compro la participacion minoritaria remanente, y reforzd su
cooperacion con NSC para el desarrallo y prueba de tecnologla y conexiones premium. A pesar de este
programa de reestructuracion, las pérdidas de Vallourec continuaron y su situacion patrimonial se volvio
negativa. En junio de 2021, Vallourec finalizé una nueva reestructuracian financiera, en la cual sus anteriores
acclonistas, incluidos NSC v Bpifrance, un banco plblico de inversion francés, vieron sus tenencias seriamente
diluidas v sus acreedores, incluidos los inversores de capitales privados, asumiercn el control efectivo. En virtud
de esta resstructuracion, NSC cesd en su inversidn en el laminador brasilefio y su posicidn en Vallourec se diluyd
a aproximadamente 3%. Posteriormente, NSC también vendia su participacian accionaria en las operaciones de
Vallourec en |os Estados Unidos. En 2022, Vallourec confirmé que cerraria sus laminadores en Alemania durante
2023 y que invertiria EURT00 millones en sus laminadores en Brasil para permitir la transferencia de sus
productos especializados para los clientes del sector de petrdleo y gas de Alemania a Brasil.

. Los participantes japoneses NSC v, en menor medida, JFE conjuntamente tienen una participacion importante del
mercado internacional, habiendo consolidado su posicién en los mercados del Lejano y &l Medio Oriente. Estos
productores san reconocidos internacionalmente por suministrar tubos de alto grado de aleacidn. En los dltimos
anos, N5C incrementd su capacidad de abastecer los mercados internacionales mediante la construccidn con
Vallourec de una nueva planta de tubas sin costura en Brasil, y reforzd adn mas sus vinculos con Vallourec mediante
la participacion en el aumento de capital de Vallourec en 2016 y la combinacién de sus respectivas operaciones
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brasilefias. Como parte de la reestructuracion financiera mas reciente de Vallourec, NSC renuncio a su participacion
en la operacion brasilefia y cadic su posicion coma accionista de referencia en Vallourec. En 2022, come parte de
una reestructuracion general de sus operaciones siderdrgicas, NSC cerrd una de sus tres plantas productoras de
tubos sin costura y anuncio que cerraria su laminador de tubos con costura de gran diametro y abandonaria el
mercado de tubos de conduccion con costura de gran diametro.

. £n los ultimos anos, TME, una compania rusa, liderd la consolidacion de la industria de tubos de acero de Rusia,
invirtia para modernizar y expandir su capacidad de produccion en Rusia y se extendid internacionalmente
mediante adquisiciones en Europa del Este y los Estados Unidos. TMK también se expandid en Medio Criente
mediante la adguisicion de una participacion controlante en Gulf International Pipe Industry LLC (" Gulf
International Pipe"), un productor de tubos con costura de Oman. Sin embargo, mas recientemeants, TME
adopté la estrategia de monetizar sus activos internacionales reduciendo su participacion en Gulf International
Pipe y vendiendo IPSCO a Tenaris, y de reforzar su posicion en el mercado local adguiriendo Chelpipe, &l
sequndo productor ruso de tubos sin costura en 2021, En 2022, luego de la invasion rusa a Ucrania, el American
Petroleum Institute (“API") retird su licencia para los productos fabricados en las plantas de ThMK en Rusia. Los
productores rusos o sus accionistas mayoritarios estan sujetos actualmente a las sanciones de los Estados Unidos,
la Unian Europea y el Reino Unido, entre atros, y en gran medida estan impedidos de competir en varios
mercados.

. Durante las Ultimas dos décadas, los productores chinos aumentaron sustancialmente su capacidad de
produccion e incrementaron en forma significativa sus exportaciones de tubos de acero en todo el mundo.
Debido a las practicas comerciales desleales, muchos palses, incluyendo los Estados Unidos, la Unidn Eurcpea,
Canada, Mexico y Colombia, impusieron restricciones antidumping sobre las importaciones provenientes de
China en dichas regiones. En 2009, el mayor productor chino de tubos de acero sin costura, Tianjin Pipe (Group)
Corporation Limited ("TPCO"), anuncid un plan para la construccion de una nueva planta de tubos sin costura
en Corpus Christi, Texas, Estados Unidos; se han construido instalaciones de tratamiento térmico y acabado de
tubos pero no se ha finalizado |a aceria y la planta de laminado en caliente. Como parte de 13 reestructuracion
financiera, una participacion de 51% en TPCO fue vendida a Shanghai Electric Group y actualmente ha sido
vendida a Citic Group Corporation Ltd. ("Citic”), un conglomerado estatal. Si bien algunos productores de China
compiten principalmente en el sector de commodities del mercado, varios de estos productores, incluyendo a
Baosteel y TPCO, han desarrollado y estan vendiendo productos mas sofisticados, en particular en el mercado
local.

- El negocio de tubos v ductos en los Estados Unidos y Canada ha experimentado una consolidacion significativa a
lo largo de los afios, y también han surgido nuevos participantes. En los Gitimos anos, Tenaris construyd un
laminador de tubos sin costura (greenfield) en Bay City, Texas, y comprd IPSCO a TMK en enero de 2020,
convirtiéndose en el principal productor de tubos sin costura en los Estados Unidos, en tanto que LS, Steel
integrd su negocio de tubos sin costura mediante la construccidn de una aceria EAF en Fairfield, Alabama, que
comenzd a operar a fines de 2020. Al mismo tiempo, muchos participantes nueves han construido plantas de
tubos en |os Estades Unidos, o han anunciado planes para construirlas. Estos incluyen, ademas de TRCO, a
Boomerang LLC, una compania formada por un ex ejecutive de Maverick que inaugurd una planta de tubos con
costura en Liberty, Texas, en 2010, ahora llamacda PTC Liberty Tubulars y parte de PTC Alliance; Benteler, un
productor de tubgs sin costura europeo que construyo una nueva planta de tubos sin costura en Louisiana
inaugurada en septiembre de 2015; y una gran cantidad de laminadores de tubos con costura establecidos por
subsidiarias de productores de tubos de origen extranjere, como Se&H Steel (“SeAH") de Corea y el Grupo J5W
Group {"ISW") de India. Los productores de tubos norteamericanos estan enfocados principalmente en
abastecer a los mercados estadounidense y canadiense, donde possen sus instalaciones de produccion. En
Canada, Tenaris cerrd su laminador de tulbos con costura Prudential en Calgary en 2020 e integrd una linea de
produccién de tubos con costura en su laminador de tubos sin costura en Sault Ste. Marie, Ontario en 2022,

- Los productores de tubos con costura de Corea, gue poseen un mercado interno limitado, se han focalizado en
el mercado estadounidense de aplicaciones estandar. Han alcanzado una posicidn de mercado significativa, a
pesar de la aplicacién de tarifas antidumping por las practicas comerciales desleales y de las cuotas conforme a la
Seccion 232 a las que estan sujetos. Uno de ellos, SeAH, ha adquirido v construide instalaciones locales de tubos
con costura en los Estados Unidos.

. Tubos Reunidos 5.4, ("Tubos Reunidos”) de Espana, Benteler de Alemania y Voest Alpine A.G. ("Voest Alpine™)
de Austria poseen una presencia significativa en el mercado europeo de tubos de acero sin costura para
aplicaciones industriales. Voest Alpine, a su vez, posee una presencia relevante en los mercados estadounidense
y canadiense de productos OCTG y en algunos otros mercados internacionales. En 2016 Tubos Reunidos abric
una planta de roscado de productos OCTG focalizada en los mercados internacionales. En 2006 Arcelorhittal
5.4, (" ArcelorMittal”) cred una divisién de tubos mediante varias adguisiciones y posee plantas en América del
Morte, Europa del Este, Venezuela, Argelia y Sudafrica y ha construide una planta de tuboes sin costura en Arabia
Saudita,
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s En Medio Oriente, en particular en Arabia Saudita donde se han implementado politicas para incentivar la
produccion local para la industria de petroleo y gas, se establecieron varios laminadores de tubos, incluyendo la
planta de tubos sin costura construida por Jubail Energy Services Company ("JESCO"), una compariia establecida
con participacion maycritaria de una empresa de desarrcllo industrial controlada por el gobierna, y una planta
de tubos sin costura construida originalmente por un negocio conjunto de ArcelorMittal y accionistas locales
(“AMTI"). Estos participantes locales han fortalecido su capacidad y estdn absorbiendo una crecients
participacion de los tubos suministrades a Saudi Aramco y exportando a otros paises de Medio Oriente y el resto
del mundo. En enero de 2019, Tenaris adquirid una participacion controlante de 47 79% en SSPC, un productor
local de tubos con costura. En 2021, IESCO y AMTJ, que operaban con pérdidas, combinaron sus operaciones a
instancias del Fondo de Inversian Publica de Arabia Saudita,

Los productores de tubos de acero pueden mantener fuertes posiciones competitivas en los mercados en |os que
poseen instalacicnes de produccion de tubos debido a ventajas logisticas y de otro tipo que les permiten ofrecer
servicios de valor agregado, y mantener una relacion estrecha con clientes nacionales, particularmente de los sectores
petrolerc y de gas. Muestras subsidiarias han establecido fuertes lazos con importantes consumidores de tubos de acero
en sus mercados nacionales, fortalecidos por servicios Rig Direct®, como se menciond anteriormente.

Programa de inversiones en activo fijo

Curante 2022 nuestra inversion en activo tijo, incluyendo las inversicnes en nuestras plantas y sistemas de informacion
(“IT"), ascendid a USD378 millones, en comparacion con USD240 millones en 2021 y USD193 millones en 2020. De
todas las inversiones en activo fijo realizadas en 2022, U5D346 millones fueron invertidos en activos tangibles, en
comparacion con USD214 millones en 2021 y USD168 millones en 2020.

En 2022, aumentamos las inversiones en energias alternativas y nos focalizamos en consclidar nuestra posicion en
America del Norte, mejorar la eficiencia para alcanzar |a capacidad plena en todas nuestras plantas industriales y aumentar
la diferenciacion de producto.

Los principales aspectos de nuestro programa de inversiones en activos fijos en 2022 incluyeron:

. mejoras a la eficiencia, centradas en los procesos siderdrgicos, de tratamiento térmico y de laminado en
caliente para promover las integraciones en nuestras plantas en América del Norte y consolidar fa posicién de
Tenaris;

. mejoras a la productividad y rencvacion de las lineas existentes de tubos con costura en Brasil y Argentina para

fortalecer nuestra competitividad en tubos de gran didmetro exterior v los mercados locales;

. una mayor diferencacién de productos y servicios para fortalecer nuestra capacidad de produccion de
conexiones Dopeless®, el aumento de |a capacidad de produccidn de tubos de acero especiales y
componentes automotrices (Qingdao en China y Tamsa en México), v la adquisicion de nuevos equipos para
los servicios de fractura;

- la renovacion y modernizacion de nuestras lineas actuales para mejorar los estdndares de eficiencia industrial y
sequridad, incluyendo el aumento de la capacidad de las fabricas de cuplas (Tamsa en México, Siderca en
Argentina y Tubos del Caribe en Colombia), y nuestro programa de mejora continua en materia de salud,
sequridad y medio ambiente (HSE) (incluide el reemplazo de graas puente en cursol;

- la construccion de un pargue edlico en Argenting actualmente en curse y accicneas iniciales en otros paises para
alcanzar el objetivo de reducir la intensidad de las emisiones de carbono en un 30% para 2030 respecto del
nivel registrado en 2018; y

. proyecto de rediseno de nuestras oficinas para renovar nuestro espacio de trabajo conforme a |a nueva
modalidad de trabajo.

Las inversiones en sistemas de informacidn y otros actives intangibles ascendieron a USD32 millones en 2022, en
comparacion con USD26 millones en 2021 y USD26 millones en 2020.
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El enfoque de nuestro programa de inversiones de capital en |T se ha centrado en cuatro aspectos:

integracidn/servicios digitales a clientes y logistica, creando sinergias con las actuales condiciones de mercado
favarables;

0 actualizacion y estandarizacion de nuestros sistemas de manufactura, en especial en nuestro sistema industrial
de multiples plantas en America del Norte;

. mitigacion de riesgos, continuidad operativa v sequridad cibernética, y
. simplificacian y eficiencia de los procesos,

Continuamos llevando a cabo nuestros programas plurianuales: el Sistema de Planificacion Integrado en Tamsa,
Cralmine y Silcotub, seguridad informatica e infraestructura industrial, y el Sistema de Costos Industriales. Estas
inversiones le permitiran a Tenaris responder en forma rapida y flexible en el contexto de mercado actual y sostener su
excelencia industrial.

Se prevé que las inversiones en activo fijo aumentaran a aproximadamente USDG50 millones in 2023, principalmente
debido a los proyectos que se espera contribuiran con nuestra ohjetivo de reducir la intensidad de las emisiones de
carbono de nuestras operaciones para 2030, Ademas de nuestra inversian actual en un parque edlico en Argentina,
realizaremaos inversiones que se preve mejoraran la eficiencia energética en Italia, Rumania v Argentina, entre otros
paises,

Adicienalmente, el programa de inversiones para 2023 incluye:

. el aumento de la productividad, sequridad vy reduccién de CO; en varias instalaciones de Tenaris, en particular
el reemplazo del horno de arco eléctrica N® 4 de Siderca por un horno con agitador electromagnético
Consteal®;

. la renovacion del sistema de gases de escape actual en |z aceria en Koppel, Estados Unidos,

. el reemplazo del horno de austenizacion (horno Massheuer) en Dalmine, Italia, por un nueve hormo de gas, a

fin de aumentar la capacidad de tratamiento térmico, la productividad y el rango de vishilidad de productos, y
reducir los costos de transformacion y las emisiones de CO;z;

. la construccién de nuevas instalaciones de roscado, incluida una linea de conformado de extremos y oficinas
en Abu Dhabi;

. la finalizacion de la migracion de Dopeless® al plan 3% v

- el proyecto de redisefio de nuestras oficinas para renovar nuestro espacio de trabajo conforme a la nueva

madalidad de trabajo {luego de finalizar los proyectos piloto, [a primera etapa del programa abarca la
renovacion de 12 oficinas utilizadas por mas de 650 personas en México, Estados Unidos, Argentina, Reino
Unido, Canada y Abu Dhabi).

Materias primas y energia

La mayoria de nuestros tubos de acero sin costura se producen en operaciones siderdrgicas integradas para las gue
utilizameas horno de arco eléctrico, siendo las principales materias primas la chatarra de acero, DRI, HBI, arrabio vy
ferroaleaciones. En Argentina, producimas nuestro propio DRI en base a mineral de hierro, utilizando gas natural como
reductor. Nuestras operaciones siderdrgicas integradas insumen una cantidad significativa de energia eléctrica adquirida
en el mercado local y en parte producida por nuestra central termoeléctrica. Nuestros tubos de acero con costura son
fabricados en base a bobinas de acero y planchas de acero adguiridas.

El peso de las diferentes materias primas siderdrgicas y acero varia segun la proporcion de tubos sin costura y con
costura en el mix de produccion total y entre las diferentes instalaciones de produccidn que forman nuestro sisterna
industrial, asl comao las especificaciones de los productos finales y de otros factores. En promedio, en 2022, la chatarra
de acero, el arrabio, HBI y DRI representaron aproximadamente 30% de los costos de nuestros tubos de acero,
mientras que el acero comprado en forma de palanguilla o bobinas representd aproximadamente 14% vy 1a energia
directa aproximadamente 6%.
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Los insumos de materia prima mencicnados estan sujetos a velatilidad de precios causada por drcunstancias relativas al
suministro, politicas y economicas, variables financieras y otros factores impredecibles. Para mas informacicn sobre
volatilidad de precios ver "Informacion clave — Factores de riesgo — Riesgos relacionados con nuestro negocio e
industria — Los aumentos en el costo de materia prima, energla eléctrica y otros costos, las limitaciones o interrupciones
en el suministro de materia prima y energia y los descalces de precios entre nuestra mataria prima y nuestros productos
podrian afectar nuestra rentabilidad”. Los costos de la materia prima siderdrgica y las bobinas y planchas de acera
aumentaron en promedic en 2021 en comparacion con 2020 y estuvieran sujetos a altos niveles de volatilidad durante
2027 ya que se vieron afectados por el conflicto armado entre Rusia y Ucrania y las sanciones impuestas a personas
fisicas, empresas e instituciones rusas. Para mas informacian, ver “Informacion clave - Factores de riesgo = Riesgos
relacionados con nuestro negocio e industria — El conflicto armado entre Rusia y Ucrania puede afectar adversamente
nuestras operaciones”.

Chatarra de acero, arrabio y HBI

La chatarra de acero, el arrabio y el HBI para nuestras operaciones siderdrgicas se obtienen de proveedores nacionales,
regicnales e internacionales. En Argenting, producimos nuestro propio DRI y obtenemos la chatarra férrica a nivel
nacional a través de una subsidiaria argentina controlada en su totalidad que recolecta y procesa chatarra férrica. En
Italia, compramos arrabio y chatarra férrica a mercados locales y regionales. En México, importamaos nuestros
requerimientos de arrabic y HEI, ¥ compramas chatarra férrica en mercados nacionales e internacionales. En Rumania,
nos abastecemaos de chatarra farrica principalmeante del mercado local e impaortamos arrabio. En los Estados Unidos, naos
abastecemos de chatarra del mercado local para abastecer a nuestra planta siderdrgica, y también nos abastecemos de
arrabio de los mercados internacionales.

Los precios internacionales de chatarra de acero, arrabio y HEl pueden variar sustancialmente segun las condiciones de
la oferta y la demanda.

Los precios anuales de la chatarra disminuyercn levermente en 2022, pero se mantuvieron en niveles muy altos en
comparacion con |los promedios histéricos, Coma referencia, los pracios de la chatarra triturada en |a costa este de |os
Estados Unidos publicados por Platts alcanzaron un promedio de USD429 por tonelada en 2022 y USD441 por
tonelada en 2021, mientras que alcanzaron un promedic de USD260 por tonelada en 2020. Los precios de la chatarra
treparon como consecuencia de 1a invasidén rusa a Ucrania, debido a la relevancia de ambos paises como exportadores
de productos de acero semi-terminados y arrabio. En 2022, Brasil se convirtié en el principal proveedor de arrabio a los
Estados Unidos debido a que el suministro de Rusia y Ucrania disminuyé significativamente. A medida que el
crecimiento de la economia global comenzo a desacelerarse, los precios disminuyeron durante la sequnda mitad de
2022,

Mineral de hierro

Consumimos mineral de hierro en forma de pellas para la produccién de DRI en Argentina. El consumao de mineral de
hierro de Siderca durante 2022 fue de aproximadamente 972 mil toneladas, gue fue abastecido por Vale International
5.4, y Samarcoe Mineracao 5.A. desde Brasil, y Iron Ore Company ("10C") desde Canada. Los precios anuales del
mineral de hierro cayeron en 2022 en comparacion con 2021, pero se mantuvieran en niveles muy altos en
comparacion con los promedios histaricos. Coma referencia, los pracios del mineral de hierro IODEX 62% Fe
publicadnos por Platts alcanzaron un promedio de USD120 por tonelada en 2022 y USD160 por tonelada en 2021, en
comparacion con USDT08 en 2020, En enero de 2022, los precios del mineral de hierro 62% Fe publicados por Platts
alcanzaron un promedio de USD131 por tonelada. A raiz de la recuperacién de la produccion de acero a nivel global,
los precios alcanzaron un promedic de USD151 por tonelada en marzo de 2022, 5in embargo, debido a la contraccion
de la produccion de acero en China durante la sequnda mitad del afo y la disminucion de la demanda global de acero,
los precios cayeron a menos de USD100 por tonelada. A partir de noviernbre de 2022, los precios del mineral de hierro
se han recuperado frente a las expectativas de un repunte de la produccion v demanda de acero en 2023, y volvieron a
un nivel de alrededor de USE123 por tonelada. El mercado de pellet DRl comenzo con escasez de suministro en 2022
ya que las exportaciones de Ucrania se vieron afectadas por el conflicto e India impuso fuertes tarifas a las
exportaciones. Desde mediados de ana, el mercado sufrid una débil demanda, principalmente de compradores
eurcpecs y asidticos, Los pellet premium alcanzaron un promedio de USD72 por tonelada en 2022, aproximadamente
20% sobre los niveles de 2021, Se prevé que los precios disminuiran en 2023 ya gue India ha eliminada las tarifas a las
exportaciones, y la demanda de Europa podria continuar siendo débil al menos hasta el sequndo trimestre de 2023,

Barras de acero redondas

Satisfacemos nuestros requerimientos de barras de acero y lingotes principalmente con materiales preducidos en
nuestras plantas siderdrgicas en Argentina, ltalia, México, Rumania y Estados Unidos. Complementamas este
abastecimienta interna con compras de barras de acero y lingotes a terceros sequn sea necesario y, en particular, para
uso en nuestras plantas de tubos de acero sin costura en Canada y Estados Unidos y para complementar la produccién
de nuestra aceria en Mexico.
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En Canada, nos abastecemos de barras de acero principalmente de nuestras plantas integradas en Argentina, italia,
México, Rumania y Estados Unidos,

En México, nos abastecemos de barras de acero adicionales de las instalaciones de Ternium en México bajo un contrato
de un afo de duracion, vigente hasta abril de 2023, Actualmente, la Campania estd evaluando alternativas de
abastecimiento de estos materiales, incluyendo la renegociacién del contrato con Ternium,

En los Estados Unidos, luego de |a adquisicidn de IPSCO en 2020, poseemos una aceria en Koppel, Pensilvania. Luego
de haber finalizado ciertas inversiones en 2021, esta planta abastece parte de la demanda de barras de acero de
nuestros laminadores en Bay City y Ambridge. Ademas, usamos barras de acere producidas en nuestras plantas
integradas en Rumania, Italia y México. Estas importaciones han recibido una exclusidn de los aranceles impuestos por
la Seccion 232, y recientemente hemos recibido una exclusion de un ano para la importacion de barras de acero de
Argentina. Adicionalmente, tenemos un contrato con Nucor Steel para comprar una porcien de los reguerimientos de
barras de acero de nuestra aceria en Bay City.

En Japon, luego de la rescision de nuestro negocio conjunto v el cierre de la planta de NKKTubes, IFE acordo
abastecernos productos de aleacién " Cromo 13" por dos afios, mientras avanzamos con las inversiones necesarias para
praducir dichos materiales en el resto de nuestro sistema industrial. Para mas informacién sobre la rescisién del negocio
conjunto NKKTubes, ver nota 35 "Otra informacian relevante - Acuerdo para rescindir el negocio conjunto WKKTubes”
a nuestros estados contables consolidados y auditados incluidos en este informe anual.

Bohinas y planchas de acero

Fara la produccian de tubos de acero con costura, comprames bohinas y planchas de acero principalmente a
productores nacionales para procesarlos en tubos con costura. Contamos con operaciones de tubos con costura en
Argentina, Brasil, Canada, Colombia, Arabia Saudita y los Estados Unidos.

Luego de alcanzar niveles maximos histdricos en 2021, los precios de mercado de las bobinas de acero en 2022
disminuyeron 35%. Como referencia, los precios de las bobinas de acerc laminadas en caliente HRC Midwest USA Will,
publicados por CRU, alcanzaron un promedio de LUSD1,128 por tonelada métrica en 2022 y USD1,734 por tonelada
métrica en 2021.

Fara nuestras operaciones de tubos con costura en los Estados Unidos, una porcion significativa de nuestros
requerimientos de bobinas de acero son abastecidos por Mucor Steel, que es nuestro principal proveedor en los Estados
Unidos. Nucor Steel posee una instalacidn de fabricacidn de bobinas de acero en Hickman, Arkansas, cercanas a
nuestra principal planta de tubos con costura en los Estados Unidos. Para asegurar el suministro de bobinas de acero
para nuestras plantas en los Estados Unidos, durante 2022 renovamos un acuerdo de compra a largo plazo con Mucor
Stesl gque vencera a fines de 2024. Durante 2022 también diversificamos las fuentes de abastecimiento de estos
materiales al incluir a Ternium y Big River Steel.

En Canada, hemos reiniciado las negociaciones con los principales proveedores locales para celebrar acuerdos a largo
plazo para nuestras operaciones de tubos con costura. Entre dichos provesdares se encuentran Arcelorhittal Dofasco,
que posee instalaciones de produccion de bobinas de acero en Hamilton, Ontario, y Algoma Steel, que posee
instalaciones de produccion de bobinas de acero en Sault Ste. Marie, Ontario.

Asimismo, compramos bobinas y planchas de acero para nuestras operaciones de tubos con costura en América del Sur
{Colombia, Brasil y Argentina) principalmente a Usiminas, Gerdau S A, y Arcelorbittal Tubardo en Brasil, a Ternium
Argentina 5 A ("Ternium Argentina”), una subsidiaria de Ternium en Argentina, y a las plantas de Ternium en México.
Ademas, en Brasil también nos abastecemaos de planchas de acero y bobinas de proveedaores internacionales cuando las
mismas nrla se producen localmente. En Arabia Saudita adguirimes bobinas y planchas de acero principalmente en el
mercado lacal.

Energia

Consumimos una cantidad considerable de energia eléctrica, principalmente en nuestras acerias eléctricas en
Argentina, Italia, México, Rumania y Estados Unidos.

En Argentina, nuestros requerimientos locales en materia de energia eléctrica son abastecidos mediante compras en el
mercado local y por la planta termoeléctrica de 35 megawatts ubicada en la planta de Campana. En Dalmine, Italia,
poseemos una planta generadora de energia electrica de 120 megavatios, que ha sido disefiada para contar con
capacidad suficiente para satisfacer la mayor parte de los requerimientos de energia eléctrica de nuestras operaciones.
La energia adicional necesaria para cubrir los picos de consumo y el exceso de energia producido se compran y venden
en gl mercado mientras que el vapor se vende para utilizarlo para calefaccion en el distrito. En México, nuestros
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requerimientos de energia eléctrica son abastecidos principalmente por Techgen, una central eléctrica de ciclo
combinado alimentada a gas natural en |a zona de Pesqueria del Estado de Nuevo Ledn, México, mientras que una
peguefia porcidn de nuestros requerimientos de energia eléctrica son abastecidos por la empresa publica mexicana
CFE. En los Ultimos afios, el gobierno mexicano realizd varios intentos por modificar las normas y reglamentaciones gue
rigen el mercado energético en México, con impacto potencial en el suministro y costo de la energia. Para mas
informacion ver “Informacian clave — Factores de riesgo — Riesgos relacionados con nuestro negocio e industria —
Condiciones econamicas o politicas adversas en los paises donde operames o vendemos nuestros productos y servicios
podrian reducir nuestras ventas o interrumpir nuestras operaciones de fabricacion afectando, por consiguiente,
nuestros ingresos, rentabilidad y situacion financiera”. En Rumania y Estados Unidos, obtenemos energla eléctrica del
mercado local,

Consumimos un volumen considerable de gas natural en Argentina, para generar DRI y para satisfacer los
requerimientos para producir tubos sin costura, Tecpetrol, una subsidiaria de San Faustin, es nuestro principal
proveedor de gas natural en Argentina bajo condiciones de mercado y de conformidad con las reglamentaciones
locales.

Celebramos acuerdos de transporte con Transportadora de Gas del Morte, 5.4, ("TGN"), una sociedad en la que San
Faustin posee una participacion significativa aunque no controlante, correspondientss a una capacidad de 1,000,000
de metros clbicos diarios hasta abril de 2027. Para cumplir con nuestras necesidades de transporte de gas natural que
exceden los volumenes contratados con TGN, también firmames acuerdos con MNaturgy S.A, {“Naturgy ") por una
capacidad de transporte maxima correspondiente a aproximadamente 970,000 metros cObicos por dia, Para |a etapa
final de transporte, también hemos celebrado un contrato de suministro con Maturgy. Ambos contrates con Naturgy
estan vigentes hasta abril de 2023 y se prevé que seran renovados,

Ademas de |a cantidad de gas consumida en nuestras plantas italianas, también necesitamos un volumen considerable
de gas natural para alimentar nuestra planta generadora de energia eléctrica en ltalia. Nuestros requerimientos de gas
natural para la central eléctrica son abastecidos actualmente por Edison Energia S.p.A. y el gas natural que consumen

nuestras plantas en italia es abastecido por Eni 5.p. A,

Nuestros costos de energia eléctrica y gas natural varian de un pals a otro. Antes de fines de 2021, los costos de
enargia por lo general se mantuvieron fijos debide a la creciente disponibilidad de gas natural de las formaciones de
shale y la generacion de energia renovable adicional a precics mds competitivas. En diciembre de 2020, en el contexto
de incertidumbre con respecto a los precios futuros de la electricidad, el gobierno argentino lanzd un nuevo plan de
gas para incrementar el suministro de gas natural luege de la caida de los niveles maximes alcanzados en 2019, Debido
a gue la demanda de gas natural en invierno contin(a superando al suministro, Argentina debe importar gas natural de
Bolivia y Chile y GMNL del mercado internacional a precios altos, ademas de usar combustible liquido para generar
electricidad. En un contexto internacional de mayares precios de gas y reducida disponibilidad, Argentina puede verse
expuesta a restricciones durante el invierno, situacion gue podria afectar nuestras operaciones. A fines de 2021, los
precios de la energla y el gas aumentaron, especialmente en Europa. La invasidn rusa a Ucrania derivé en una renovada
volatilidad de los precios de los commodities energéticos, acelerada por el bajo nivel de inventarios durante todo el
primer semestre de 2022 y alcanzé un pico a fines de agosto, para luego estabilizarse lentamente en niveles altos. A
principios de 2023, los precios de la electricidad en Europa cayeron a los niveles previos a la querra, gracias a los
menores precios del gas, principalmente debido a un invierno particularmente moderado. Debido a las temperaturas
mas templadas, la disminucian de la demanda de gas y la activacidn de energias alternativas, el nivel de carga en las
instalaciones de almacenamiento de gas de los paises de la UE continda siendo alto, Ver "Informacidn clave — Factores
de riesgo — Riesgos relacionados con nuestro negecio e industria — Los aumentos en el costo de materia prima, energia
eléctrica y otros costos, las limitaciones o interrupciones en el suministro de materia prima y energia y los descalces de
precics entre nuestra materia prima y nuestros productos podrian afectar nuestra rentabilidad”, “Informacion clave —
Factores de riesgo — Riesgos relacionados con nuestro negocio e industria — Condiciones econdmicas o politicas
adversas en los paises donde operamos o vendemaos nuestros productos y servicios podrian reducir nuestras ventas o
interrumpir nuestras operaciones de fabricacion afectando, por consiguiente, nuestros ingresos, rentabilidad y situacion
financiera”, y para mas informacion sobre el impacto en nuestro negocio del conflicto armado en Ucrania, ver
"Infarmacién clave — Factores de riesgo - Riesgos relacionados con nuestro negocio e industria = El conflicto armado
entre Rusia y Ucrania puede afectar adversamente nuestras operaciones”.

Tenaris esta construyendo un parque edlico en Argentina con un costo de aproximadamente USD200 millones, que se
prevé reducird nuestras emisiones de CO: en ese pais en aproximadamente 150,000 toneladas por afio v abastecera
cerca de 50% de la demanda de electricidad de nuestro laminador integrado de tubos sin costura Siderca.

Ferroaleaciones

Las compra de ferroaleaciones se coordina a nivel global para asegurar el suministro para cada una de nuestras acerias
Los precios internacionales de las ferroaleaciones pueden variar en forma significativa, dentro de un periodo corto de
tiempo.
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Los precias de las principales ferroaleaciones consumidas por Tenaris aumentaron en forma significativa en la primera
mitad de 2022 (alcanzando sus niveles mas altos desde 2008), En la sequnda mitad de 2022, |os precios sufrieron una
fuerte calda pero igualmente se mantuvieron por encima de los niveles previos a la pandemia.

Los principales factores gue impulsaron el pico de precios en el primer semestre de 2022 fueron la recuperacion
econdmica mundial luego de la pandemia de COVID-19, que dio respaido a una mayor produccion de acero, junto can
interrupciones en el abastecimiento a causa del conflicto entre Rusia y Ucrania (dado que ambos son productores
importantes de ferrozaleacionss).

Curante la sequnda mitad de 2022, la produccion global de acero se desacelerd, especialmente en Europa, dado que
varias plantas cerraron sus hornos debido a los altos costos de |a energia v la menor demanda de acero. En China, la
demanda también se vio afectada por las politicas restrictivas frente al COVID-19 adoptadas por el pais. Como
resultado, los precios de las ferroaleaciones disminuyeron debido a2 una menor demanda. Mo cbstante, los precios del
molibdeno se mantuvieron altos y aumentaran considerablemente debido a los recortes de suministro de muchas
empresas mineras que enfrentan problemas de calidad y escasez de mano de obra, asi como a una demanda con
mayor respaldo de la industria de petréleo y gas v la recuperacién continua de la produccidn del sector automaotriz a
medida que disminuye la escasez de componentes.

Normas de calidad de productos

MNuestros productos de acero (productos tubulares, accesorios y varillas de bombeo) estan fabricados de acuerdo con las
especificaciones aplicables del American Petroleum Institute ("API™), American Society for Testing and Materials
("ASTM"}, International Standardization Organization (150" ) y European Standards ("EN"), entre otras normas. Los
productos también deben satisfacer nuestras propias normas y los requerimientos especiales de nuestros clientes.
Mantenemos un extenso programa de garantia v control de calidad para garantizar que nuestros productos y servicios
cumplan sistematicamente con nuestros estandares y los de |3 industria, ofreciendo un alto nivel de competitividad,

Actualmente mantenemos para todas nuestras plantas productoras y cantros de servicio un Sistema de Gestion de la
Calidad certificado conforme a 150 2001 por Lloyd's Register Quality Assurance y licencias de productos APl otorgadas
por AP, que constituyen requisitos para vender a las empresas petroleras y de gas mas importantes y cuentan con
estrictas normas de calidad, Asimismo, la mayoria de nuestros laboratorios de pruebas cuentan con la cartificacion (50
17025. Muestro sistema de gestion de la calidad, basado en las especificaciones (S0 9001, API Q1 y APl Q2, garantiza
gue los productos y senvicios cumplen con los requerimientos del cliente, desde |a adquisicidn de la materia prima hasta
la entreqa del producto final y los servicios. El sistema de gestion de la calidad estd disefado para asegurar la
confiabilidad v mejora del producto y los procesos de las operaciones de fabricacion, asi como de los servicios
ascciados. Adicienalmente, hemos certificado el sistema de gestion de |a calidad conforme a AP Q2 en ciertas
localidades, una certificacion desarrollada especificaments para compafias que ofrecen servicios en la industria del
petrilec v gas.

Todas nuestras acerias involucradas en la fabricacion de material para el mercado automatriz tienen la certificacion de
la norma 1ATF 16349 otorgada por Lloyd's Register Quality Assurance.

Investigacion y desarrollo

La I+D de nuevos productos y procesos para satisfacer los requerimientos cada vez mas exigentes de nuestros clisntes
&5 un aspecto importante de nuestro negocio.

Las actividades de |+D se llevan a cabo principalmente en nuestras instalaciones globales de investigacion y desarrallo
gestionadas y coordinadas a través de su sede central en Amsterdam, Paises Bajos, v en las instalaciones especializadas
de investigacion y prueba ubicadas en Campana, Argentina, en Veracruz, México, v en Dalmine, talia. Adicionalmente,
contamos con un Centro de Tecnologia en Houston, Texas, donde desarrollamos nuestra tecnologia TenarisHydril
Wedge. Ampliamos nuestra capacidad en materia de 1+D mediante la contratacion y colaboracion con algunas de las
principales entidades de investigacion industrial del mundo para resclver los problemas que plantean las complejidades
de los proyectos de petréleo y gas, tubos mecanicos e industria automotriz utilizando aplicaciones innovadoras.
Ademas, nuestro equipo de ingenieria de productos y ventas técnicas global esta compuesto por ingenieros
experimentados que trabajan junto con nuestras chentes para identificar soluciones para cada ambiente de perforacién
de petrélec y nas especifico,
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Las actividades de |+D de productes que se llevan a cabo actualmente se centran en los exigentes mercados energéticos
que Ultimamente se caracterizan por actividades petroleras v de gas cada vez mas eficientes y un creciente nimero de
iniciativas relativas a la transicidn energética,

La I+D de productos incluye;

. juntas especiales propietarias (OCTG), incluyendo la tecnologia Dopeless®;

- aceros propietarios para diversas aplicaciones (perforacion y transporte de petrdlen y gas, transporte y
almacenamiento de hidrageno, transporte e inyeccién de didxido de carbono, industria automotriz, etc.);

. tubos de conduccidn, tramos de superficie de alto espesor y tecnologia de soldadura para proyectos en aguas
prafundas;

. tubos y componentes para |3 industria automotriz y otras aplicaciones mecdnicas;

. grandes recipientes para almacenamiento de hidrogeno v estaciones de recarga,

. tubos para calderas;

. tubos con costura para la industria de petroleo y gas y otras aplicaciones;

- varillas de bombeo;

. tubos de produccion bobinados;
. revestimientos; y

. nuevos productos y servicios con bajas emisiones de carbono para segmentos con potencial de rapido
crecimiento, como el transporte y el almacenamiento de hidrdgena, CCS y la energia geotérmica.

Ademas de la 1+0 enfocada en productos nuevos o mejorados, continuamente analizamos oportunidades para
optimizar nuestros procesos de fabricacion. Los proyectos recientes en esta area incluyen el modelado de hardware,
algoritmos y numérico aplicadeo a los procesos de laminado, tratamiento térmico, pruebas no destructivas y acabado, y
el desarrollo de diferentes controles de procesos, con el propdsito de reducir el consumao de energia, reducir los
rechazos, mejorar la calidad de los productos y la productividad en nuestras instalaciones.

Buscamos proteger nuestra innovacion y desarrollo de productos y procesos mediante patentes, secretos comerciales,
marcas, y otros instrumentos de propiedad intelectual que nos permitan mantener nuestra competitividad y
diferenciarnos de nuestros competidores.

Invertimos en 1+0 USDS0,7 millones en 2022, en comparacién con USD45.3 millones en 2021 y USD41.8 millones en
2020,

Los costos capitalizados no fueron significativos en los ejercicios 2022, 2021 y 2020,
Normas sobre medio ambiente, responsabilidad social y gobierno corporativo ("ESG™)

Estamos sujetos a una amplia gama de leyes locales, municipales y nacionales, reglamentos, requisitos de permiscs y
decretos relacionados con aspectos medioamhbientales, de responsahilidad social y gobierno corporative, incluyendo
leyes y reglamentos relatives a la mitigacién del cambio climatico, el usc de los recursos, materiales peligrosos y
materiales radioactivos y las emisiones al aire, 1as descargas al agua y el manejo de residuos; leyes sobre derechos
humanos y formas modernas de esclavitud; capital humano, incluyendo igualdad de oportunidades, igualdad de
género & jgualdad para personas con discapacidades, condiciones labarales, equilibrio entre |a vida laboral y personal y
acceso al mercado laboral; ¥ normas relativas al control interno y gestion de riesgo, anticorrupcion, gestion de [as
relaciones con socios comerciales y otros temas de gobierno corporativo. Para mas informacion sobre las practicas de
gobierno de la Compafia v la reglamentacidn aplicable, ver "Consejeros, directivos y empleados” e “Informe de
Gobierno corporativo — Gobierno corporative”,

Las normas ESG han evolucionado en los Gitimos afios y se prevé que continuaradn evolucionando en el futurg, en
particular con respecto a temas ambientales. En los Gltimos afios, 1as leyes y los reglamentos que protegen el medic
ambiente se han vuelto cada vez mas complejos, severos y costosos para implementar. Los requisitos ambientales
varian de una jurisdiccion a otra, sumando complejidad a las operaciones de las empresas globales, como Tenaris.
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El Acuerdo de Paris, adoptado en |a Conferencia de Naciones Unidas sobre el Clima 2015, establece el marco global
para limitar la temperatura en aumento del planeta y reforzar la capacidad de los paises para afrontar los efectos del
cambio climético. A fin de lograr la neutralidad climatica para el afio 2050, la Comision Europea ha establecido varios
planes de accion, comao la estrategia de adaptacion al cambio climatico de la UE, politicas presupuestarnias sostenibles y
la alianza europea de materias primas. Asimismao, la Directiva de la UE sobre Divulgacién de informacion no financiera
establece el marco legal para la divulgacion anual de infarmacidn no financiera y el Reglamento de taxonomia de la UE
establece un sistema de clasificacion para actividades econémicas medicambientalmente sostenibles, proporcionando
definiciones a empresas, partes interesadas y formuladores de politicas sobre qué emprendimientos econamicos
pueden ser considerados medioambientalmente sostenibles y exigiendo a las empresas que divulguen en sus informes
anuales en qué medida sus actividades econdmicas son medioambientalmente sostenibles, Mas recientemente, como
parte del Pacto Verde Europeo, la UE adopta la Directiva sobre Informes de Sostenibilidad Corporativa, que establece
que las grandes empresas europeas y los emisores gue cotizan en bolsa deben revelar informacion sobre sus riesgos y
oportunidades en materia sccial y ambiental, y sobre el impacto de sus actividades en las personas y el medio
ambiente. En el caso de Tenaris, la Directiva sobre Informes de Sostenibilidad Corporativa de la UE sera aplicable con
respecto al informe anual 2024 de la Compania y reemplazard las obligaciones de revelacion de informacion no
financiera conforme a la Directiva sobre Informes de Sostenibilidad Corporativa de la UE.

Del mismo modo, en respuesta a una creciente atencion de los inversores y a la necesidad de contar con divulgaciones
e inversiones relativas al clima y ESG, la SEC anuncid en marzo de 2021 la creacién de un Grupo de trabajo sobre clima
¥ ESG para identificar conductas indebidas y violaciones potenciales, y en marzo de 2022, |a SEC propusc algunos
cambios a las normas que exigirian a las empresas que registran sus titulos gue incluyan ciertas revelaciones relativas al
clima en sus informes periddicos, incluida informacién sobre riesgos relacionados con el clima gue tengan un grado
razonable de probabilidad de tener un impacto significative en sus negocios, resuliados de operacion o situacian
financiera, y ciertos indicadores relacionados con el clima incluidos en una nota a sus estados contables auditados. La
propuesta de la SEC sobre las divulgacicnes en materia de cambio climatico ha encontrado una fuerte resistencia entre
los inversores, empresas y legisladores. Si bien las normas revisadas no han sido adoptadas adn, reflejan la mayor
preocupacion de la SEC y el foco en temas relativos a ESG.

Para mas informacion sobre el impacto de las leyes relativas al cambio climatico, mayores requisitos reglamentarios vy
cambios tecnoldgicos y de mercado significativos, ver "Informacion clave — Factores de riesgo - Riesgos relacionados
con nuestro negocio e industria — Las leyes y los crecientes requisitos reglamentarios en materia de cambio climatico
para la transicidn a una economia con menos emisiones de carbono pueden reducir la demanda de nuestros productos
¥ servicios y generar gastos de capital y costos imprevistos, y afectar negativamente nuestra reputacian”. Para mas
informacion sobre las medidas adoptadas por Tenaris para dar respuesta a los desafios del cambio climatico, ver
"Revision operativa y financiera y prospectos — Vision general - Cambio climatica”.

El impacto final de cumplir con las normas ESG, en particular con las normas ambientales aplicables no siempre se
conoce claramente o se puede determinar debido a que ciertas leyes y normas han evolucionado en los Glitimos anos o
estan bajo constante revision por las autoridades competentes. Los gastos requeridos para cumplir con estas leyesy
normas, incluyende los costos de remediacidn de emplazamientos U otros, o los costos incurridos por contingencias
ambientales potenciales, podrian tener un efecto adverso significativo en nuestra situacion financiera y rentabilidad. Si
bien incurrimos y continuaremaos incurriendo en gastos para cumplir con las leyes y normas aplicables, siempre existe el
riesgo de que se produzcan incidentes o accidentes ambientales gue afecten negativamente nuestra regutacion o
nuestras operaciones, Para mas informacion sobre los riesgos y costos relacionados con el cumplimiento de
reglamentos ambientales y responsabilidad de producto, ver "Informacion clave — Factores de riesgo - Riesgos
relacionados con nuestro negocio e industria — El costo de cumplir con las normas ambientales y de pagar el costo de
potenciales contingencias ambientales y de productos podria aumentar nuestros costos operativos y afectar
negativamente nuestro negocio, la situacian financiera, los resultados de operacidn y las perspectivas”.

El cumplimiento de las normas ESG aplicables es de suma importancia para la Compania y un factor importante en
nuestra industria y negocio. No hemos estado sujetos a ninguna sancion significativa por ninguna violacion significativa
de las normas ESG aplicables, incluyendo cualguier viclacian significativa de leyes y reglamentos ambientales en 2022,
20271 y 2020 ¥ no tenemos conecimiento de ningln juicio legal ni administrativo en Curso en nuestra contra con
respectio a asuntos ambientales que pudieran afectar de manera importante nuestra situacian financiera o resultados
de operacian.

Seguros

Contamos con seguros por danos patrimoniales, responsabilidad civil general y otro tipo de cobertura de seguros, en
linea con las practicas de la industria. 5in embargo, no poseemos cobertura de seguros por interrupcion de la actividad
comercial. Muestra actual cobertura de responsabilidad civil incluye terceros, empleadores, filtracion y contaminacién
repentina y accidental, y responsabilidad por el producto hasta un limite de USD300 millones. Nuestro seguro de dafios
patrimoniales actual posee un limite de compensacion de hasta USD250 millones por dafos directos, cansiderando
todas las plantas, y una franguicia de USD75 millones,
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Presentacion de informacién conforme al Articulo 13(r) de la Ley de Intercambio de Acciones {Securities Exchange
Act)

Tenaris

La Ley de reduccién de amenazas iranies y de derechos humanos en Siria de 2012 cred un nuevo inciso {r) bajo el
Articulo 13 de Iz Ley de Intercambio de Acciones de los Estados Unidos de 1934, con sus modificaciones, que exige
que los emisores que presentan informes revelen informacion en caso de que el emisor o cualguiera de sus filiales
realice, a sabiendas, algunas de |as actividades enumeradas relacionadas con Iran, incluidas las actividades que
involucran al Gobierno de Iran. La Companiia proporciona la siguiente informacion en virtud del Articulo 13(r) de la Ley
de Intercambio de Acciones.

En julio de 2015, la Repablica Islamica de Iran celebrd el Plan de Accion Integral Conjunto (“PAIC"} con China, Francia,
Alemania, Rusia, Reino Unido v los Estados Unidos, gue resultd en el levantamiento parcial en enero de 2016 de ciertas
sanciones y restricciones contra Iran, incluyendo la mayoria de las sanciones secundarias impuestas por los Estados
Unidos contra dicho pais. El 8 de mayo de 2018, Estados Unidos anuncid que dejarfa de participar en el PAIC y que
comenzaria a impener nuevamente sanciones en materia nuclear contra Iran luego de un periodo de suspensian, Tras
la retirada de los Estados Unidaos del PAIC, la Unidn Europea actualizd el Reglamento scbre Blogueo Nro. 2271/96 del
22 de noviemnbre de 1996 (el "Reglamento Europeo sobre Blogueo™), para ampliar su alcance y cubrir 1as sanciones en
materia nuclear nueyvamente impuestas por los Estados Unidos, El Reglamento Europeo sobre Bloqueo apunta a
contrarrestar los efectos de las sanciones secundarias impuestas por los Estados Unidos.

Tal come se informé anteriormente, Tenaris suspendio todas |as entreqas de productos y servicios a Iran a fines de
octubre de 2018, es decir, durante el periodo de suspensién y antes de |a reimposicién plena de las sanciones
secundarias de los Estados Unidos el 5 de noviembre de 2018, Tenaris no ha entregado, directa o indirectamente,
bienes o servicios a Iran o a compafias iranies durante 2022 y no prevé explorar ninguna oportunidad comercial en
Iran, ni prevé participar en licitaciones realizadas por compafiias iranfes o sus subsidiarias, ni emitir ofertas para proveer
productos o servicios a dichas companias,

Al 31 de dicembre de 2022, la subsidiaria de la Compadiia, TGS, mantiene un saldo abierto por un pago anticipado
efectuado por Toos Payvand Co. de aproximadamente EURD.04 millenes (aproximadamente USDO.04 millones) por
productos no entregados luego de la reimpasicion de sanciones secundarias de |os Estados Unidos,

Todos los ngresos y ganancias derivados de las ventas de Tenaris a Iran fueron registrados en el ejercicio fiscal en &l
gue se realizaron dichas ventas y, por lo tanto, no se han informado ingresos y ganancias con respecto a las actividades
comerciales relativas a Irdn en el ejercicio finalizado el 31 de dicembre de 2022.

La Compania cuenta con procedimientos disefiados para asequrar gue sus actividades cumplan con todas las leyes y
reglamentaciones estadounidenses e internacionales en materia de control de exportaciones y sanciones econémicas
aplicables.

Afiliadas de Tenaris
Conforme al Articulo 13(r) de la Ley de Intercambio de Acciones, la Compania también debe informar si alguna de sus

afiliadas ha llevado a cabo diertas actividades y transacciones relacionadas con Irdn. Ninguna afiliada de la Compafia
informa actividades relacionadas con Iréan durante el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022,
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Estructura arganizativa y subsidiarias

Lievarncs a cabo todas nuestras operaciones a traves de subsidiarias. La siguiente tabla detalla las principales
subsidiarias de la Compania y su participacion directa e indirecta en cada subsidiaria al 31 de diciembre de 2022, 2021

y 2020,
Porcentaje de
Pais de i s participacion al 31 de
Compafifa Incamoracitn Actividad principal diciembre de (*)
2022 2021 2020
; Manufactura de tubos de acera con
ALGOMA TUBES INC, Canada y sin costura 100%  100% 100%
. Manufactura de tubos de acero con
COMFAB INDUSTRIAL 5.4 y subsidiarias Brasil costura y bienes de capital - 100%  100%  100%
DALMINE S.p.A Italia Manlectmdaditoneaceeasn el fo0 100K
HYDRIL COMPANY y subsidiarias EE.UU. ;’12:;{?;‘““ yventa de COREXIONES  ynnos 1009  100%
o Manufactura de tubos de acero con
IPSCO TUBLULARS INC. vy subsidiarias EE.UU. costura y sin Costura 100% 100%  100%
g i tanufactura de tubos de acero con
MAVERICK TUBE CORPORATION y subsidiarias EE.LIL, costura y sin costura 100%  100%  100%
P.T, SEAMLESS PIPE INDONESIA JAYA Indonesia :1:23:?3::@ de productos 0e aCer0. gge.  gge,  gg%
S.C. SILCOTUB S.A. Rumaria E‘éﬂ;‘:&“”ra de tubos de acerosin  yanar  100%  100%
Arabia tanufactura de tubos de acero con
SALUDI STEEL PIPE CO. Saudita i A8% 48% A8%
SIAT SOCIEDAD ANONIMA Argenting ’:;2{‘;“:“‘”"’ de tubos deacerocon  yaner 1008  100%
SIDERCA SOCIEDAD AMOMINA INDUSTRIAL ¥ ) Manufactura de tubos de acero sin
COMERCIAL y subsidiarias (a) Argentina Costura 100% 100% 100%
TALTA - TRADING E MARKETING SOCIEDADE
UNIFESSOAL LDA. Portugal Ermpresa holding 100% 100% 100%
Manufactura de tubos de acero con
TEMARIS BAY CITY, INC. EE.LL. costura y sin costura 100% 100% 100%
. . Desarrollo, gastion y licenciameento a
TENARIS CONMECTIONS BY Paises Bajos de propiedad intefectual 100%  100% 100%
TEMARIS FINANCIAL SERVICES S.A Uruguay Entidad financiera 100% 100%  100%
TENARIS GLOBAL SERVICES (CANADA) INC, Canada Venta de productos de acerg 100% 100% 100%
TEMARIS GLOBAL SERVICES (U.S.A)
CORPORATION EE.LILE Venta de productos de acero 100% 100% 100%
) " Empresa halding y venta de
TEMARIS GLOBAL SERVICES (LK) LTD Reing Unido aroductas de adero 100%  100% 100%
TEMARIS GLOBAL SERVICES 5.A. v subsidiarias Empresa holding, venta y distribucién
iexcepto las indicadas) (o) S Aguy de productos de acero ooy 1003 100%
TENARIS INVESTMENTS (ML) BV, vy subsidiarias Paises Bajos Empresa holding 100% 100%  100%
TEMARIS INVESTRENTS S.ar.l. Luxernburgo Empresa halding 100% 100%  100%
Procesamiento de conectoras, cuplas
TEMARIS QiNGDAC STEEL FIPES LTD. China ¥ componentes 100% 100%  100%
automaotrices de primera calidad
Manufactura de tubos de acero con
TEMARIS TUBOC ARIBE LTDA. Colombia COStura y sin Costura 100% 100%  100%
TUBOS DE ACERD DE MEXICO, S.A, México Manuactura de tubos deacerosin—— nna0  q009%  100%

costura

(71 Todos los parcentapes han sido redondeados,
{a) Tenaris posee el 51% de NKKTubes,

{b) Tenaris posee una participacidn de 98.4% en Tenaris Supply Chain 5.4, 40% en Tubular Technical Services Ltd. v Pipe Coaters Migena Ltd.,

49% en Amaja Tubular Services Limited, 60% en Tenaris Bacgang Baotou Steel Pipes Ltd. y hasta 2021 posefa 49% en Tubular Services

Angaola Ltd.
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Otras inversiones
Ternium

Poseemos una participacian significativa en Ternium, una compania de Luxemburgo controlada por San Faustin cuyas
acciones cotizan en la NYSE. Al 31 de diciembre de 2022, la Compania posela 11.46% del capital accionario de
Ternium {incluyendo sus accicnes en cartera).

La Compania es parte de un acuerdo de accionistas con Techint Holdings S.ar.|. (" Techint Holdings™), una subsidiaria
controlada en su totalidad por San Faustin y principal accionista de Ternium, celebrado del 9 de enero de 2006,
conforme al cual se requisre que Techint Holdings tome todas las medidas en su poder para hacer que uno de los
consejeros del Consejo de Administracion de Ternium sea designado por la Compafia, y cualguiera de los consejeros
designados por la Compania sean removidos Gnicamente mediante previa notificacion por escritc por parte de |a
Compania. La Compania y Techint Holdings también acordaron que cualguier vacante en el Consejo de Administracicn
de Ternium sea ocupada por nuevos consejeros designados ya sea por la Companiia o Techint Holdings, segun
corresponda. Bl acuerdo de accionistas permanecera en vigor en tanto cada una de las partes sea titular de al menos
5% de las acciones de Ternium o hasta tanto sea rescindido por la Compaiia o Techint Holdings conforme a sus
clausulas. Carlos Condorelli fue designado consejero de Ternium por la Compania conforme a este acuerdo de
accionistas,

Los siguientes factores y circunstancias evidencian que Tenaris posee influencia significativa sobre Ternium:

= tanto la Comparnia como Ternium se encuentran bajo contral comdn indirecto de San Faustin;

= cuatro de los nueve miembros del Consejo de Administracion de Ternium (incluyendo al Presidente de Ternium) son
tambien miembros del Consejo de Administracion de la Compania;

= la Comparia tiene la facultad de designar un consejero del Consejo de Administracion de Ternium conforme al
acuerdo de accionistas entre la Companiia y Techint Holdings descripto anteriormente.

Usirninas

Al 31 de diciembre de 2022, Tenaris poseia a través de su subsidiaria brasilera Confab 36.5 millones de acciones ordinarias
¥ 1.3 millones de acciones preferentes de Llsiminas que representan el 5.19% de sus acciones con derecho a voto y el
3.07% del capital accionario total.

La adguisicion de las acciones de Usiminas por parte de Confab fue parte de una transaccion mayor realizada el 16 de enero
de 2012, por la cual la afiliada de Tenaris, Ternium {a través de algunas de sus subsidiarias), y Confab adquirieron un gran
blogue de acciones ordinarias de Usiminas y se unieren al grupo de control existente de Usiminas. Posteriormente, en 2016,
Ternium y Confab suscribieron acciones erdinarias adicionales y acciones preferentes,

Al 31 de diciembre de 2022, el grupo de control de Usiminas poseia, en conjunto, 483.6 millones de accionas
ordinarias sujetas al acuerdo de accionistas de Usiminas, representando aproximadamente el 68.6% del capital con
derecho a voto de Usiminas. El grupo de control de Usiminas, que estd sujeto a un acuerdo de accionistas a largo plazo
que rige los derechos y obligacicnes de los miembros del grupo de Usiminas, se compone actualmente de tres
subgrupos: el Grupo T/T, conformado por Confab y determinadas entidades de Ternium; Grupo NSC, conformado por
MN5C, Metal One Corparation y Mitsubishi Corpaoration; v el fondo de pensidn de Usiminas, Previdéncia Usiminas. El
Grupo T/T posee aproximadamente el 47.19% del total de acciones en poder del grupe de control (39.5%
correspondients a las entidades de Ternium y el otro 7.6% correspondiente a Confab); el Grupo N5C posee
aproximadamente el 45.9% del total de acciones en poder del grupo de contral; y Previdéncia Usiminas posee el 7%
restante.

Las reqglas de gobierno corporativo reflejadas en el acuerdo de accionistas de Usiminas incluyen, entre otros, un
mecanismo de alternancia para la nominacién del chief executive officer ("CEQ") y el presidente del consejo de
administracion de Usiminas, ademas de un mecanismo para la naminacidn de otros miembros de la gerencia ejecutiva
de Usiminas. £l acuerdo de accicnistas de Usiminas también incluye un mecanismo de salida gue consiste en un
procedimisnto de compra y venta gjecutable en cualguier momento después del 16 de noviembre de 2022 v aplicable
con respecto a las acciones en poder de NSC y el Grupo T/T, que permitiria tanto a Ternium coma a NSC adauirir todas
0 una porcian mayoritaria de las acciones de Usiminas que posee el otro accionista.

Confab y las entidades de Ternium que son parte del acuerdo de accionistas de Usiminas tienen un acuerdo separado
de accionistas que rige sus respectivos derechos v obligaciones como miembres del Grupo T/T. Dicho acuerdo separado
incluye, entre otras, disposiciones gue otorgan a Confab ciertos derechos relacionados a |a designacién por parte del
Grupo T/T de los funcionarios y consejeras de Usiminas bajo el acuerdo de accionistas de Usiminas, Dichas
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circunstancias evidencian que Tenaris posee influencia significativa schre Usiminas, v consecuentemente, Tenaris
registra su participacion en Usiminas de acuerdo con el método de la participacidn (conforme a lo definido en la NIC
28),

El 30 de marzo de 2023, |3 subsidiaria de la Companfia, Confab, junto con las afiliadas de Tenaris Ternium Investments
5.arly Ternium Argentina, celebraron un acuerdo de compra de acciones para adquirr del Grupo NSC, a prorrata de
sus participaciones actuales en el Grupo T/T, 68.7 millones de acciones ordinarias de Usiminas, que aumentaran la
participacian de Tenaris en el grupo de control de Usiminas a2 9.8%. Al momento del cierre de la operacian, el acuerdo
de accionistas existente serd reemplazadeo por un nuevo acuerdo de accionistas que establecerd una nueva estructura
de gobierno para Usiminas. Para mas informacién sobre el acuerdo recientemente anunciado para la compra de
acciones de Usiminas al Grupo NSC, ver “Informacion financiera — Cambios significativos”.

Techgen

Techgen es un negecio conjunto mexicano, controlado en un 48% por Ternium, 30% por Tecpetral v 22% por
Tenaris. Techgen opera una central termoeléctrica de ciclo combinado alimentada a gas natural en la zona de Pesqueria
del Estado de Nueva Ledn, México. Tenaris, Ternium y Tecpetrol son partes de un acuerdo de accionistas relacionado
con el gobierno de Techgen,

En los Gitimos afos, el gobierno mexicana hizo varios intentos de modificar las normas y reglamentos gue rigen el
mercado energético en México, con impacte potencial en el suministro de electricidad v los costos relacionades. Para
mas informacién sobre los riesgos asociados a la reforma energética en México, ver "Informacién clave — Factores de
riesgo — Riesgos relacionados con nuestro negocio e industria - Condiciones econdmicas o politicas adversas en los
paises donde operamos o vendemaos nuestros productos y servicios podrian reducir nuestras ventas o interrumpir
nuestras operaciones de fabricacion afectando, por consiguiente, nuestros ingresos, rentabilidad y situacion
financiera”.

GPC

GPC es un negocio conjunto saudi-aleman, establecido en 2010 y ubicado en Jubail, Arabia Saudita, que fabrica tubos
LSAW, Tenaris, a través de su subsidiaria Saudi Steel Pipe Company ("55PC"), posee actualmente el 35% del capital
social de GPC. Conforme a los estatutos de GPC, |a participacion accionaria de 35% en $5PC otorga el derecho a 55FC
a designar a cuatro de los once miembros del consejo de administracion de GPC. Ademas, S5PC tiene la capacidad de
bloguear cualquier resolucion de los accionistas.

En diciembre de 2022, EEW, una empresa alemana gue posee otra participacion del 35% en GPC expreso su intencion
de vender toda su participacion en GPC por un monto en efectivo de USD9.9 millones, 5SPC y otro accionista que
posee una participacion del 20% en GPC ejercieron sus respectives derechos de preferencia, Cada adguisicion de este
tipo esta sujeta a las condiciones habituales, incluida la autorizacion de la competencia v los consentimientos bancarios,
5i se consuman ambas adquisiciones, SSPC adguirird una participacion adicional del 22.3% en GPC (totalizando asi una
participacion del 57.3%).

Comentarios del Staff sin resolver

Minguno.
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Revisian operativa y financiera y prospectos

Los siguientes comentarios y analisis sobre nuestra situacion financiera y los resultados de operacion estdn basados, y
deberan leerse conjuntamente, con nuestres estados cantables consolidados y auditados y sus notas correspondientes
gue se incluyen en este informe anual. Los comentarios y analisis presentan nuestra situacion financiera v resuliados de
operacion sobre una base consolidada. Preparamas nuestras estados contables consolidados de confarmidad con las
NIIF,

Cierta informacian contenida en estos comentarios y andlisis que se presentan en otras secciones de este informe
anual, incluida la informacion relativa a nuestros planes y estrategia comercial, incluye declaraciones a futuro que
involucran riesgos e incertidumbre. Ver "Advertencia respecto a las declaraciones a futuro”. Al evaluar estos
comentarios y andlisis, se deberd tener en cuenta especificamente los diversos factores de riesgo identificados en
"Informacién clave - Factores de riesgo”, ofros factores de riesgo identificados en otras secciones de este informe anual
y otros factores que podrian hacer gue nuestros resuliados difieran considerablemente de los que se expresan en dichas
declaraciones a futura.

Vision general

Somos un fabricante y proveedor lider a nivel global de tubos de acero y servicios relacionados para la industria
energetica v para otras industrias

Somos un fabricante y proveedor lider a nivel global de tubos de aceroy servicios relacionadaos para la industria
energetica a nivel mundial y para otras aplicaciones industriales, Nuestros clientes incluyen muchas de las principales
compafias petroleras y de gas del mundo, compafiias de ingenieria dedicadas a la construccidn de instalaciones de
energia, captacion y procesamiento de petréleo y gas, y companias industriales que operan en una variedad de
industrias. Operamos una red mundial integrada de instalaciones de fabricacion, investigacion y acabado de tubos de
aceroy servicios relacionados con operaciones industriales en el continente americano, Eurapa, Asia y Africa, y tenemos
presencia directa en la mayoria de los principales mercados de petréleo y gas.

Nuestra principal fuente de ingresos es la venta de productos y servicios a la industria petrolera y de gas, y el nivel de
dichas ventas es sensible a los precios internacionales del petrdleo v gas v su impacto en las actividades de perforacion

La demanda de nuestros productos v servicios de la industria global de petrélec v gas, en particular de tubos y servicios
utilizados en operaciones de perforacion, representa una mayoria sustancial de nuestras ventas totales de Tubos. Por lo
tanto, nuestras ventas dependen de la situacidn de la industria de petrélec y de gas, y de la intencion de nuestros
clientes de invertir capital en la exploracion y desarrollo de petréleo y gas y en las actividades de procesamienta
downstream asociadas. El nivel de estos gastos es sensible a los precios del petroleo y gas, v 2 12 vision de dichos
precios por parte de la industria de petralec y gas en el futuro. Los precios cayeron a niveles histdricamente bajos a raiz
de la pandemia de COVID-19 y el consiguiente colapso del consumo global de petrdleo, pero posteriormente se
recuperaron y superaron los niveles prepandemia, en particular inmediataments después de la invasion rusa a Ucrania y
la imposician de sanciones a las exportaciones rusas de petréleo y gas. Desde entonces, los precios retrocedieron desde
sus niveles mas altos, pero los precios globales del petrélec y GNL continlan en niveles cercanos a USDE0MRI y USDT7
por millon de BTU, respectivamente, hecho gue se preva favorecera las nuevas inversiones en produccion, aungue los
precios del gas natural (Henry Hub) en América del Norte cayeron por debajo de USD3 por millén de BTU a comignzos
de 2023 debido a que la produccion aumentd, a la vez que el clima durante la estacion de calefaccion invernal fue
inusualmente moderado y una de las principales terminales de exportacion de GML en los Estados Unidos cerrg
temporaimente.

En 2020, el colapso del consuma vy los precios del petralec a raiz de [a pandemia de COVID-19 afectd profundamente
la actividad de perforacion a nivel mundial, tal como lo rafleja el nimero de eguipos de perforacion en actividad
publicado por Baker Hughes. Esta situacion se observd especialmente en el continente americano donde, por ejemplo
en los Estados Unidos, |a actividad de perforacion cayd 54% en comparacién con el afio anterior, La actividad de
parforacion en el continente americano se recuperd junto con |os precios del petralec v gas en 2021 v 2022. La caida
de la actividad de perforacion en el hemisferio oriental fue menos pronunciada y tardd mas en manifestarse, y la
recuperacion posterior comenzo mas tarde y ha sido mas gradual,

Antes de |a caida de los precics del petrdleo en 2014, una creciente proporcion del gasto en exploracion y produccién
de las companias petroleras y de gas se habia destinado a operaciones de perforacion en plataformas marinas, en
aguas profundas y no convencionales en las que generalmente se especifican productos tubulares de alto valor,
incluyendo grados de acerc especiales y conexicnes premium, No obstante, el éxito de los operadores de perforacion
de shale, con sus ciclos de inversion inherentemente cortos, en el proceso de adaptaciaon a menores precios de petroleo
y gas y mayor produccion, y la creciente participacién de petrdleo producido en formaciones de shale como proporcion
de la oferta global, ha generado una desaceleracion en los nuevos desarrollos de proyecios offshare complejos, con
largos plazos de gestacian de inversiones en un contexto de precios mas bajos y mas volatiles, afectando por
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consiguiente el nivel de diferenciacién de producto. Sin embargo, mas recientemente, la actividad de perforacian
offshore ha vuelto a crecer ya que |a expleracién ha continuado y se estan aprobande y desarrcllande proyectos
competitivos en funcién de costos, como los de Brasil, Guyana y Africa subsahariana.

Nuestro negocio es altamente competitiva

El mercado global de tubos de acero es altamente competitiva, v los principales factores de competencia son el precio,
la calidad, el servicio y 1a tecnologla. Vendemaos nuestros preductos en un gran numero de paises y competimaos
principalmente contra productores eurcpeas v japoneses en la mayoria de los mercados fuera de América del Morte. En
los Estados Unidos y Canadé competimos contra una amplia variedad de praductores nacionales y extranjeros. Durante
las dltimas dos décadas, se han realizado inversiones sustanciales, especialmente en China, aungue también en otras
regicnes del munde, a fin de incrementar |a capacidad de produccion de tubos de acere sin costura. La capacidad de
produccion de grados de productos mds especializados también ha aumentado. Con la caida del precio del petrlec y
la demanda de tubos para perforacion de petrdleo y gas entre 2014 v 2016, el exceso de capacidad de produccion de
tubos de acero y tubos de acero sin costura a nivel mundial se torné grave, extendiéndose mas alla de los grados de
acero estandar. Esta situacion se vio acentuada por el reciente colapso de la demanda causado por COVID-19 v las
perspectivas de una transicion energética acelerada. En consecuencia, el ambiente competitivo es intenso y prevemos
gue solo podra continuar sin reducciones de capacidad sustanciales. La diferenciacion competitiva efectiva y los cierres
de capacidad productiva seran factores clave para Tenaris.

Ademds, existe un mayor riesgo de importaciones de tubos de acero en condiciones desleales en los mercados en los
que producimos y vendemos nuestros productos. En septiembre de 2014, las autoridades de los Estados Unidos
aplicaron tarfas antidumping a |las impartaciones de productos OCTG de varios paises, incluida Corea del Sur, A pesar
de las tarifas impuestas, las impaortaciones de Corea del Sur continuaron en un nivel muy alto. En consecuendcia, los
productores locales de los Estados Unidos han solicitado sucesivas revisiones de las exportaciones de Corea del Sur, las
cuales se encuentran en curso, Al misme tiempao, los productores de Corea del Sur apelaron las tarifas impuestas. Del
mismo modo, en Canada, la Agencia de Servicios Fronterizos de Canada (Canada Border Services Agencies, o CE5A)
introdujo tarifas antidumping a las impaortaciones de productos OCTG de Corea del Sur y otros paises en abril de 2015,

Durante 2018, ademas de las tarifas antidumping, el gobiernc de los Estados Unidos introdujo aranceles y cuotas
conforme a la Seccion 232 sobre las importaciones de productos de acero, incluidos los tubos de acero, a fin de
fortalecer la utilizacion de la capacidad de produccion local v las inversiones. Se impusieron cuotas sobre las
importaciones de productos de acero de Corea del Sur, Brasil y Argentina, y tarifas de 25% sobre las importaciones de
la mayaoria de los restantes paises, excepto Australia. La proporcion del mercado de productos OCTG abastecido por
importaciones disminuyd de alrededor de 60% antes de la impaosicion de aranceles y cuotas a alrededor de 40% a
finales de 2020, pero desde entonces aumentd a alrededor de 50%.

También estamos expuestos al riesgo de que nuestros competidores intenten iniciar acciones antidumping contra
nuestras exportacionsas. En 2021, se iniciaron acciones antidumping contra nuestras exportaciones de México a Canada
y contra nuestras exportaciones de México y Argentina a los Estades Unidos. En Canada, se emitié una determinacicon
final de ausencia de perjuicio en enero de 2022 con respecto a nuestras importaciones de México. En los Estados
Unideos, se emitic una determinacion final de perjuicio en octubre de 2022 contra nuestras impertaciones de México y
Argentina v se impusieron depdsitos de derechos antidumping de 44.93% v 78.30% a nuestras importaciones de
México y Argentina, respectivamente. Estas tasas de depdsito pueden reajustarse periddicamente en funcidn de los
resultados del procese de revision. Tenaris ha apelade |a resclucion de derechos antidumping con respecto a las
importaciones de México y Argentina.

MNuestros costos de produccion son sensibles a los precios de la materia prima siderdrgica y otros productos de acero

Compramos cantidades importantes de materia prima siderdrgica, incluyendo chatarra férrica, DRI, arrabio, mineral de
hierro y ferroaleaciones, para producir tubos sin costura, Asimismo, compramos cantidades importantes de bobinas y
planchas de acero para producir tubos con costura. Por o tanto, nuestros costos de produccion son sensibles a los
precios de materia prima siderdrgica v ciertos productos de acero, lo cual refleja los factores de oferta y demandaen la
industria siderdrgica global v en los paises en los que poseermaos plantas de produccion.

Las costos de la materia prima siderurgica y las bobinas y planchas de acero aumentaron durante 2021 y alcanzaron
maximos histéricos. Como referencia, los pracios de las bobinas de acero, HRT Midwest UsA Mill, publicados por CRU,
ascendieron a un promedio de USD1,734 por tonelada en 2021 y USDE32 por tonelada en 2020, Debido a que este
aurmnento se produjo cuando la actividad de perforacion recién comenzaba a recuperarse del colapso causado por la
pandemia, la produccion de tubeos con costura en los Estados Unidos no fue rentable. Recién en 2022, cuando los
precios de las bobinas laminadas en caliente alcanzaron un promedio de USD1,128 por tonelada y la actividad de
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perforacion se habia recuperado en gran medida, |a produccion de OCTG con costura volvid a ser rentable y pudimos
reanudar la produccion de OCTG con costura en los Estadas Unidos,

Resumen de resultados

En 2022, nuestra ganancia del ejercicio alcanzd una cifra récord, mientras que nuestros ingresos por ventas netos y
EBITDA' se ubicaron cerca de los maximos histaricos registrados en 2008 antes de la crisis financiera global. Muestros
resultados aumentaron notablemente durante el ano y registraron niveles trimestrales récord en el cuarto trimestre. El
aumento de las ventas refleja la fuerte recuperacion de |a actividad de perforacian de petralen y gas en el continente
americanc, una recuperacion mas tardia de la actividad en el hemisferio criental, que ahora esta tomando velocidad, y
el solido aporte de la gran mayoria de nuestros segmentos de mercado y de productos.

Los margenes cperativos aumentaron, reflejo de los mayores precios realizados sobre |as ventas de la mayoria de
nuestros preductas, que compensaron ampliamente los mayores costos de la materia prima y energla, v de un buen
desermpeno industrial con mayores niveles de actividad y utilizacian de la capacidad de produccion.

La ganancia del ejercicio auments mas del doble en comparacion con 2021, a pesar de un aporte mucho menor de
nuestras sociedades no consolidadas y de mayores impuestos a las ganancias.

El flujo de efective de actividades operativas durante el ejercicio ascendid a USD1,167 millones, luego de contabilizar
un aumento del capital de trabajo de USD2,131 millones para respaldar el mayor nivel de ventas y el crecimiento de
nuestro sistema industrial. Luego de inversiones en activos fijos e intangibles de USD378 millones y pagos de
dividendos de USD531 millones durante el ejercicio, nuestra posicion neta de caja aumento a USD92 14 millones al
cierre del gjercicio.

Cambio climatico

Tenaris reconoce gue el cambic climatico presenta riesgos significativos para la sociedad en general y para su negocio
en particular, teniendo en cuenta los mercados en fos que operamaos, el impacto potencial de las reglamentaciones
gubernamentales en nuestras operaciones y las de nuestras clientes, v la ubicacion de nuestros activos fisicos. Tenaris
también reconoce gue el cambio climatico ofrece opertunidades estratégicas para consolidar su pesicion de liderazgo
en el mercado y diversificar las ventas, Para mas informacion sobre los riesgos relatives a las normas sobre cambio
climatico, ver "Riesgos relacicnados con nuestro negocio e industria - Las leyes y los crecientes requisitos
reglamentarios en materia de cambio climatico para la transicidn a una economia con menos emisiones de carbono
pueden reducir la demanda de nuestros productos y servicios y generar gastos de capital y costos imprevistas, v afectar
negativamente nuestra reputacion”. Para mas informacion sobre los riesgos fisicos derivados del cambio climatico, ver
"Riesgos relacionados con nuestro negocio e industria - Los riesgos fisicos derivados del cambio dimatico, incluyendo
las condiciones metearclagicas extremas y los cambios en los patrones climaticos, han afectado y podrian afectar
adversamente nuestras operaciones y resultados financieras” .

Dada la importancia del cambio climatico para el negocio y estrategia globales de Tenaris, el Consejo de Administracion
de la Compania revisa el desarrolio y la implementacién de nuestra estrateqia para dar respuesta al cambio climatico en
forma trimestral. El Consgjo de Administracion de la Compania designg a su vicepresidente, German Cura, para que
asuma la responsabilidad en esta materia y lo mantenga informado acerca de los avances logrados.

Comao parte de nuestros esfuerzos para responder al cambio climatico, estamos invirtiendo y adaptando nuestras
operaciones para reducir la intensidad de las emisiones de carbono y desarrollar productos y servicios para utilizar en
aplicaciones energéticas con bajas emisiones de carbono. Evaluamos y hacemos un seguimiento periadico del avance
global hacia la transicion energética, monitoreandao los objetivos, las politicas, las normas, la tecnologla y otros
acontecimientos y tendencias globales y nacionales gue puedan acelerar o dificultar el avance de esta transicidn en los
proximos anos, o puadan presentar riesgos para nuestras operaciones.

Continuamos reforzando nuestra presentacion de informacion relativa al cambio climatico segan los marcos y las
normas internacionales mas relevantes gue se estdn desarrollando. Este ano, por ejemplo, estamos informando
nuestras emisiones de didxido de carbong utilizando la metodologia del Protocolo de Gases de Efecto Invernadero
(“Protocolo GEI") gue, a pesar de las diferencias con la metodologia de la World Steel Association ("worldsteel”}, no
altera significativamente los resultados informados en el pasado.

Trabajamos en estrecha colaboracidn con nuestros clientes en su busgueda por establecer politicas de abastecimiento
sostenible a lo large de la cadena de suministro, lo gue exige una revelacion mas especifica de los impactos

' EBITDA g5 una medida altermativa del rendimienta no prevista en las NIF. Para mas informacian sobre esta medida, ver el Anexo 3.
+ Etectivo/deuda neta es una medida alternativa del rendimiento no prevista en las NIIF. Para mas informacion scbre esta medida, ver el Anexo 3.
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relacionados con el cambio climatico. Para tal fin, hemos adherido al Carbon Disclosure Project ("COP") y utilizamos las
platatormas de evaluacion de sostenibilidad Ecovadis y Open-ss, entre otras.

Ademas, promovemnos el uso de practicas sustentables entre nuestros proveedores, y estamos implementando una
Politica de Abastecimiento Sustentable para reforzar nuestros esfuerzos en esta area.

Productor EAF (horno de ar l&ctrico

Todo nuestro acero se produce en harnos de arco eléctrico que utilizan chatarra reciclada como la principal fuente de
materia prima metalica. Complementames el use de chatarra de acerc con materia prima metalica, como arabic, hierro
de reduccian directa y ferroaleaciones para satisfacer los requisitos de calidad, productividad y especificacion de
materiales. En Argentina, donde la disponibilidad de chatarra de acero es limitada, operamaos una planta para producir
hierro de reduccidn directa utilizando gas natural,

La produccion de acero en hornos de arco eléctrico que utilizan una alta proporcion de chatarra en la carga metdlica
generalmente tienen emisiones de carbono sustancialmente mencres que el acero producido con mineral de hierro y
carbén metalirgico coma principales materias primas. La intensidad de |as emisiones de carbono para los productos
tfabricados en nuestras plantas siderurgicas es de alrededor de 40% menor al promedio de la industria siderdrgica
global {segun lo infermado por worldsteel),

También compramos acero a terceros, principalmente para la produccion de tubos con costura. Como muchos de estos
proveedores utilizan mineral de hierro y carbdn para fabricar productos de acero, la intensidad de las emisiones de
carbonao de nuestros tubos fabricados con este acero a menudo es mayor que la de los fabricados con nuestro prapio
acero.

Emisiones por proceso
* Proceso de fabricacion de acero
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En febrero de 2021, establecimos el objetivo a mediano plaze de reducir la intensidad de |as emisiones de carbono de
nuestras operaciones en un 30% para el ano 2030, respecto del nivel registrado en 2018, considerando las emisiones
de Alcance 1, 2 y 3. Dentro de las emisiones de Alcance 3, 2| objetivo considera las emisiones relacionadas con las
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materias primas y el acero comprado a terceros, que representa la fuente mas grande de nuestras emisiones de Alcance
3.

Para lograr este objetive, hemos aumentado la proporcion de chatarra de acero reciclada en la mezcla metalica
utilizada para producir acero, y estamaos invirtiendo en proyectos para continuar mejorandao la eficiencia energética e
incrementar la proporcién de electricidad renovable o de baja emisidn de carbono, e invirtiendo para mejorar aln mas
la manipulacian y recoleccién de chatarra en nuestras operaciones,

En 2022, invertimos USD110 millones en proyectos que se prevé contribuiran a reducir la intensidad de carbono de
nuestras operaciones y a mejorar su desempefio industrial. Frevemos que las inversiones en dichos proyectos
aumentaran aun mas y representaran aproximadamente 30% de nuestros gastos de capital totales en 2023,

a hemos alcanzade un avance notable en el logro de este objetivo estratégico. Al centrarnos en la eficiencia
energetica y en aumentar la proporcion de chatarra de acero utilizada en nuestros hornos eléctricos, la intensidad de
las emisicnes de carbono en nuestras operaciones tubulares disminuyd a 1.17 toneladas de CO: equivalente por
tonelada de acero procesado, en comparacion con 1.43 toneladas de CO: equivalente por tonelada de acero
procesado en 2018, Nuestras emisiones se determinan por referencia al Protocolo de GEly han sido revisadas por
nuestros auditores externos.

Gran parte de la reduccion de la intensidad de las emisiones lograda hasta el momento ha sido posible mediante el
aumento del uso de chatarra y la reduccion del arrabio comprado, que deriva en la disminucion de las emisiocnes de
Alcance 3. No obstante, en 2022 la intensidad de nuestras emisiones de Alcance 3 aumentd debido a que
incrementiamos la proporcidn de tubos de acero con costura en nuestre mix de productos para satisfacer la fuerte
demanda para proyectos de tuberias en Ameérica Lating y Medioc Criente. Se prevé gue tanto la demanda para
proyectos de tuberia como las emisiones de Alcance 3 continuaran aumentando en 2023, Sin embargo, hemos logrado
reducir la intensidad de las emisiones de Alcance 1 en 2022, en gran medida a través de una mayor eficiencia
enargética, y continuaremas invirtiende en esta area y en el mayor uso de chatarra.

Emisiones CO,eq: Produccion de tubos y plantas de
procesamiento
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. Alcance 3 Tn CO2Z-eq: emisiones categoria 1 aguas arriba
m Alcance 2 Tn COZ2-cq: emisiones eléctricas basadas en enfogue de mercado
. Alcance 1 Tn C02-00: emisiones directas
wmgew nitensidad Tn CO2 / Tn acera
Imensidad de emisiones de COz (COz-eq ton / ton acero Tundido o procesado)
2018 2019 2020 2021 2022
Alcance 1 045 0.47 .48 0.48 043
Alcance 2 0.22 0.26 026 0.23 0.2a
Altance 3 .76 0.62 060 (.46 050
Total 1.43 1.35 1.33 % fF § 1.17
Variacidn intensidad vs. 2018 (6% {B%) (18% (18%)

También estamos invirtiendo en reducir la intensidad de nuestras emisiones de Alcance 2 utilizando energia rencvable
en nuestras instalaciones en tode el mundo. Estamos construyendo un parque edlico en Argentina con una inversion de
aproximadamente USD200 millones, que se prevé serd puesto en funcionamiento en la sequnda mitad de 2023. El
proyecto del parque edlico reducira nuestras emisiones de CO; en Argentina en alrededor de150,000 toneladas
anuales, abastecerd cerca del 50% de la demanda de electricidad de nuestro laminador Siderca y reducird nuestra
EXpOSICIon a los precios de la electricidad fijados por el gobierno. En Europa, estamos realizando algunas pequenas
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inversiones en energia renovable, buscande nuevas oportunidades para incrementar el uso de energia renovable en
nuestras plantas.

Nuestro objetivo a mediano plaze de reducir la intensidad de carbono de nuestras operaciones es el primer pasc hacia
su descarbonizacion para alcanzar la neutralidad de carbono. El momento para lograr este objetivo depende de
diferentes factores, como las tecnologias emergentes y las condiciones normativas y de mercado, que incluyen la
fijacion de precios del carbono y 1a atencidn al cliente, Estamos asignando recursos significativos a nuestra estrategia de
descarbonizacion, que también esperamos gue impulse nuestro posicionamiento competitivo,

Al llevar a cabo nuestra estrategia de descarbonizacion de nuestras operaciones, estamos explorando una gama de
posibilidades con nuestros socios en todo el mundo, sabiendo que no existe una Unica solucion y gue ciertas
alternativas se adaptan mejor a determinados lugares o regiones segun la infraestructura, los recursos v las condiciones
locales. Como lideres de la industria, buscamos ser competitivos ofreciendo a nuestros clientes productos con bajas
emisiones de carbono.

Precio intern rbon ideraciones financier

A fin de acelerar el logro de nuestros objetivos de descarbonizacion y anticipar la futura implementacion de
mecanismos de fijacion de precios del carbono en todo el munde, hemos intreducido un precio interno del carbone en
un minimo de USDE0/Mon, Este precio interno del carbono se usa principalmente para evaluar [as inversiones en
proyectos que podrian contribuir a disminuir las emisiones de carbono y descarbonizar nuestras operaciones.

Monitoreamaos constantermnente |a evolucion de las estrategias y escenarios de demanda energética futura de nuestros
principales clientes, considerando los objetivos globales para abordar 2l cambio climatico mediante |a reduccian de las
emisiones de carbono, asi como los objetivos de los gobiernos para alcanzar una economia neutral en emisiones da
carbono. También evaluamaos las perspectivas del mercado para nuestros productos por referencia a los diferentes
escenarios de demanda de petrélec v gas publicados por nuestros clientes, las agencias internacionales comao la
International Energy Agency ("IEA") y consultoras expertas del mercado energético, como Rystad Energy (" Rystad”).

Prestamos especial atencian al historial y al potencial ritmo de los cambios en la adopcidn de nuevas tecnologias,
normas y conductas que podrian afectar la demanda futura de petrdlec y gas. Estos escenanios y evaluaciones
proporcionan informacion fundamental para elaborar y evaluar nuestra estrategia de negocics vy la forma de abordar
los riesgos v oportunidades que plantea el cambio climatico.

Existen muchos resultados potenciales y gran incertidumbre acerca de |a rapidez con la que se puede lograr la
transicion, a medida que hoy nos alejamos del uso de combustibles fosiles, incluidos el petréleo y el gas, para adoptar
combustibles mas limpios, a la vez que se prevé un aumento en la demanda global de energia. Tenaris toma en
consideracion estos riesgas al evaluar sus inversiones en los proyectos y |a adguisicion de equipos para producir tubos
de acero, y los incorpora en sus estimaciones contables y en las suposiciones utilizadas para determinar el valor
contable de sus activos.

Productos para la transicion energética

Comao proveedores de productos y servicios tubulares a la industria energética, vernos en [a transicién energatica una
oportunidad para desarroliar nuevos productos y senvicios para segmentos con potencial de rapido crecimiento, como
el transporte y el almacenamiento de hidrageno, CCS v las instalaciones geotérmicas. En los Gltimos dos anos, hemos
aurnentado las inversiones en 140 y nuestro foco organizacional en estas areas, que se prevé aportaran un flujo de
ingrescs impaortante en el futuro,

Hemaos desarrollado una vanedad de tecnologias de materiales aptas para uso en el almacenamiento y transporte de
hidrogeno, donde existe una creciente demanda de grandes contenedores de alta presion utilizados en la construccidn
de estaciones de carga de hidrégeno para vehiculos pesados y autobuses, mayarmente en Europa y California. También
estamos viendo un mayor interés de nuestros clientes en el desarrollo de proyectos CCS.

En 2022 entregamos tubos para una tuberla para el proyecto de captura y almacenamiento de carbono Northern Lights
en Moruega, Luego de extensas pruebas de productos, obtuvimos un contrato para proveer casing para pozos de
inyeccion de CO; para el proyecto HyNet en gl Reino Unido,

Perspectivas

En un entarnc en el gue los riesgos geopoliticos y macroeconamicos, asi coma la inflacion, contindan en niveles altos,
las perspectivas econdmicas gichales han mejorade luego de |a caida de los precios de la energla en Europa y el cambio
de la politica de confinamiento por COVID en China. Se siguen dando las condiciones para continuar aumentando las
inversiones en la industria energética, con bajos niveles de capacidad sobrante, la implementacion de nuevas sanciones
a las exportaciones de Rusia y un foco renovado en la sequridad energética a nivel mundial.
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La actividad de perforacion aumentd durante 2022 v, si bien se ha estabilizado en América del Norte a comignzos de
2023, continta aumentandec en Medio Oriente y en regiones offshore. Se prevé gue la demanda global de productos
OCTG en 2023 alcanzara su nivel mas alto desde 2014, La actividad en tuberias tambien esta avanzando a fin de
respaldar |os desarrollos de petrolec y gas, especialmente en Argentina y Medio Oriente,

Para la primera mitad de 2023, prevemos que nuestras ventas y EBITDA registraran un nuevo aumento a medida gue
continuemos incrementando la produccion en Ameérica del Morte y aumentando los despachos a proyectos de ductos.
El impulso de los precios gue observamos el ano pasado se estd estabilizando y prevemos que los margenes se
mantendran cercanos a los niveles actuales. Bl flujo de efectivo originado en actividades operativas aumentara y
prevemos estabilizar nuestras necesidades de capital de trabajo para el segundo trimestre.

Moneda funcional y de presentacion

La moneda funcional y de presentacion de la Companila es el délar estadounidense. El ddlar estadounidense es la
maneda que mejor refleja la sustancia econdmica de los hechos subyacentes y 1as circunstancias relevantes a las
operaciones globales de Tenaris.

A partir del 1 de enero de 2023, la Compariia cambid la moneda funcional de sus subsidiarias brasileras, del real brasilero
al délar estadounidense.,

Esta decision es el resultado de un aumento significativo de la participacion de sus subsidiarias brasileras en los mercados
internacionales de OCTG y tuberia, tendencia gue comenzd en los Gltimos afos se intensificd en 2022, un mayor nivel
de integracion de las cperaciones locales dentro del sistema comercial y de suministro de materiales de Tenaris, asi como
el hecho de que los principales contratos de acuerdos de compra y los contratos de acuerdos de venta a largo plazo con
las principales companias petroleras internacionales y locales estan indexados al dolar estadounidense. Los precios locales
del acero tambign se ven afectados por las fluctuaciones del dolar estadounidense / real brasilero.

Como resultado de este cambio, con excepcidn de las subsidiarias italianas que tienen como moneda funcional al euro,
Tenaris determind que la moneda funcional de las restantes subsidiarias es el délar estadounidense basado en las
siguientes consideraciones:

= las ventas son principalmente negociadas, denominadas v liquidadas en dalares estadounidenses, 5i estan en ofra
moneda distinta del dalar estadounidense, el precio de venta puede considerar las fluctuaciones del tipo de cambio
con respecto al délar estadounidense;

*  los precios de las materias primas e insumos criticos son fijados wo liguidados en délares estadounidenses;

= las transaccionas, el ambiente economico v los flujos de fondos de estas operaciones tienen el dolar estadounidense
como moneda de referencia;

= el nivel significativo de integracion de las operaciones locales en el sistema internacional de la red de distribucian de
Tenaris;

= sus activos y pasivos financieros netos se obtienen y mantienen principalmente en ddlares estadounidenses, y

= el tipo de cambio de ciertas monedas legales ha sido afectado desde hace mucho tiempo por recurrentes y severas
Crisis econdmicas.

Los resultados de las operacicnes de las subsidiarias cuya moneda funcional es distinta del délar estadounidense son
convertidos a dolares estadounidenses al tipo de cambio promedio de cada trimestre del afo. Las posiciones financieras
son convertidas al tipe de cambio de cierre del ejercicio. Las diferencias de conversion son reconocidas en un
componente separado del patrimonio neto como efecto de conversidn monetaria. En el caso de venta o baja de alguna
de esas subsidiarias, las diferencias de conversion acumuladas deberan ser reconocidas en el estado de resultados
consolidado como resultado de 3 venta o baja.

Resultados de operacion

Los siguientes comentarios y analisis de nuestra situacion financiera y resultados de operacion estan basados en
nuestros estados cantables consolidados y auditados, incluidos en atra seccién de este informe anual. En consecuencia,

 EBITDA es una medida alternativa del rendimiento no prevista en las NIIF. Para mas informacion sobre esta medida, ver el Anaxo 3,
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estos comentarios y andlisis presentan nuestra situacidn financiera y resultados de operacion sobre una base
consolidada. Ver "Presentacion de cierta informacicén financiera y de otro tipo — Principios de contabilidad” y “Il.
Politicas Contables A. Bases de presentacion” y "B. Bases de consolidacidn™ a nuestros estados contables consolidados
y auditados incluidas en este informe anual. La siguiente discusicn debera leerse canjuntamente con los estados
centables consolidades y auditades y sus notas correspondientes incluidos en este informe anual.

Whiles de délares americanas {excepto nuimero de acciones v montos por

accion)

Informacion financiera seleccionada del estado de resultados
consolidado

Operaciones continuas

Ingresos por ventas netos

Costo de los productos vendidaos

Ganancia bruta

Gastos de comercializacian y administracidn

Cargo por desvalorizacion '

Otros ingresas (egresas) operativas, netos

Ganancia (pérdida) operativa

Ingresos financieros

Costos financieros

Otros resultados financieros

Ganancia (pérdida) antes de los resullados de inversiones en
campaiilas no consolidadas y del impuesto a las ganancias
Ganancia de inversiones en compafias no consolidadas
Resultado antes del impuesto a las ganancias

Impuesto a las ganancias

Ganancia (pérdida) del ejercicio por operaciones continuas

Ganancia (pérdida) atribuible a 4
Accionistas de la controlante
Participacian no controlante
Ganancia (pérdida) del ejercicio '

Depreciacidn y amortzacicn

Promedio ponderado de acciones ardinarias en circulacian
Ganancia (perdida) basica y diluida por accion

Dividendos por accion &

Ejercicios finalizados el 31 de diciembre de

2022 2021 2020

11,762,526 6,521,207 5,146,734
{7.087,739) (4,611,602 (4,087,317
4,674,787 1,509,605 1,059,417
{1,634,575) (1,208,569} {1,119,227)
{76,725) (57,075) (622,402)
i212) 61,548 19,141
2,963,275 707,509 (663,071)
80,020 38,048 18,387
(45,940) (23,677 (27,014
(40,120) B.295 i56,368)
2,957,235 730,175 (728,066)
208,702 512,591 108,799
3,165,937 1,242,766 (619,267)
(617,236} (189,448) (23,150)
2,548,701 1,053,318 (642,417)
2,553,280 1,100,197 (634,418)
(4,579} (46,873} (7,999}

2 548 701 1,053,318 (642,417)

{607,723 (594,721) (678,208)
1,180,536,830  1,180,535,830  1,180,536,830
216 0.93 (0.54}

0.45 0.27 0.07

El cargo por desvalorizacion en 2022 representa un cargo de USD7 T millenes al vakor contabilizado de ciertos activos ociosos, en 2021
representa un cargo de USDST millones al vator contabilizado de los activos fijos de la UGE NKE, y en 2020 representa un cargo de USDE22
millones al valor contabilizado del valor llave de las UGE OCTG EE.UU., IPSCO y Coiled Tubing por un maonto de USD225 millones, USD357
millznes y USD4 millones, respectivamente, y el valor contabilizado de los activos fijos de la UGE Rods EE.ULL por un monto de USD 36

millanas,

2 La NIC 1 (modificada) requisre gue la ganancia del afio segun se muestra en el estado de resultados no excluya la participacion no
controlante. Mo obstante, la ganancia por accidn se sigue calculando con base en el ingreso atribuible exclusivaments al patrimonio neto
Los dividendos por accidn camesponden a los dividendes pagados por el gjercicio,
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Miles de ddlares americanos {exceplo numero de acciones)

Informacion financiera seleccionada del estado de posicion
financiera consolidado

Activo corriente

Propiedades, planta y equipo, neto
Otros activos no corrientes

Total activo

Pasivo corriente

Deudas bancarias y financieras no corrientes
Pasiva por impuestos diferidos

Otras deudas no corrientes

Total pasivo

Capital y reservas atribuibles a los accionistas de la controlante
Farticipacion no controlante

Patrimonio neto

Total pasivo y patrimonio neto

Capital accionario
Mimero de acciones en circulacian

Al 31 de diciembre de,

2022 2021 2020
8,468,596 4,981,173 4,287,672
5,556,263 5,824,801 6,193,181
3.525,387 3,643,457 3,235,336

17,550,246 14,449,431 13,716,189
2,788,423 1,559,645 1,166,475
46,433 111,432 315,739
269,069 274,721 254,801
411,884 397,931 532,701
3,515,809 2,343,729 2,269,716
13,905,709 11,960,578 11,262,888
128,728 145,124 183,585
14,034,437 12,105, 702 11,436,473
17,550,246 14,449,431 13,716,189
1,180,537 1,180,537 1,180,537
1,180,536,830  1,180,536,830  1,180,536,830

La tabla siguiente muestra nuestros costos de operacidn y otros costos y gastos, como porcentaje de los ingresos por

ventas netos correspondientas a los periodos indicados.
Porcentaje de ingresos por ventas netas

Operaciones continuas

Ingresos por ventas netos

Costo de los productos vendidos

Ganancia bruta

Gastos de comercializacidn y administracion

Cargao por desvalorizacion

Olros ingresos (egresos) operativos, netos

Ganancia (pérdida) operativa

Ingresos financieros

Costos financieros

Otros resultades financieros

Ganancia (pérdida) antes de los resultados de inversiones en
compafias no consolidadas y del impuesto a las ganancias
Ganancia de inversiones en companias no consolidadas
Resultado antes del impuesto a las ganancias

Impuesto a las ganancias

Ganancia (pérdida) del ejercicio por operaciones continuas

Ganancia (perdida) atribuible a:
Accionistas de la controlante
Participacidn no contralante

Analisis comparativo de los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2022 y 2021

Ejercicios finalizados el 31 de diciembre de

2022 2021 2020
100.0 100.0 100.0
(60.3) (70.7) (79.4)
39.7 793 206
(13.9) (18.5) (21.7)

(0.7) {0.9) (12.1)
(0.0) 0.9 0.4
25.2 10.8 (12.9)
0.7 0.6 0.4
(0.4) (0.4) {0.5)
(0.3) 0.1 (1.1)
25.1 1.2 (14.1)

18 79 2.1
26.9 19.1 {(12.0)
(5.2) {2.9) (0.4)
21.7 16.2 (12.5)
217 16.9 (12.3)
(0.0) (0.7) (0.2)

La tabla siguiente muestra los ingresos por ventas netos por segmento de negocio para los periodos indicados a

continuacion;

Millones de ddlares americanos Ejercicios finalizados el 31 de diciembre de Aumenta /
2022 2021 {Disminucion)
Tubaos 105333 5,994 92% B6%
Otros 630 528 B% 19%
Tatal 11,763 6,521 100% 80%
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Tubos

La tabla siguiente muestra nuestros volumenes de ventas de tubos sin costura y con costura para nuestro segmento del
negocic de Tubos por los pericdos indicados a continuacion:

Miles de foneladas Ejercicios finalizados el 31 de diciembre de Aumento /
2022 2021 (Disminucian)

Sin costura 3. 146 2,514 25%

Con costura 387 289 34%

Total 3,533 2,803 26%

La tabla siquiente muestra los ingresos por ventas netos por regian geagrafica, el resultado operativo y el resultado
operativo coma porcentaje de los ingresos por ventas netos para nuestro segmento del negocio de Tubos por los
pericdos indicados a continuacion:

Millones de ddlares americanos Ejercicios finalizados el 31 de diciembre de Aumento /

2022 2021 {Disminucién)
Ingrasos por ventas netos
- Ameérica del Marte &, 796 3,240 110%
- América del Sur 2,213 1,081 111%
- Europa ga7 622 39%
- hedio Oriente y Africa 980 832 18%
- Asia Pacifico 277 249 11%
Total ingresos por venlas netos 11,133 5,994 86%
Ganancias operativas 2.867 613 268%
Ganancia operativa (% de ventas) 25.8% 10.2%

Los ingresos por ventas netos de productos v servicios tubulares aumentaron 86% a USD11,132 millones en 2022, en
comparacion con USDS, 994 millones en 2021, reflejo de un aumento de 26% en los volimenes y un aumento de 47%
en los precios de venta promedio. Las ventas aumentaron en todas las regiones, principalmente en America del Norte,
donde se registro una recuperacion de los volimenes y precios en toda la region, impulsada por el mercado onshore de
los Estados Unidos, y en América del Sur, principalmente debido a mayores ventas de productos QCTG en la regidn y
entregas para un gasoducto en Argentina.

El resultado operativo derivado de productos y servicios tubuwlares ascendid a una ganancia de USD2,867 millones en
2022 en comparacion con una ganancia de USD613 millones en 2021. El resultado operative de Tubos en 2022 es
neto de un carge por desvalorizacion de USDE3 millones, mientras gue en 2021 incluye un cargo por desvalorizacion
de USDS7 millones. La mejora del resultado operativo fue impulsada por la recuperacion de los velumenes de
despachos y precios y un mayor nivel de utilizacion de la capacidad de produccidn, gue compensd ampliamente el
aumento de los costos de energia y materia prima.

Ctros
La tabla siguiente muestra los ingresos por ventas netos, el resultado operativo y el resultado operativo como

porcentaje de las ingresos por ventas netos para nuestro segmento del negocio Otros por los pericdos indicados a
continuacion:

Millones de délares americanos Ejercicios finalizados el 31 de diciembre de Aumento /

2022 2021 (Disminucion)
Ingresos por ventas netas 630 528 19%
Resultado aperativa 96 a5 1%
Resultado aperativa (% of sales) 15.2% 17.9%

Los ingresos par ventas netos de otros productos y servicios aumentaron 19% de USD528 millones en 2021 a USDE30
millones en 2022, principalmente debido a mayores ventas de varillas de bombeo, de nuestro negocio de servicios
petroleros en Argentina, gue ofrece servicios de fractura hidraulica y coiled tubing y materia prima excedente,
parcialmente compensadas por menores ventas del negocio de equipamiento industrial discontinuado en Brasil,

El resultado operativa derivada de otros productos y servicios ascendid a una ganancia de USD96 millones en 2022,
similar a la ganancia de US095 millones registrada en 2021. Los resultades derivarcn principalmente de nuestro
negocio de varillas de bombec y nuestro negocio de servicios petroleros en Argentina, parcialmente compensades por
una pérdida de USD20 millones relacionada con nuestro negocio de equipamiento industrial discontinuado en Brasil. El
resultado operativo derivado de otros productos y servicios en 2022 incluye un cargo por desvalorizacién de USD14

millones.
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Los gastos de comercializacion y administracion ascendieron a UsD1,635 millones (13.9% de los ingresos por ventas
netos), en comparacion con UsD1,207 millones (18.5%) en 2021, El aumento de los gastos de comercializacion y
administracion en 2022 se debid principalmente a mayores costos de logistica, aunque disminuyeron como porcentaje
de ventas.

Cargo por desvalorizacion. En 2022 registramos un cargo por desvalorizacion de USD77 millones: USDES millones en
nuestro seamento de Tubos y USD14 millones en nuestro segmento Otros, mientras que en 2021 registrarmos un cargo
por desvalorizacion de USD57 millones en nuestro segmento de Tubos como resultado de 13 finalizacion de nuestro
negocic conjunto NKKTubes.

Ofros resultados operativos ascendieron a cero en 2022, en comparacion con una ganancia de UsD62 millones en
2021, Los resultados en 2022 incluyen un cargo de USD78 millones correspondiente al acuerdo con la SEC de EE.UL.,
una ganancia no monetaria de USD71 millones derivada de la reclasificacion en el estado de resultados de los ajustes
acumulados por conversion monetaria de NKKTubes pertenecientes a los accionistas debido al cese de sus operaciones,
y una ganancia de USE18 millones por la venta de terrenos en Canada luego del traslade de la planta Prudential. La
ganancia en 2021 se debid principalmente al reconocimiento de créditos fiscales en Brasil por USD36 millones y |a
utilidad por la venta de activos.

Los resultados financieros ascendieron a una pérdida de USDE millones en 2022, en comparacion con una ganancia
de USD23 millones en 2021, La pérdida financiera en 2022 incluye una pérdida de USD10 millones relacionada con el
cambio en el valor de mercado de cierfos instrumentos financieros obtenidos en una operacion de liquidacion de
creditos por ventas y una pérdida de USD30 millones relacionada con la transferencia de bonos soberanos argentinos
pagados como dividendos por una subsidiaria argentina a sus accionistas,

El resultado de inversiones en sociedades no consolidadas generd una ganancia de USDZ20% millones en 2022, en
comparaciéon con WSD513 millones en 2021, Estos resultados derivaron principaimente de nuestra participacion
accionaria en Ternium (NYSETX). En 2022, incluyeron cargos por desvalorizacion por UsD34 millenes sobre nuestras
participaciones en el negocio conjunto con Severstal (USD15 millones) y en Usiminas (USD19 millones).

El cargo por impuesto a las ganancias ascendio a USDE17 millones en 2022, en comparacion con USD189 millones
en 2021, reflejo de mejores resultados en varias subsidiarias.

Andlisis comparativo de los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2021 y 2020

La tabla siguiente muestra los ingresos por ventas netos por segmento de negocio para los periodos indicados a
continuacion:

Millones de ddlares americanos Ejercicios finalizados el 31 de diciembre de Aumento /
2021 2020 (Disminucitn)
Tubos 5,004 92% 4,844 GEETS 24%,
Otres 528 8% 303 6 % T4%
Total 6,521 100% 5,147 100% 27%
Tubos

La tabla siguiente muestra nuestros volimenes de ventas de tubos sin costura y con costura para nuestro segmento del
negacio de Tubos por los periodos indicados a continuacion:

Miles de toneladas Ejercicios finalizados el 31 de diciembre de Aumento /
202 2020 (Disminucion)
Sin costura 2,514 1,918 3%
Con costura 289 480 {40%)
Total 2,803 2,398 17%
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La tabla siguiente muestra los ingresos por ventas netos por region geografica, el resultado operativo y el resultado
operativo coma porcentaje de los ingresos por ventas netos para nuestro segmento del negecio de Tubos por los periodes
indicadas a continuacion:

Millones de ddlares americanos Ejercicios finalizados el 31 de diciembre de Aurnento f
2021 2020 {Disminucion)
Ingresos por ventas netos
- Amdérica del Norte 3,240 2,108 54%
- América del Sur 1,051 660 59%
- Europa 622 566 10%
- Medic Onente v Africa 83z 1,194 {30%)
- Asia Pacifico 249 315 {21%)
Total ingresos por ventas netos 5,994 4 844 24%
Ganancias {pérdidas) operativas 513 (B16) 200%
Ganancia (pérdida) operativa (% de ventas) 10.2% {12.7%)

Los ingresos por ventas netos de productos v servicios tubulares aumentaron 24% a USDS5,994 millones en 2021, en
comparacion con U5D4,844 millones en 2020, refiejo de un aumento de 17% en los volumenes y un aumenio de 5%
en los precios de venta promedio. En América del Norte las ventas aumentaron 54% debido a la recuperacion de los
volumenes y los precios en toda la regidn, liderada por el mercado onshore de los Estados Unidos. En América del Sur las
ventas aumentaron 5%% impulsadas por la recuperacion de las ventas en Argentina y la region andina, parcialmente
compensadas por menores ventas de conectores en Brasil. En Europa las ventas aumentaron 10% debido a un fuerte
incremento de las ventas a los sectores mecanico y automotriz, parcialmente compensadas por menores ventas de
productes OCTG en toda la regidn. En Medio Oriente v Africa las ventas disminuyeron 30% debide a que las ventas en
los EAL se mantuvieron estables durante el afo, mientras que las ventas de preductos OCTG y tubos de conduccion
offshore disminuyeron en el resto de la regidn. En Asia Pacifico las ventas disminuyeron 21% debido a menaores ventas
de productos QCTG en toda la region.

£l resultado operativo derivado de productos y servicios tubulares ascendid a una ganancia de USD613 millones en
2021 en comparacidn con una pérdida de JSDE16 millones en 2020, El resultado operativo de Tubos en 2021 se
presenta neto de un cargo por desvalorizacion de los activos fijos de NKKTubes de USD57 millones y cargos por
indemnizaciones por despido de USD27 millones, mientras que en 2020 la pérdida operativa incluye un cargo por
desvalorizacion de USD582 millones, amortizacion acelerada de USD5E6 millones y cargos por indemnizaciones por
despido de USD139 millones. La mejora en el resultado operativo se debid a la recuperacion de las ventas {volOmenes y
precios), mientras que el aumento de los costos de la materia prima y energia fue parcialmente compensado por la
mejora del rendimiento industrial debido a los mayores niveles de actividad y utilizacion de la capacidad de produccion.

Otros
La tabla siguiente muestra los ingresos por ventas netos, el resultado operativo y el resultado operativo como

porcentaje de los ingresos por ventas netos para nuestro segmento del negocio Otros por los periodos indicados a
continuacién.

Millones de ddlares americanos Ejercicios finalizados el 31 de diciembre de Aumento /

2021 2020 {Disminucion)
Ingresos por ventas netos 528 203 4%
Resultado operativo 95 (47 300%
Resultade operativa {% of sales) 17.9% {15.6%)

Los ingresos por ventas netos de otros productos y servicios aumentaron 74% de USD303 millones en 2020 a USD528
millones en 2021, principalmente debido a mayores ventas de energia y materia prima excedente y varillas de bombeo,
¥ 8 nuestro nuevo negocic de servicios petroleros en Argentina que ofrece servicios de fractura hidraulica y coiled
tubing.

El resultado aperativa derivado de ofras productos vy servicios ascendid a una ganancia de USD95 millones en 2021, en
comparacicn con una pérdida de USD4AY millones en 2020, En 2020, el resultade operativo del segmenta Otros incluyd
un cargo por desvalorizacion de USD40 millones, El aumento de |a rentabilidad se debe principalmente al negocio de
varillas de bombeo, nuestro nuevo negocio de servicios petroleros v la venta de energia y materia prima excedente.

Los gastos de comercializacion y administracion ascendieron a USD1,207 millones (18.5% de los ingresos por ventas
netas), en comparacion con USD1,119 millones (21.79%) en 2020. Durante 2021, los gastos de comercializacidn y
administracion incluyen USD16 millones en indemnizaciones por despido, mientras que en 2020 dichas
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indemnizaciones ascendieron a USD61 millones. El aumento de los gastos de comercializacian y administracian en
2021 se debid principalmente a mayores gastos de comercializacian, luego del incremento de las ventas,

Cargo por desvalorizacian. En diciembre de 2021, como resultado de |a finalizacién prevista de nuestro negocio
conjunto NKKTubes, registramos un cargo por desvalorizacion de USDS7 millones sohre sus activos fijos, En 2020
registramaos un cargo por desvalorizacion de USDeZ2 millones sobre el valor contabilizade del valor llave y otros activos
en los Estados Unidos.

Otros resultados operativos ascendieron a una ganancia de USD&EZ millones en 2021, en comparacion con una
ganancia de U5D19 millenes en 2020. La ganancia en 2021 se debe principalmente al reconocimiento de craditos
fiscales en Brasil por USD36 millones y la utilidad por la venta de activos.

Los resultados financieros ascendieron a una ganancia de USD23 millones en 2021, en comparacian con una pardida
de USDES millones en 2020. La variacion es principalmente atribuible a una mejora en intereses ganados netos por
UsSD23 millones, principalmente correspondiente a intereses derivados de créditos fiscales en Brasil recibidos en el
sequndo trimeastre, y una mejora en los resultados netos por diferencias de cambio de USDB4 millones, principalmente
relacionados con la depreciacian del euro, el real brasilero y el peso mexicano en 2020. Estos resultados se compensan
en gran medida mediante cambios en la reserva para ajustes por conversion monetaria.

El resultado de inversiones en sociedades no consolidadas generd una ganancia de USD513 millones en 2021, en
comparacién con USD109 millones en 2020. Estos resultados derivaron principalmente de nuestras participaciones
acciondrias en Ternium y Usiminas y reflejan 1a buena dinamica en el sector de aceros planos derivada de los precios
maximos récord del acero.

El cargo por impuesto a las ganancias ascendic a USD 189 millones en 2021, en comparacion con USD23 millones en
2020, reflejo de mejores resultados en varias subsidiarias luego del aumento de la actividad en 2021.

La ganancia del ejercicio ascendio a USD1,053 millones en 2021, en comparacion con una perdida neta de UsDe42
millones en 2020, La variacion de los resultados refleja la recuperacién de las ventas (volimenes y precios) luego de la
mejora del entorno operative, mientras que el aumento en los costos de |la materia prima y energia fue compensado
parcialmente por la mejora del rendimiento industrial debido a los mayores niveles de actividad y utilizacion de |a
capacidad de produccion. Asimismo, nuestros resultados en 2021 se beneficiaron con el aporte extraordinario de
nuestras participaciones accionarias, principalmente Ternium, reflejo de la buena dinamica del sector de aceros planos
derivada de |os precios maximas récord del acero, mientras gue en 2020 se vieron afectados por un cargo por
desvalorizacion de USDE22 millones sobre el valor contabilizado del valor llave y otros activos en los Estados Unidos.
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Liguidez y fuentes de financiamiento

La tabla siguiente muestra cierta informacion relacionada con la generacion de fondos v las variaciones en nuestra
posicion de efectivo y equivalentes de efectivo para cada uno de los ultimas tres ejercicios:

Millones de délares americanos Ejercicios finalizados el 31 de diciembre de
2022 2021 2020
Flujos de efectivo originados en actividades operativas 1,167 119 1,520
Flujos de efective (aplicados a) originados en actividades de inversion (164) 268 (2,092}
Flujos de efectivo aplicados a actividades de financiacion 1nva (648 (375)
Aumento (disminucidn) de efectivo y equivalentes de efectivo 825 (261) (247}
Efectivo y equivalentes de efective al inicio del gjercicio (excluyendo
giras bancarios en descubierto) 318 585 1,554
Efecto de las variaciones en los tipos de cambio 152} (&) (22
Aumento (disminucion) de efectivo v equivalentes de efectivo 825 12613 (247
Efectivo v equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio
{excluyendo giros bancarios en descubierta) 1,091 318 585
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del gjercicio (excluyenda
giras bancarios en descubierto) 1,091 318 585
Gircs bancarios en descubierto 0 0 0
Otras inversiones corrientes 438 398 872
Inversiones no cormentes 114 313 239
Derivados cubriendo préstamos e inversicnes 6 2 B
Deudas bancaras y financieras - corrientes (B22) (2200 (303
Deudas bancarias v financieras - no corrientes (46) (1171 (316)
Posicion de efectivo neta al cierre del ejercicio 921 700 1,085

Nuestra estrategia de financiamiento tiene como objetivo mantener recurscs financieros adecuados y acceso a fuentes
adicionales de liquidez. En 2022 el flujo de efectivo originado en actividades operativas ascendia a USD1, 167 millones
{incluyende un aumento en el capital de trabajo de USD2,131 millones), nuestras inversicnes en actives fijos e
intangibles ascendieron a USD378 millones y pagamaos dividendos por un total de USDS31 millanes. Al cierre del
ejercicio registrabamos una posicion neta de caja® de USD321 millones, en comparacion con USDT00 millones al inicic
del gjercicio.

Consideramos que los fondos de las operaciones, la disponibilidad de activas financieros liguidos y nuestro acceso a
créditos externos a través de los mercados financieres seran suficientes para satisfacer nuestras necesidades de capital
de trabajo, financiar nuestro programa de inversiones de capital previsto, servir nuestra deuda en los praximos doce
meses y hacer frente a cambios en las condiciones del sector en el corto plazo.

Adoptamaos un criterio conservador para el manejo de nuestra liquidez, que consiste en (i) efectivo y equivalentes de
efectivo (efectivo en bancos, fondos de liquidez e inversiones con vencimiento de no mas de tres meses desde la fecha
de compra), ¥ {ii} otras inversiones (titulos de renta fija, depdsitos a plazo fijo e inversiones de fondos).

Al 31 de dicembre de 2022, los activos financieros liquidos totales (que comprenden efectivo y equivalentes de efectivo
v otras inversiones) representaron 9% del total de los activos en comparacién con 7% a fines de 2021,

Tenemocs principaimente inversiones en fondos de liquidez e inversiones en titulos a tasa variable o fija, emitidos por
entidades calificadas como investment grade. Nuestro efectivo y equivalentes de efectivo estan invertidos
principalmente en délares americanos en los principales centros financieros. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021,
nuestros activos liquidos denominados en dolares americancs representaron 87% de los activos financieros liquidos
totales.

Analisis comparativo de los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2022 y 2021
Actividades operafivas

El flujo de efective originado en actividades operativas durante 2022 ascendio a USD1,167 millones, comparade con
USE119 millones en 2021, Este aumenta fue principalmente atribuible a los mejores resultados del ejercicio, ya gue la
ganancia del ejercicio 2022 ascendid a USD2,549 millenes y a USD1,053 millones en 2021, parcialmente compensada
por un mayor aumento del capital de trabajo, gque ascendio a USD2,131 millones en 2022, mientras gue en 2021 el
aumento del capital de trabajo ascendic a USD1,071 millones. La variacion anual en el capital de trabajo fue atribuida

4 La posicion neta de caja es una medida alternativa del rendimiento no prevista en las NIF. Para mds informacidn sobre esta medida, ver el Anexo 3.
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principalmente a un aumento de USD1,330 millones en inventarios y de USD1,208 millones en créditos por ventas, en
comparacion con un aumento de USD,085 millones en inventarios y de USD356 millones en créditos por ventas en
2021, Para méas informacion sobre |a apertura del estade de flujo de efectivo y variaciones en el capital de trabajo, ver
nota 29 " Apertura del Estado de Flujo de Efectivo” a nuestras estadas contables consolidados y auditados incluidos en
este informe anual,

Actividades da inversion

Los fondos netos aplicados a actividades de inversion ascendieron a USD 164 millones en 2022, en comparacion con
fondos netos originados en actividades de inversion de USD268 millones en 2021, En 2022 redujimas nuestras
inversiones financieras en UsD123 millones en comparacion con una disminucion de USD390 millones en 2021,
mientras que las inversiones en activos fijos e intangibles ascendieron a USD378 millones en 2022 en comparacion con
UsD240 en 2021,

Actividades de financiacion

Les fondos netos aplicados a actividades de financiacion, incluyendo dividendos pagadaos, los fondos provenientes de
préstarmnos y el pago de deudas bancarias y financieras y las adquisiciones de participaciones no controlantes
ascendieron a UsD178 millones en 2022, en comparacién con USD648 millones en 2021,

Durante 2022 registramos fondos provenientes de préstamos por USD417 millones, mientras que en 2021 registramos
pagos netos de deudas bancarias v financieras por USD277 millanes.

Los dividendos pagados durante 2022 ascendieron a USD531 millones y durante 2021 a USD319 millones.

La relacion total del pasive — total del active ascendio a 0.20 a3 1 al 31 de diciembre de 2022 vy a 0,16 a3 1 al 31 de
diciernbre de 2021.

Andlisis comparativo de los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2021 y 2020
Actividades operativas

El flujo de efective originado en actividades operativas durante 2021 ascendia a USD119 millones, comparado con
LSE1,520 millones en 2020. Esta disminucion fue principalmente atribuible al aumento de USD1,071 millones en el
capital de trabajo en 2021, mientras que en 2020 la disminucién en el capital de trabajo ascendid a USD1,055 millones,
compensada por un cargo por desvalorizacian de USD622 millones en 2020. La variacidn anual en el capital de trabajo
fue atribuida principalmente a un aumento de USD1,085 millones en inventarios relacionado con la recuperacion de la
actividad, en comparacian con una disminucion de USD819 millones en 2020. Para mas infarmacian sobre la apertura
del estado de flujo de efectivo y variaciones en el capital de trabajo, ver nota 29 "Apertura del Estado de Flujo de
Efectivo” a nuestros estados contables consolidados y auditados incluidos en este informe anual.

Actividades de inversion

Los fondos netos ariginados en actividades de inversion ascendieron a USD268 millones en 2021, comparados con
fondos netos aplicados a actividades de inversion de USD2,092 millones en 2020, Redujimos nuestras inversiones
financieras en USD390 millones en 2021 en comparacion con un aumento de USDEET millones en 2020,
Adicicnalmente, durante 2020 destinames USD1,025 millones a la adquisicién de subsidiarias.

Actividades de financiacion

Los fondos netos aplicados a actividades de financiacion, incluyendo dividendos pagados, los fondos provenientes de
préstamos v el page de deudas bancarias y financieras y las adquisicionas de participaciones no controlantes
ascendieron a USDE48 millones en 2021, en comparacién con USD375 millones en 2020,

Durante 2021 y 2020 registramos pagos netos de deudas bancarias y financieras por USD277 millones y USD239
millones, respectivamente.

Los dividendos pagados durante 2021 ascendieron a USD319 millones y durante 2020 a USDE3 millones.

La relacidn total del pasive — total del activo ascendié a 0.16 a 1 al 31 de diciembre de 2021 ya 0,17 a 1 al 31 de
diciembre de 2020,
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Principales fuentes de financiamiento

Durante 2022, financiamos nuestras operaciones con flujos de efectivo derivados de nuestras operaciones,
financiamiento bancaric y activos financieros liquidos disponibles. Se utilizaren créditos bancarios a corto plazo sequn
fueron necesarios durante el afio.

Deudas financieras

Durante 2022, las deudas bancarias y financieras aurmentaron UsSD398 millones, a USD729 millones al 31 de diciembre
de 2022, de USD331millones al 31 de diciembre de 2021,

Las deudas bancarias y financieras consisten principalmente en préstamos bancarios. Al 31 de diciembre de 2022, las
deudas bancarias y financieras denominadas en dolares mas las deudas bancarias y financieras denominadas en otras
monedas y convertidas a délares representaban 78% del total de las deudas bancarias y financieras.

Para mas informacién sobre nuestras deudas financieras, ver nota 20 “Deudas bancarias y financieras” a nuestros
estados contables consolidados y auditados incluidos en este informe anual.

La tabla siquiente muestra la compasicion de nuestras deudas financieras al 31 de diciembre de 2022, 2021 y 2020;

Millones de dodlares americanas 2022 2021 2020

Prestamos bancarios 729 a3 619
Giros bancarios en descubierto 0] 0 1]
Total de deudas bancarias y financieras 729 331 619

Muestras 1asas de interes promedio ponderadas antes de impuesto (considerande |3 contabilidad de coberturas)
ascendieron a 9.45% al 31 de diciembre de 2022 y a 2.09% al 31 de diciernbre de 2021.

Los plazos para el vencimiento de nuestras deudas financieras son los siguientes:

Millones de ddlares americanas

1 afc o Mas de 3

Al 31 de diciembre de 2022 menos ¥zt & =3l anos Total

Préstamos bancarios 082 42 3 2 728
Intereses a devengar ' 26 1 o 0 27
Total 708 43 3 F 756

' Incluye el efecto de la contabilidad de coberturas.

Muestra relacién de deudas bancarias y financieras carrientes respecto del total de deudas bancarias vy financieras
ascendio a2 0.94 a 1 al 31 de diciembre de 2022 y 2 0.66 a 1 al 31 de diciembre de 2021, Nuestros activos financieros
liquidos excedieron el total de deudas bancanas y financieras, contabamos con una posician neta de caja® (efectivo y
equivalente de efectivo, otras inversiones corrientes y no corrientes, derivados cubriendo préstamos e inversiones
menaos deuda financiera total) de UsSD921 millones al 31 de diciembre de 2022, en comparacion con UsD700 millones
al 31 de diciembre de 2021.

Al 31 de diciembre de 2022, los pasivos por arrendamiento ascendian a aproximadamente USE1 12 millones. El manto
de los pagos restantes con vencimientos inferiores a 1 ano, entre 2 v 5 afos y de mas de 5 afios fue aproximadamente
el 25%, 48% vy 27%, respectivamente, del total de los pagos restantes.

Al 31 de diciembre de 2021, los pasivos por arrendamiento ascendian a aproximadamente USD1 17 millones. El monto
de los pagos restantes con vencimientos inferiores & 1 afio, entre 2 v 5 afios y de mas de 5 anos fue aproximadamente
el 29%, 34% y 37%, respectivamente, del total de los pagos restantas.

Para informacion sobre nuestros instrumentos financieros derivados, ver "Declaracion cuantitativa y cualitativa sobre
riesgos de mercado — Contabilizacion de instrumentos financieros derivados y operaciones de cobertura” y la nota 25
“Instrumentos financieros derivados”™ a nuestros estados contables consolidadas y auditados incluidos en este informe
anual,

= La posicion neta de caja es una medida alternativa del rendimiento no prevista en las NIF. Para més informacidn sobre esta medida, ver el Anexo 3.
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Para informacién acerca de en qué medida nuestras deudas bancarias y financieras son a tasa fija, ver “Declaracion
cuantitativa y cualitativa sobre riesgos de mercado ™.

Deudas bancarias y financieras significativas
Nuestras deudas bancarias y financieras mas significativas al 31 de diciembre de 2022 eran las siguientes;

Millones de ddlares americanos

Fecha de desembalso Prestatario Tipo Vencimiento final Pendiente
2022 Tamsa Bilateral 2023 100
2022 Maverick Bilateral 2023 100
2022 Tubos del Caribe Bilateral 2023 a0
2020 Tamsa Bilateral 2023 B0
2022 Siderca Bilateral 2023 hh

Al 31 de diciembre de 2022, Tenaris cumplia con todos sus compromisos relativos a sus deudas bancarias y financieras
significativas, incluyendo sus compromisos financieros sobre el ratio de apalancamiento,

Informacian sobre tendencias

Principales factores que afectan los precios del petréleo y gas y la demanda de tubos de acero de la industria
global de petroleo y gas.

Las ventas a la industria petrolera y de gas en todo el mundo representan un elevado porcentaje de nuestros ingresos
por ventas totales, y la demanda de tubos de acero por parte de |a industria global de petroleo y gas es un factor
significativo que afecta el nivel general de los valdmenes y precios de nuestros productos. La presion hacia la baja de
los precios de petralea y gas por lo general da como resultade menor actividad de perforacion de petrélec y gas €
inversion en la industria de petroleo y gas y, en consecuencia, mencr demanda de nuestros tubos de acero y, en
algunas circunstancias, la presion hacia el alza puede significar una mayor demanda de nuestros clientes dal sector de
petroleo y gas.

Si bien los precios del petréleo son similares en la mayoria de las regiones del mundo debido a que el petrdleo es un
commodity totalmente comercializable, los precios del gas estdn influenciades por factores regionales. En América del
Norte, donde la produccién de gas esta ampliamente desarrollada y existe un extenso sistema de gasoducto regional,
estos factores incluyen la capacidad de almacenamiento de gas disponible y patrones climaticos estacionales,
especiaimente las temperaturas invernales en los Estados Unidos. Los precios del GML se establecieron tradicionalmente
en relacion con los precios internacionales del petroleo, en particular en los mercados de GNL mas grandes de Asia. Sin
embargo, a medida que el mercado de GML se vuelve mas global y Estados Unidos se vuelve una fuente relevante de
GNL, los precios de GNL ahora se establecen también cada vez mas en refacion con los precios del gas vigentes en los
centros de distribucion de gas regionales. En 2022, los precios spot del GNL se disociaron completamente de los precios
del petrdlec ya que las importaciones de gas por gasoducto a Europa desde Rusia se redujeron sustancialmente como
consecuencia de fa invasion rusa a Ucrania v los paises eurcpeos aurmentaron drasticamente sus importaciones de GHL
para reemplazar el gas ruso.

El precio internacional del petrdleo depende de diversos factores. Por el lado de |3 oferta, los principales paises
preductores y las companias mas importantes frecuentemente han colaborado para equilibrar la oferta (y, por
consiguiente, el precio) del petrdleo en los mercados internacionales. Un elemento decisivo en esta colaboracian ha
sido la OPEP, y méas recientemente lo que se conoce como OPEP+, que incluye a los miembros de la OPEP més Rusia y
ciertos otros paises. Muchos de nuestros clientes son sociedades propiedad del estado de paises miembros de la OPEP y
OPEP+. Otro factor gue ha afectado el precio internacional del petréleo son las condiciones politicas y sociceconomicas
de paises productores como Libia, Nigeria y Venezuela, asi como la persistencia de conflictos geopoliticos y armados,
como el conflicto armado entre Ucrania y Rusia, v los conflictos en |a regién de Medio Oniente, donde se encuentra una
proparcian significativa de las reservas de petrdlec conocidas en el mundo. Ver “Informacién clave — Factores de riesgo
- Riesgos relacionados con nuestro negocio e industria — El conflicto armado entre Rusia y Ucrania puede afectar
adversamente nuestras operaciones”.

Por el lado de la demanda, las condiciones econdmicas y el nivel de inventarios de petroleo tradicionalmente han tenido
incidencia en los precios dal petrdleo y continuaran teniéndola, Sin embargo, cada vez mas, |a tasa de sustitucian de
petralec y gas por fuentes de combustibles alternativas y mas limpias, como las energias renovables, asi como las
politicas adoptadas por los gobiernos y las entidades financieras de todo el mundo para acelerar la transicion energética
y por las companias de petrdleo y gas para adaptar sus estrateqias a la transicion energética, también desempenaran
un papel importante en los precios del petrdleo.
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Otro factor mas reciente que afecta los precios del petrdlec v gas ha side la capacidad de los productores de los
Estados Unidos y Canada de incrementar rapidamente la produccién de petréleo de sus formaciones compactas y gas
shale en respuesta a los cambios en las condiciones de mercado. La produccién de petrélec de formaciones compactas
en los Estados Unidos ha crecide en los Gltimos afos y representa mas de 10% de la produccion global de liguidos, v la
produccian de formaciones de gas shale ha convertido a los Estados Unidos en un exportador neto de gas natural y en
un participante importante del mercado de GML.

Luego de tres afios de precios de petroleo relativamente estables en tormo a los USD100 par barril, los precios
comenzaron a descender a mediados de 2014, debido a que la tasa de aumento de la produccion estadounidense
comenzd a superar el aumento de la demanda global y la OPEP confirmé en su reunion de noviembre de 2014 gue no
reduciria la produccion para equilibrar la demanda. En consecuencia, los precios alcanzaron niveles inferiores a USD30
por barril en enero de 2016. Los precios luego se recuperaron hasta alcanzar alrededor de USDE0 por barril durante
2018 una vez que la OPEP y otros productores acordaron recortar los niveles de produccion para acelerar el proceso de
reequilibric del mercado. Para ese momento, la OPEP y otros productores habian levantado sus recortes de produccion
y la produccion de petrdleo en los Estados Unidos estaba aumentandeo a una tasa mayor que el aumento dg la
demanda global. Los precios del petréleo disminuyercn un 40% en el cuarto trimestre de 2018 antes de recuperarse
parcialments en 2019. En 2020, la pandemia de COVID-19 causd una caida repentina v precipitada de la demanda
global de petrdleo y los precios del petréleo colapsaran e incluso en un determinado momento se ubicaran en terreno
negativo. A partir de entonces, los precios se recuperaron hasta superar el nivel previo a la pandemia con 1a
recuperacion de la demanda y las medidas tomadas por los paises miembro de la OPEP y otros productores para reduci
y luego aumentar gradualmente los niveles de produccién. Ademds, los precios de la energia y commodities se
dispararon al comienzo del canflicto armado entre Rusia y Ucrania, aungue posteriormente disminuyeran en gran
medida. Los precios del GNL retrocedieron a fines de 2022 y comienzos de 2023, reflejo de un invierno inusualmeante
termplado y una demanda industrial reducida en Europa, gue derivd en un descenso del nivel de almacenamiento
mucho menaor que el habitual para este periodo del afio. Fara mas informacion sobre el impacto dal conflicto armado
en Ucrania, ver "Informacian clave — Factores de riesgo — Riesgos relacionados con nuestro negocio e industria — El
conflicto armado entre Rusia y Ucrania puede afectar adversamente nuestras operaciones”.

El colapso de los precios del petrdlen en 2014 llevd a gue los operadores de petrdlec y gas redujeran sustancialmente
sus inversiones en exploracion y produccion. A su vez, ello derivo en una severa contraccion de la demanda y presidn
sobre [os precios de tubos de acero utilizados en la perforacion de petroleo y 0as y en operaciones asociadas. Sin
embargo, durante 2017, los operadores de petrdles y gas en América del Morte, que tuvieron gran éxito en reducir los
costos de produccion e incrementar las eficiencias en materia de perforacidn en sus formaciones de shale,
incrementaren las inversiones en respuesta a condiciones de mercado mas favorables v los operadores estadounidenses
continuaren haciéndolo en 2018, No obstante, desde 2019 los operadores han reducido su inversidn en formaciones
de shafe en respuesta a las presiones del mercado financiero para lograr rendimientos de flujos de efectivo positivos.
Con el colapso de los precios del petroleo en marzo de 2020 vy las presiones constantes de los mercados financieros
para generar flujos libres de efectivo positivos?, los operadores de petroles y gas de todo el mundo han efectuado
nuevas reducciones sustanciales en sus inversiones en exploracion y produccion, y actualmente se ubican en un nivel de
alrededor de 40% del promedio durante el periodo 2012-2014. 5i bien las inversiones aumentaron nuevamente, el
gasto global en exploracion y preduccian continud muy por debajo de las niveles previos a la pandemia durante 2022,

A partir del desarrollo de la pralifica formacion de gas shale Marcellus, los precios del gas en America del Morte
permanacieron en niveles bajos en comparacién con décadas anteriores y con relacién a otras regiones gue son
grandes consumidoras de gas y a los precios globales del GNL. Durante varios anos, el aumento de la produccion,
principalmente de depositos de gas shale productivos, superd el aumento de la demanda regional, reduciendao la
necesidad de importar, hasta el punto de gue, en 2017, Estados Unidos se convirtid en un exportador neto de gas
natural. Los bajos precios incentivaron la inversién en instalaciones industriales alimentadas a gas e instalaciones
exportadoras de GHL y se esta produciendo un cambio de carbon a gas para la generacion de energia eléctrica,
especialmente con la adopcion de las nuevas reglamentaciones que podrian obligar al retiro de las antiguas unidades
generadoras 2 base de carbdn. Con inversiones continuas en instalaciones de exportacion de GNL, Estados Unidas se
convirtic en uno de los principales exportadores globales de GML y, en los Gltimos dos afos, aportd mas capacidad
nueva de GML al mercade internacional que cualguier otro productor,

Hasta la invasion rusa a Ucrania, los precios del GML reflejaban las condiciones de la oferta y la demanda en Asia, la
principal regidn cansumidora de GML, aungue la demanda habia aumentadao en regiones como Europa, que importa
GNL para complementar sus tradicionales imporiaciones por gaseducto de Rusia y otras regicnes preductoras de gas
vecinas, y América del Sur, gue importa GNL en invierno para complementar la energia hidrosléctrica cuando baja &l
nivel de precipitaciones. Sin embargo, en 2022 Europa se convirtic en un importante competidor con Asia en el
mercade de GNL ya gue buscaba reemplazar el gas transportado por gasoducto desde Rusia practicamente a cualquier
costo, A medida gue Eurcpa elimine gradualmente las importaciones de gas por gasoducto de Rusia, es probable que
la demanda de GNL en Europa continde creclendo en los préximos afios, situacion que esta cambiando la dindmica de

& El flujo libre de efectivo es una medida alternativa del rendimiento no prevista en las WIF. Para mas informacidn sobre esta medida, ver al Anexo 3.
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precios de la industria. Es probable que la demanda y los precios se mantengan altos hasta que se pueda desarrollar
una nueva ola de capacidad en Qatar y América del Norte a partir de 2025, El consumo, aungue no necesariamente los
precios, continuaran mostrando fluctuaciones estacionales, aumnentando en el periodo invernal en el norte de Asia y
disminuyendeo en los meses de verano. No obstante, los esfuerzos por completar la capacidad de almacenamiento en
Europa e incrementar la capacidad de importacion han aumentade la volatilidad de los precios.

Los precios del gas natural en los Estados Unidos aumentaron durante 2021 y alcanzaron USDE por millon de BTU
cuando se desarrollt capacidad de exportacion de GNL y aumenta la demanda. A fines de 2022 y comienzos de 2023,
los precios disminuyeron a un nivel de US0D2-3 por millén de BTU en febrero de 2023 cuando la demanda de
exportacion de GNL se vio restringida por limitaciones de capacidad y el cierre temporario de una planta y la demanda
local durante el periodo de calefaccion invernal fue menor que lo habitual,

Luego de varios afos de gran actividad, la actividad de perforacion en los Estados Unidos v Canada cayd notablemente
durante 2015 y primer semestre de 2016, antes de comenzar un proceso de recuperacion gue finalizd a fines de 2018.
La actividad de perforacion disminuyd durante 2019 en respuesta a la caida de los precios del petrdleo a fines de 2018
y las presicnes del mercado financiero para generar rendimientos de flujos de efective positives. Esta disminucian
derivé en colapso con el comienzo de la pandemia de COVID-19 en 2020. Desde antonces se ha observado una
recuperacion constante hasta 2021 y 2022, Los niveles de produccion son mas altos que antes del colapso de los
precios del petraleo en 2014, pero la cantidad de equipos en operacion es mucho menor, reflejo de las fuertes mejoras
en la productividad alcanzadas por la industria de perforacidn de petréleo y qas de los Estados Unidos. En el resto del
mundo, |z actividad de perforacion comenzdé a disminuir en la sequnda mitad de 2014 y continud descendiendo
durante 2015, 2016 y 2017 antes de una recuperacion gradual en la segunda mitad de 2018 y 2019, Luego del
comienza de la pandemia de COVID-19 en 2020, la actividad de perforacion en el hemisferio ariental cayd mas
lentamente y mas tarde que en America Latina pero luego se recuperd mas tarde y mas gradualmente gue en América
Latina.

Antes de la desaceleracién de los precios del petréleo en 2014, una creciente proporcién del gasto en exploracion y
produccian de las companias petroleras y de gas habia sido destinada a operaciones de perforacién en plataformas
marinas, en aguas profundas y no convencionales en las que generalmente se especifican productos tukbulares de alto
valor, incluyendo grados de acero especiales y conexiones premium, Mo obstante, el éxito de los cperadores de
perforacion de shale, con sus ciclos de inversion inherentemente cortos, en el proceso de adaptacion a menores precios
de petréleo y gas y mayor produccién generd una desaceleracion en el desarrolle de nuevos proyectos offshaore
complejos, con largos plazos de gestacién de inversiones en un contexto de precios del petroleo mas bajos y mas
volatiles, afectando por consiguiente el nivel de diferenciacion de productos. Sin embargao, mas recientemente, la
actividad de perforacion offshore ha vuelto a crecer ya gue la exploracién ha continuado y se estan aprobando y
desarrollande proyectos competitivos en funcion de costos, coma los de Brasil, Guyana y Africa subsahariana.

Asimismo, |a creciente competitividad en materia de costos y el uso de fuentes alternativas de energia renovable
limitaran el crecimiento de la demanda de petrolec y gas y ejerceran presion a la baja en los precios del petrélec y gas
en el largo plazo. Esta tendencia se acelerara si se implementan a nivel mundial impuestos al carbono o instrumentos
de asignacion de precios al carbono que generen precios altos para las emisiones de carbono ¢ si se implementan otras
regulaciones para reducir el uso de combustibles fasiles a nivel mundial. Se registrd un incremento significativo en la
cantidad de compromisos para reducir las emisiones de carbono por parte de los gobiernos v las empresas publicas,
incluidas aguellas que operan en |a industria del petroleo y gas, v hubo un mayor llamamiento a los gobiernos y las
entidades financieras para gue introduzcan reglamentaciones y politicas destinadas a acelerar la transicion de
combustibles fosiles hacia fuentes de energia mas limpias. Las principales empresas de petréleo v gas han ido
adaptande sus estrategias para abordar |3 fransicion energetica y algunas incluso estan definiendo compromisos para
comenzar a reducir significativamente la produccion en 2030. Para mas informacion schre requlaciones relativas al
cambio climatico, ver "Informacion clave - Factores de nesgo — Riesgos relacicnades con nuestro negocio e industria =
Las leyes y los crecientes requisitos reglamentarios en materia de cambio climatico para la transicion a una economia
con menos emisiones de carbono pueden reducir la demanda de nuestros productos v servicios y generar gastos de
capital y costos imprevistos, v afectar negativamente nuestra reputacion”.

Por otra parte, prevemaos que |a transicién energética creard nuevos mercados para uso de nuestros productos y
servicios, incluso para el transporte v el almacenamiento de hidrégeno vy los sistemas de captura y almacenamiento de
carbono. Hacemos un seguimiento continuo de |3 evolucion de |as estrategias de nuestros principales clientes y los
escenarios de demanda energética futura, considerando los objetivos globales para dar respuesta al cambio climatico
mediante la reduccion de emisiones de carbono y los objetivos nacionales para alcanzar la neutralidad de carbono,
También evaluamos las perspectivas del mercado para nusstros productos con reterencia a diferentes escenarios de
demanda de petréleo y gas publicados por nuestros clientes, agencias internacionales como la IEA y consultoras
especializadas en el mercado energétice como Rystad, con especial referencia a los escenarios gue sean congruentes
con los ohjetivas del Acuerdo de Paris o se focalicen en los cambios tecnoldgicos v la tasa de adopcion de nuevas
tecrnologias. Estas evaluaciones constituyen informacidn fundamental para analizar nuestra estrategia de negocios y la

forma de abordar los riesgos v las oportunidades derivadas del cambio climatico.
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Los cuadros siguientes presentan el numero promedio anual de equipos de perforacion activos para el petrélec y gas
en Estados Unidos, Canada, América Latina y hemisferio oriental (todo el mundo, con excepcidn de Estados Unidos,
Canada y Ameérica Latina, y excluyendo Iran, Sudan, China continental, Rusia y Siria) y Mundial, tal comao lo publica
Baker Hughes, para los afios indicadaos, asi como el porcentaje de incremento o reduccion con relacion al ano anterior,
Baker Hughes, una compania lider de servicios petroleros, ha publicado el ndmero de equipos en operacion cada mes
desde 1975, como indicador general de actividad en los sectores de petrélec y gas.

Equipos de perforacion

2022 2021 2020 2019
Latinoameérica 168 137 147 190
Otres Internacionales « 683 618 718 908
Canada TS 132 89 134
Estados Unidos 723 478 433 G943
Mundial 1,749 1,365 1,347 2.175

' Excluye a Iran, Sudéan, China onshore, Rusa v Siria (discontinuado en felvero de 2013)

Porcentaje de aumento (disminucion) con relacion al afo anterior

2022 2021 2020
Latinoamérica 23% 28% (44%)
Otros Internacionales 11% (14%) (21%)
Canada 33% 48% (33%)
Estados Unidos 51% 10% (545}
Mundial 28% 1% (38%)

"' Excluye a Irdn, Sudan, China anshare, Rusia y Siria (discontinuado en febrero de 2013)
Estimaciones contables criticas

Los comentarios y analisis de nuestra situacion financiera y resultados de operacion se basan en nuestros estados
contables consolidados y auditados que han sido elaborados de acuerdo con las NIIF.

La preparacion de nuestros estados contables consolidados v auditados e informacion relacionada de conformidad con
las MIIF requiere gue realicermos estimaciones y suposiciones que podrian afectar a los montos reportados de activas y
pasivos, la revelacion de pasivos contingentes v los montos reportados de ingresos y egresos. La administracion evalla
sus estimaciones contables y suposiciones, incluyendo aguellas que se relacionan con la desvalorizacion del valor llave y
los activos de larga duracion; la desvalorizacion de las inversiones en asociadas, el impuesto a las ganancias, la
obsolescencia de inventarios, las contingencias, la prevision para créditos por ventas, los beneficios posteriores al retiro
y otros de largo plazo, las combinaciones de negocios, 1a vida Gtil de propiedades, planta y eguipo y ofros activos de
larga duracién, la estimacion del valor razonable de ciertos instrumeantos financieros y restricciones relativas a titulos de
propiedad, y hace las revisiones pertinentes. La administracion basa sus estimaciones en la experiencia histarica y en
otras suposiciones diversas que considera razonables dadas las circunstancias. Estas estimaciones forman la base para
dar opiniones acerca del valor contable de actives y pasivos que no parecen provenir de otras fuentes. Aun cuando la
administracion considera que estas estimaciones y supcsiciones son razonables, éstas se basan en la informacion
disponible al momento de hacerlas. Los resultados reales podrian diferir significativamente de dichas estimaciones si las
suposiciones o condiciones fueran diferentes. Para mas informacion, ver "Il. Politicas contables” a nuestros estados
contables consolidados incluidos en este informe anual.
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Consejeros, directivos y empleados
Consejeros y grupo directivo
Consejo de Administracion

La administracicn de la Companiia estd representada por un Consegjo de Administracidén que posee los mas amplios
poderes para actuar en representacion de la Compania y llevar a cabo o autorizar todos |os actos v transacciones
relativos a la administracion y enajenacion que se encuentren dentro de su objeto social y que no estén especificamente
reservados por el estatuto o por la ley aplicable a la asamblea general de accionistas, Los estatutos de la Compania
estipulan gue el Consejo de Administracion debe constar de por lo menos tres y hasta quince consejeros; sin embargo,
en tanto las acciones de la Compafia estén listadas en al menos un mercado regulado, el nimero minimo de
consejeros debe ser cinco. El Consejo de Administracion actual de la Compania esta compuesto por onde Consejeros.

El Consejo de Administracion debe reunirse tan frecuenternente como lo requieran los intereses de la Compania y por
lo menos cuatro veces por ano, Las asambleas del Consejo de Administracion podran celebrarse legitimamente por
teleconferencia, videoconferancia o cualquier otro medio que permita |2 genuina participacion, interaccion 2
intercomunicacion de los consejeros presentes. Las decisiones escritas, firmadas por todos los consejeros, son
igualmente apropiadas y validas que las adoptadas por una asamblea del Consejo de Administracion debidamente
comnvocado y celebrade. En 2022, el Consejo de Administracion de la compadia se reunid nueve veces v adoptd cuatro
resoluciones escritas unanimes. La mayoria de los miembros del consejo en gjercicio de sus funciones que estén
presentes o representados en la asamblea del Consejo de Administracian constituyen un qudrum, v las resoluciones
pueden ser adoptadas por el voto de una mayoria de consejeros presentes o representados. En caso de empate, el
presidente tiene derecho a emitir el voto decisivo.

Los consejeros son electos en la asamblea general ordinaria anual de accionistas para prestar sus servicios por pericdos
renovables de un afo, segun lo decida la asamblea general de accionistas. La asamblea general de accionistas también
determina el nimero de consejeros que constituira el consejo v su remuneracion. La asamblea general de accionistas
puede desvincular a todos o a cualquier consejero en cualguier momento, con o sin causa, mediante mayaria simple de
votos, independientermente de la cantidad de acciones representadas en la asamblea,

Los estatutos de la Comparia establecen que el Consejo de Administracion de la Compania puede, dentro de los
Iimites de la ley aplicable, (a) delegar a una o mas perscnas, sean o no miembros del Consejo de Administracion de |a
Compania, |as facultades necesarias para implementar sus decisiones y permitir 1a gestién diaria (excepto la aprobacion
de operaciones significativas con partes relacionadas, las cuales no pueden ser delegadas y deberan ser aprobadas por
el Consejo de Administracion con la opinidn previa del Comité de Auditaria), (b) conferir a una o mas personas, sean o
no miembros del Consejo de Administracion, las facultades consideradas adecuadas para la gestion general técnica,
administrativa y comercial de la Compania, (c} constituir un Comité de Auditoria formado por consejeros,
determinando sus funcianes y autoridad, v {d) constituir cualguier otro comité, cuyos miembros pueden o no ser
migmbros del Consejo de Administracian y determinar sus funciones y autoridad, El 3 de mayo de 2022, el Consejo de
Administracion designd al CEQ de Tenaris coma administrateur délégué v le deleqd la facultad de gestionar los asuntos
de la Compariia en el curso normal de sus operaciones, con todo el alcance permitido por la Ley de Luxemburgo, para
conducir y supervisar las actividades comerciales de las subsidiarias de la Compania y representar a la Compania en
relacion con tales termnas.

El 3 de mayo de 2022, |la asamblea general anual de accionistas de la Compania designé a la senora Maria Novales-
Flamarigue come miembro del Consejo de Administracion y volvié a designar a los sefiores Simon Ayat, Roberto
Bonatti, Carlos Condorelli, Germén Cura, Roberto Monti, Gianfelice Mario Rocca, Paclo Rocca i Jaime José Serra
Puche, la seficra Monica Tiuba y el sefor Guillerme Vogel como miembros del Consejo de Administracion, cada uno de
los cuales ocupard tal cargo hasta la praxima asamblea anual de accionistas que se convogue para decidir sobre las
cuentas anuales 2022 de la Compania. El Consejo de Administracidn posteriormente designd nuevamente al sefor
Paolo Rocca como presidente del Consejo de Administracion y CEQ de Tenaris v a los sefores Guillermo Vogel y
German Cura como vicepresidentes del Consejo de Administracidn.
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La siguiente tabla detalla los nombres de los actuales consejeros de la Compania, sus cargos respectives en el Consejo
de Administracion, la funcién principal gue desempefan, los anos como consejeros v |a edad.

ARG G Edad al 31 de
MNombre Cargo Funcian principal ¥ diciembre de
COnsejers 2022
Sr. Siman Ayat Consejero Cansgjern de la Compania 3 68
sr. Roberto Bonatti ' Consejero Cansgjern de San Faustin 20 3
&r. Carlos Condorelli Consejero Consgjero de la Compania y Termium 16 71
Cansejern y Vicepresidente del Cansejo
5r. German Cura Consejera de Administracion de la Compania 5 &0
Sr. Roberto Monti Consejero Consejero de YPF 5.4 18 83
Sra. Maria Movales-Flamarique  Consejera Consultora de estrategia 1 46
Presidente del Consejo de
Sr. Gianfelice Mario Rocca ' Consejero Administracian de San Faustin 20 74
Consejero [ Presidente del Consejo de
Sr. Paolo Rocea ' CED Administracidan y CEQ de la Compania 21 70
Presidente de 5.A | Derecho y
5r. Jaime Serra Puche Consejero Economia 20 71
Cansejera de la Compafia v Presidente
del Cornité de Auditoria de la
Sra. Maonica Tiuba Consejera Compafia 5 &4
Consejero v Vicepresidente del Consejo
5r. Guillermo Vogel Consejero de Administracion de la Companlia 20 Fil

) Panlo Rocea v Gianfelice Mario Rocca son hermanos, v Roberto Benatti s primo hermano de Paolo y Gianfelice Mario Rocca,

simon Avat (hombre). El sefior Ayat es miembro del Consejo de Administracidn y del Comité de Auditoria de la
Companfia. 5e desempend como vicepresidente ejecutivo y CEO de Schlumberger desde 2007 hasta comienzos de
2020 y como asesor estratégico senior del CEQ de Schlumberger hasta enero de 2022, El sefior Ayat ha ocupado varios
cargos financieros y operativos en Schlumberger, donde comenzd su carrera en 1982, Ha residido en Paris, Houston y
Dallas, asi como en las regiones de Medio Oriente v Lejano Oriente, desempefiandose como tesorero del grupe,
controller, gerente de geomarket para Indonesia y vicepresidente regional de perforacion para Asia Pacifico. El sefior
Ayat también es miembro del Consejo de Administracion de Liberty Qilfield Services, un proveedor lider de servicios de
fracturacion hidraulica y wireline a companias de exploracion y produccion en América del Norte, El sefior Ayat es
ciudadano francés y libanés.

Roberto Banatti (hombre), El sefior Bonatti es miembro del Consejo de Administracion de la Compania. El es nieta de
Agostine Rocca, fundador del Grupo Techint, un grupo de empresas controladas por San Fausting A lo largo de su
carrera en el Grupe Techint ha participado especificarmente en los sectores de ingenieria, construccion y corporativo,
Ingrese al Grupo Techint en 1976, como ingeniero residente en Venezuela. En 1984, fue designado director de San
Faustin y, desde 2001 hasta 2020 ha sido su presidente. Tamkién es miembro del Conssjo de Administracion de
Ternium. El sefior Benatti es ciudadano italiano.

Carlos Condorelli (hombre). El sefior Condaorelli es miembro del Consejo de Administracién de la Compania. Se
desernpefid come director de administracién y finanzas (CFO) de la Compafiia desde octubre de 2002 hasta septiembre
de 2007. También es miembro del Consejo de Administracian de Ternium. Se desempend en varias funciones en
Tenaris, incluyendo el cargo de director de administracion y finanzas en algunas de las principales comparilas del grupe
Tenaris y miembro del Comité de Auditoria de la Compania desde el 1 de noviembre de 2017 hasta 2l 2 de mayo de
2018. Tamhién ocupd el carga de presidente del Consejo de Administracion de Empresa Distribuidora La Plata 5.A.
("Edelap”), una empresa de servicios pdblicos de Argentina. El sefior Condorelli es ciudadano argenting,

German Cura (hombre). El sefor Curd se desempena como miembro del Consejo de Administracion de la Compania y
también ocupa el cargo de Vicepresidente del Consejo de Administracion de la Compafiia. Asimismo se desempefid
comao presidente de nuestras operaciones en América del Norte hasta el 2 de mayo de 2018, cargo gue ccupd desde el
afo 2006. Trabajo por primera vez en Siderca en 1988, Anteriorments, prestd servicios como director de expartacion
de Siderca, director de exportaciones y director comercial de Tamsa, gerente de ventas y mercadotecnia de nuestra
subsidiaria del Medio Oriente, presidente de Algoma Tubes, presidente y CEOQ de Maverick Tubulars y presidente y CEO
de Hydril, director de la unidad de negocios global de Tenaris Qilfield Services vy director comercial de Tenaris. Fue
también miembro del Consejo de Adrministracian de APl y del American Iron and Steel Institute (" AISI" ). Es ingeniero
naval egresado del Instituto Tecnoldgico de Buencs Aires y posee un MBA del Massachusetts Institute of Technology. El
sefior Cura es ciudadano estadounidense.

Boberto Monti (hombre). El sefiar Monti es miembro del Cansejo de Administracion v del Comité de Auditoria de la
Compania. Es miembro del Consejo de Administracion de YPF 5.4, Ocupd el cargo de vicepresidente de exploracion y
g3



= Tenaris
informe Anual 2022 i

produccién de Repsal YPF y fue presidente v CEQ de YPF. También fue presidente de Dowell, subsidiaria de
Schlumberger, y presidente de la division wire & testing de Schlumberger para el hemisferio ariental de América Latina.
El sefior Monti es ciudadano argentino,

Maria Movales-Flamnarigue (mujer). La sefiora Novales-Flamarique es miembro del Consejo de Administracion de la
Companria. Asesora a instituciones multinacionales sobre una diversidad de aspectos estratégicos y transformacionales.
Anteriormente, fue jefe de pais de Generation México, una OMG fundada por McKinsey & Company, gue transforma
los sisternas de educacion para el empleo con el objeto de preparar, colocar y apoyar a las personas para tener acceso a
carreras que les cambian la vida y a las que de otra manera no tendrian acceso. También fue socia de McKinsey &
Company, donde liderd a mas de 50 equipos gue asesoran a empresas en México, ofros paises latinoamericanos, los
Estados Unidos de América y Europa. Inicid su carrera en la administracion de activos en Letko, Brosseau & Associates,
en Montreal, Canada, v trabajé como banquera de inversidn en Citigroup Global Markets en la Ciudad de Nueva York.
Actualmente presta sus senvicios como consejera independiente en Scotiabank México, donde es miembro de los
comités de riesgo y talento. También es miembro del consejo de diversos fondos Fintech, HRtech, insurtech start-ups y
de capital de riesgo. Tiens una Maestria de la Escuela de Negocios de Londres, un B.A. de HEC Montreal y es Analista
Financiera Certificada. La sefora Novales-Flamarique es ciudadana canadiense, espafiocla y estadounidense.

Gianfelice Mario Rocca (hombre). El sefior Rocca es miembro del Consejo de Administracidn de la Comparia. El es
nieto de Agostino Rocca. Es presidente del Consejo de Administracion de San Faustin, miembro del Consejo de
Administracion Ternium, presidente de Humanitas Group y presidente del Consejo de Administracian de Tenova.
Ademas, en ltalia, es miembro del Consejo de Administracidn de Bocconi University v del Comité Asesor del Politecnico
di Milano. A nivel internacional, es miembro del Comité Asesor de Harvard Business School y miembro de la Mesa
Redonda Europea de Industriales (ERT). El sefior Rocca es ciudadanc italiano.

Paglo Rocca (hombre). El sefior Rocca es el presidente del Consejo de Administracion de la Compania y ha sido nuestro
CEQ desde 2002, Es nieto de Agostino Rocca. Asimismo es presidente del Consejo de Administracion de Ternium y
director y Presidente de San Faustin. Es miembro del comité ejecutive de la Asociacian Mundial del Acero. El sefior
Rocca es ciudadana italiana,

Jaime José Serra Puche thombre). El sefior Serra Puche es miembro del Consejo de Administracion y del Comité de
Auditoria de la Compania. El es presidente de SAl Derecho & Fconomia, una firma de consultaria mexicana, y miembro
del Consejo de Administracién de Mexico Fund, Grupo Vitro, y presidente del Consejo de Administracion de BEVA. El
serfior Serra Puche ocupd los cargos de subsecretario de Ingresos, secretario de Comercio e Industria y secretario de
Hacienda de México, ﬁtuvﬂ a su cargo las negociaciones v la implemeantacion del TLCAM. El sefior Sarra Puche es
ciudadano rmexicano.

Monica Tiuba (mujer). La sefora Tiuba es miembro del Consejo de Administracion de la Compania y presidenta del
Comité de Auditoria. Es abogada y contadora brasilera matriculada, con 20 afos de experiencia profesional en Brasil y
Luxemburgo. Comenzd su carrera en la firma de abogados Barbosa, Mussnich & Aragao en Rio de Janeiro, Brasil,
donde ejercid la abogacia en las dreas de derecho corporative, fusiones y adguisiciones (M&aA) y litigios fiscales. Trabajé
en EY y PwC, en las oficinas de Brasil y Luxemburgo, asesorando a clientes multinacionales, entidades de capital riesgo
y oficinas gestoras del patrimaonio familiar (family offices). Adguirid experiencia en bancos trabajando como asesora
patrimonial internacional senior en Bangue Edmond de Rothschild, en Luxemburgo. Actualmente es miembro del
Consejo de Administracidn de Investing for Development SICAY, un fondo de impacto social de Luxermburgo y de su
Forest and Climate Change Fundy también es miembro del Consejo de Administracion de Freyr Battery v presidenta del
Comité de Auditoria y riesgo. Poses un master 2n Derecho Internacional y Comparative de la Vrije Universiteit de
Bruselas, una especializacion en Legislacion Impositiva de la UE en la Universidad Leiden y una maestria en leyes en
tributacion internacional de la Universidad de Economia de Viena. La sefiora Tiuba es ciudadana brasilefia y
luxemburguesa,

Guillarmg Vogel thombre), El sefior Vogel es miembre del Consejo de Administracion de la Compania y también ocupa
el cargo de vicepresidente del Consejo de Administracion. Es presidente de G Collado SAE de C.V, y Exportaciones M
Promocion 5.4 de C V. y fungid durante tres periodos diferentes como presidente de la Camara Nacional de la
Industria del Hierro y el Acero ("CANACERO"), la cdmara mexicana del acere, donde actualmente se desempena como
miembro de la Comisién Ejecutiva. Tambign se desempend como vicepresidente del Consejo de Administracidn del
American Iron and Steel Institute ("AIS1"). El sefior Vogel también es miembro del Consejo de Administracidn de
Techint, 5.A. de C.W., Alfa 5.A.B. de C.V,, Banco Santander {Mexico) S.A., Universidad Panamericana — IPADE, Innavare
R&D S.A. de CV. y Club de Industriales, A.C. Asimismo, es miembra de The Trilateral Commission, miembro de la junta
directiva internacional de The Manhattan Schoo! of Music y presidente de US-Mexico CEQ Dialogue. El sefior Vogel es
ciudadano mexicano.

Los miembras del Consejo de Administracian Ayat, Monti, Novales-Flamarique, Serra Puche y Tiuba califican como
consejeros independientes conforme a la Exchange Act Rule 104A-3(b)(1)y a los estatutos de la Companiia.
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A la fecha de emisién de este informe anual, los Consejeros de la Compania son 9 del sexo hombre y 2 del sexo mujer,
lo gue en términos porcentuales representa el 81.8182% de hombres y 18.1818% de mujeres.

Tenaris adhiere a la diversidad en todas sus formas, con base en el entendimiento de que los puntos de vista y las
perspectivas diversas contribuyen a la solucion racional de los problemas vy al logro efectivo de los objetivos. La
diversidad basada en el origen étnico, género, religion, raza y nacionalidad es parte del ADN de Tenaris y constituye un
aspecto de diferenciacién importante de nuestra singularidad comeo empresa global. Tenaris, como organizacién giobal
que construye su fuerza laboral con personas de culturas y origenes diversos, valora la adaptabilidad cultural y
geografica en sus empleados,

El Cadigo de Conducta de la Compadia prohibe |a discriminacién ilegal en la relacion laboral y oforga a todas las
personas el derecho a postularse para un puesto en Tenaris o para ser considerado para un nueva cargo de acuerdo
con los requerimientos de los puestos vacantes y los créditos de mérito, sin ninguna discriminacion arbitraria. Todos los
empleados, en todos los niveles, deberan colaborar para mantener un clima de respeto reciproco frente a diferencias
personales.

Asimisme, la Politica de Recursos Humanos de la Compania promueve la igualdad de cportunidades y establece que la
contratacion, promocion, transferencia y otras decisicnes relativas al empleo seran adoptadas sin tener en cuenta la
raza, el color, la religidn, el género, la edad, la discapacidad, la nacionalidad, |a situacion de inmigracidn o |a
orientacion sexual, La remuneracion en Tenaris se basa estrictamente en las funciones y el desempefo personal de cada
empleado, asi como en sus competencias y comportamiento. Ademas, Tenaris realiza encuestas sobre diversidad entre
sus empleados en forma periddica, a fin de obtener su opinidn acerca de la igualdad de oportunidades entre hombres y
mujeres al momento de obiener ascensos, y el compromiso de la gerencia frente a la diversidad y el respeto por el valor
de las diferencias humanas, culturales y de estilo de vida. Por (iltimo, Tenaris ha organizado comités de diversidad
locales en ciertas regiones, los cuales trabajan en objetivos regionales especificos sobire la diversidad,

Responsabilidad de los consejeros

Cada consejero esta llamado a actuar en el interés de la Compaiia, y de conformidad con |as leyes y reglamentaciones
aplicables y los estatutos de la Compania. Los consejeros tamhbién estan obligados por el deker de diligencia para con la
Compafiia.

Conforme a la ley de Luxemburgo del 10 de agosto de 1915 relativa a sociedades comerciales, con sus modificatorias
{la "Ley de Soriedades de Luxemburgo”), los conssejeros pueden ser responsables frente a la Compania de acuerdo con
la ley general por la ejecucian de su mandato y por cualguier conducta deshonesta en la gestion de los asuntos de la
Compania. Los consejeros son solidariamente responsables frente a la Compania o a cualquier tercero por los danas
derivados de |a violacion de la Ley de Scciedades de Luxemburgo o los estatutos de la Compania. Los consejeros seran
eximidos de dicha responsabilidad en caso de una violacian de la cual no fueron parte, siempre y cuando no les sea
atribuible ninguna conducta deshonesta y dicha vialacién haya sido infarmada en la primera asamblea general de
accionistas posterior a haber tomado conocimiento de la misma,

La Compania puede iniciar acciones en contra de consejeros por dafos mediante una resolucién de la asamblea general
de accionistas aprobada por mayoria simple, independientemente del numero de acciones representadas en la
asamblea. Cualguier accionista puede proceder legalmente contra un consejero que malverse activos de la Compafiia o
cometa abuso de confianza que le acasione pérdidas personales no relacionadas con las de la Compafia.

También se puede entablar una accion contra los consejeros en nombre de la Compania por parte de los accionistas
que, en la asamblea general que decidid exonerar a dichos consejeros o miembros, eran titulares de valores con
derecho a voto que representaran al menos el diez por ciento de |os votos adjuntos 2 todos los valores,

Constituye una practica habitual en Luxemburgeo que los accionistas eximan expresamente a los miembros del Consejo
de Administracion de cualquier responsabilidad derivada de o relacionada con el ejercicio de sus funciones al momento
de aprobacion de las cuentas anuales de la Compaiiia en la asamblea general de accionistas. Sin embargo, tal
exoneracion no eximira a los consejeros de la responsabilidad por dafios causados por actos no revelados de mala
gesticn o violaciones no reveladas de la Ley de Sociedades de Luxemburgo o de los estatutos de la Compaidia, ni
eximira a los consejeros de la responsabilidad por cualguier pérdida personal de los accionistas independiente
separada de las pérdidas sufridas por la Compania debido a un incumplimiento revelado o no revelade de la Ley de
Sociedades de Luxemburgeo o de los estatutos de la Compania,

Conforme a la ley de Luxemburgo, a mencs que la decision del Consejo de Administracion se refiera a negocios
ardinarics celebrados en condiciones normales, cualquisr consejero que tenga un interés financiero directo o indirecto
gue esté en conflicto con el de la Compania en una transaccién que debe ser considerada por el Consejo de
Administracién, debe informar al consejo de la misma y solicitar que se incluya un registro de su declaracion en el acta
de la reunicn, y no podra participar en estas deliberaciones. En la reunion general siguiente, antes de someter 3
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votacion cualguier otra resolucién, se debe realizar un informe especial sobre cualquier transaccion en la gue alguno de
los consejeros haya tenido un interés en conflicto con el de la Compania.

Auditores

Los estatutos de la Comparia estipulan el nombramiento de una firma de auditoria externa de conformidad con las
leyes aplicables, La principal responsabilidad del auditor es auditar los estados contables anuales y fos estados contables
consolidados de la Compania y presentar un informe sobre dichos estados contables a la asamblea anual de
accionistas. Conforme a las leyes aplicables, los auditores son elegidos entre los miembros del Instituto de Auditores
Independientes de Luxemburgo (Institut des réviseurs d'enterprises),

Los auditores son designados por la asamblea general de accionistas en base a la recomendacian de nuestro Comité de
Auditoria, mediante una resolucion adoptada por mayaria simple, sin considerar el ndmero de acciones representadas
en |a asamblea, para desempenarse durante un afo, por plazos renovables. Los auditoras podran ser removidos por
causa razonable en cualquier momento por la asamblea de accionistas. La ley de Luxemburgo no permite que los
consejeros presten sus servicios de manera simultdnea como auditores independientes. Como parte de sus funciones,
los auditores dependen directamente del Comité de Auditoria.

De acuerdo con su reglamento, el Comité de Auditoria es responsable, entre otras cosas, de la supervisicén de la
independencia y el desempenio de los auditores externos de la Compania. El Comité de Auditoria también es
responsable de considerar y efectuar recomendaciones al Consejo de Administracian, para ser sometidas a la
aprobacion de |a asamblea general anual de accionistas con respecto a la designacion, redesignacion o remocion de los
auditores externos de la Compania. Adicionalmente, el Comité de Auditoria es responsable de revisar la adecuacion y
prestacion de servicios permitidos no relacionados con la auditoria y de revisar y aprobar cualguier honorario (ya sea
para servicios de auditoria, servicios relacionados con la auditoria o servicios no relacionados con la auditorla) a pagar a
los auditares externos de la Compania. Anualmente, en el desempefa de sus funciones, el Comité de Auditoria
considera la designacion de los auditores externos de la Compania y revisa junto con la gerencia y el auditor externo el
plan de auditoria, los servicios relacionados con la auditoria y otros servicios no relacionados con 2 auditoria, El Comite
de Auditoria solicita al Consejo de Administracion que presente la recomendacion del Comité de Auditoria para la
designacion de los auditores externos de la Compania para cada ejercicio fiscal y el pago de los honorarios
correspondientes, para la aprobacion final en la asamblea general de accionistas. La asamblea general de accionistas
regularmente aprueba los honorarios de auditoria y auteriza al Comité de Auditoria a aprobar cualquier aumento o
reasignacion de diches honorarios de auditoria segin sea necesario, apropiado o conveniente en las circunstancias.
Ningun servicio que no sea aprobado por el Comité de Auditoria puede ser prestado por el auditor externo.

La asamblea de accionistas celebrada el 3 de mayo de 2022 volvid a designar a PwC Luxemburge como auditor
independiente aprobado de la Compania por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022, En la praxima asamblea
general anual de accionistas a celebrarse el 3 de mayo de 2023, se propondra que Pwi Luxemburgo sea nuevamente
designado como auditor independiente aprobado por el ejercicio fiscal al 31 de diciembre de 2023 y que Ernst &
Young ("EY") sea designado auditor externo de la Compariia por el ejercicio fiscal gue finaliza el 31 de diciembre de
2024, luego de la finalizacion de un concurso para la seleccién de una firma de auditoria reemplazante para el gjercicio
2024, en respuesta a las normas relativas a |a rotacion obligatonia de los auditores externos en vigenciaen la UE y
Luxemburgo,

Grupo directivo

MNuestro actual grupo directivo a la fecha de emision de este informe anual esta formado por:

Nombre Cargo Edad al 31 de diciembre de 2022
Sr. Paclo Rocca Presidente y CEO 70
Sra. Alicia Mondala ' Directora Ejecutiva Financiera 64
Sr. Antonio Caprera Director Ejecutivo Industrial 62
Sr, Gabriel Casanova Director Ejeculivo de Cadena de Abastecimiento 64
&r. Alejandro Lammertyn  Director Ejecutive de Estrategia Digital e Infarmacian 57
5. Luis Scartascini Cirector Ejecutive de Recurscs Humanos 49
Sr, Marcelo Ramos Director Ejecutive de Tecnclogia 59
Sr. Wicente Manjarrez Fresidente, Regidn Andina 44
Sr. Luca Zanotti Presidente, Estados Unidas 55
Sr. Sergio de la Maza Presidente, México 66
Sr. Ricardo Prosperi Presidente, Canada 60
Sr. Renato Cataliin Presidente, Brasil 56
5r. Javier Martinez Alvarez  Presidente, Cono Sur 56
Sr. Gabriel Podskublka ' Fresidente, Hemisferio Onental 449
Sr. Michele Della Briotta Presidente, Eurcpa 50
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U A partir del 1 de abril de 2023, Alicia Mandclo también tendra a su cargo la supervisicn def departamento de Process Improvement & IT,
@ A partir del 1 de abril de 2023, Gabriel Podskubka sera el Director de Operaciones o Chief Cperating Officer ("C00") de Tenaris.

Paolo Rocca (hombre). El sefor Rocca es 2l presidente del Consejo de Administracion y ha sido nuestre CEO desds
2002, Es nieto de Agostino Rocca. Asimismo es presidente del Consejo de Administracion de Ternium vy director y
Presidente de San Faustin. Es miembro del comité ejecutivo de la Asociacion Mundial del Acero. El sefior Rocca es
ciudadano italiano.

Alicia Moéndolo (mujer). La sefiora Méndolo presta sus servicios actualmente coma Directora Ejecutiva Financiera (CFQ),
£argo que asumic en agosto de 2019. La sefora Mondolo ingresa al Grupoe Techint en 1984 y tiene mas de 35 anos de
experiencia en | area de contabilidad e informes, auditoria y finanzas. Desde 2010 hasta 2018, se desemperio como
Directora de Auditaria de Tenaris. Anteriormente y desde 2016 hasta 2019 se desempend en el area financiera en
varias companias del Grupo Techint. A partir del 1 de abril de 2023, Alicia Mdndolo también tendrd a su carge la
supervision del departamento de Process Improvement & (T, La Sra. Mandolo es ciudadana argentina e italiana.

Antonio Caprera (hombre). El sefior Caprera es actualmente nuestro Director Ejecutive Industrial, cargo que asumia en
abril de 2017, Ingresd a la Compafia en 1990, Desde 2000 a 2006 ocupd el cargo de director de calidad en Dalmine,
ltalia, donde posteniormente asumic responsabilidades como director de produccion hasta 2012, Desde ese afe y hasta
2015 se desempend como director de produccion de Siderca, Argentina, luego de lo cual asumid responsabilidades
como coordinagdor industrial global con base en México, hasta marzo de 2017, El seficr Caprera es ciudadano italiang,

Gabriel Casanova (hombre). El sefior Casanova es actualmente nuestro Director Ejecutivo de la Cadena de
Abastecimiento y, coma tal, es responsable de la ejecucion de todas las entregas contractuales a los clientes. Luego de
graduarse comao ingeniero naval e ingenierc mecanico, ingresa al departamento de exportaciones de Siderca en 1987,
En 1995, fue nombrado Representante en Jefe de Siderca en China y desde 1997 a 2009 se desempefd en diversos
cargos en el area comercial de Dalmine. En 2009, fue nombrado jefe de nuestra red de cadena de abastecimiento y en
octubre de 2012 asumid su cargo actual, Bl sefior Casanova es ciudadano argenting,

Alejandro Lammertyn (hombre). El sefor Lammertyn es actualmente nuestro Director Ejecutivo de Estrategia Digital e
Informacion, carge que asumid en 2020, Comenzd su carrera en Tenaris en 1930. Anteriormente se desemped como
asistente del CEO en temas de marketing, organizacion y asignacian de plantas, director de la cadena de
abastecimiento, director comercial, director reglonal para el Hemisferio Oriental y director de planeamiento estratégico,
El senor Lammertyn es ciudadango argenting,

Luis Scartascini (hombre). El sefior Scartascini se desempena actualmente como nuestro Director de Recurses Humanes,
cargo que asumio en enero de 2022, Tras alcanzar su Licenciatura en ingenieria industrial, comenzo su carrera en
Siderca en 1997 v luego se mudd a Houston en 2003 para formar parte de la oficina comercial de la empresa en los
Estados Unidos. En 2005 regresd a Argentina para desempenarse come director del programa Global Trainee antes de
dirigirse a Dubai en 2010 para liderar la Unidad de Megocios de Medio Oriente y luego apoyar la adquisicion de Saudi
Steel Pipes, Regreso a los Estados Unidos en 2018 como vicepresidente comercial y desempefio un papel de liderazgo
en la integracion comercial de IPSCO. El sefior Scartascini es ciudadanc argenting e italiano.

Iarcele Ramas (hombre). El senor Ramos se desempena actualmente como nuestro Director Ejecutivo de Tecnologia y
&5 responsable de la tecnologia v 1a calidad. Anteriormente se desempeno como director de calidad corperativa y
director gerente de NKKTubes. Se unig al Grupo Techint en 1987 y ha ocupado varios cargos en Tenaris. Asumid su
cargo actual en abril de 2010, cuando los departamentos de tecnologia y calidad se combinaron. El sefior Ramas es
ciudadano argenting,

Vicente Manjarrez (hombre), El sefior Manjarrez se desempefa actualmente como presidente de nuestras operaciones
en la Regidn Andina, América Central y el Caribe, con sede en Colombia, cargo gue asumid en septiembre de 2019
Comenzd su carrera en nuestra planta de Tamsa en Veracruz, Meéxico, en 2003 como parte del equipo de
mantenimiento y mas tarde tuve un rol destacado en la expansion de |a planta en 2009 como gerente del nuevo
laminador. En 2015 se trasladd a Rumania para dirigir el equipo de ventas técnicas antes de regresar a Colombia para
asurnir el rol de director comercial general en 2017, El sefior Manjarrez es ciudadano mexicano.

Luca Zanotti (hombre). El sefor Zanotti es actualmente presidente de nuestras operacianes en los Estados Unidos. En
2002 se incorpord a Exiros, la compafia de compras del Grupo Techint coma director de planeamiento y
administracion. Posteriormente fue ascendido al cargo de director de materias primas y en julio de 2007 se convirtic en
el director de Exiros, cargo gue mantuvo hasta 2010, Se desemperid como gerente regional para Europa y Director de
Dalmine desde 2011 hasta 2015, cuando asumio su cargo actual. Antes de incorporarse al Grupo Techint, fue director
general en AT, Kearney en Milan, donde trabajo desde 1998 hasta 2002, y anteriormente ocupd diversos cargos de
desarrollo de negocios en Lejano Oriente para Lovato Electric. El sefior Zanotti es ciudadano italiano,
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Sergio de |a Maza (thombre), El sefior de la Maza es actualmente presidente de nuestras operaciones en México, asi
como director gerente y vicepresidente ejecutivo de Tamsa. Ingresé a Tamsa en 1980 y, de 1983 a 1988, trabajo en
varias posiciones en Tamsa. Posteriormente fue nombrado gerente de la nueva fabrica de tubos de Tamsa y, mas tarde,
gerente de manufactura y directar de calidad de Tamsa. Ocupa luego los puestos de director de manufactura de
Siderca. En 2003 asumid su cargo actual, El senor de la Maza es ciudadano mexicano.

Ricardo Prosperi (hombre). El sefior Prosperi se ha desempenado como presidente de nuestras operacicnes en Canada
desde septiernbre de 2019. 5e incorpord al Grupo Techint en 1985, trabajando en el departamenta de planeamiento
de Siderar, Desde 1985 hasta 1998, el sefior Prosperi ocupd varios cargos en Siderar antes de ser designado gerente
general de exportaciones de Sidor. Luego ocupo el carga de director comercial en Siderar. Despues de un pericdo
como presidente de Ternium Sidor en Venezuela y luego director regional internacional en Ternium, 52 incorpord a
Tenaris en 2010, donde se desempedid como presidente de nuestras operaciones en la Regidn Andina, América Central
y el Caribe, con sede en Colombia. El sefior Prosperi es ciudadano argentino,

Renato Catallini (hombre). El sefor Catallini es actualmente presidente de nuestras operaciones en Brasil, cargo que
asumid en octubre de 2012 luego de haberse desemperiado como nuestro director de la cadena de abastecimiento
desde agosto de 2007, Ingreso a Tenaris en 2001 en el area de administracion de abastecimiento, coma gerents
general de Exiros Argentina. En julio de 2002 fue designado director de operaciones y posteriormente, en enero de
2005 fue directar general de Exiros. Antes de ingresar a Tenaris, se desempend durante diez afios en el sector de
energia, trabajando para TGN, Mova Gas International, TransCanada Pipelines y TotalFinaElf, entre otras empresas. El
senor Catallini es ciudadanc argentine e italiano.

Javier Martinez Alvarez (hombre), E| sefor Martinez Alvarez es actualmente presidente de nuestras operaciones en el
Cono Sur, cargo que asurmio en junio de 2010, Anteriormente se desempend como director regional para el drea
andina. Comenzd su carrera en el Grupo Techint en 1990, ocupando diferentes puestos, incluyendo gerente de
planeamiento en Siderar y director comercial en Ternium-Sidor, En 2006 se incorporg a Tenaris como director regional
para Venezuela. El senor Martinez Alvarez es ciudadano argentino.

Gabriel Podskubka (hombre). El sefior Podskubka es actualmente presidente de nuestras operaciones en el Hemisferio
Oriental, con base en Dubai, Asumid su carge actual en abril de 2013 luego de desempefarse como jefe de nuestras
operaciones en Europa Oriental durante cuatro anos. Tras graduarse como ingeniero industrial, se incorpord al Grupo
Techint en 19295, en el departamento de marketing de Siderca. Ocupd varios puestos en las dreas de marketing,
comercial e industrial hasta su designacion como director de ventas de petrélec y gas en los Estados Unidos en 2006. A
partir del 1 de abril de 2023, Gabriel Podskubka sera el COO de Tenaris. El sefior Podskubka es ciudadano argentina.

Mtichele Della Briotta thombre), El sefior Della Briotta se desempena actualmente comao presidente de nuestras
operaciones en Europa, cargo gue asumio en julio de 2016, Ingreso a Tenaris en 1997 v trabajo en areas tales como
planificacion industrial, operaciones, cadena de abastecimiento y comercial en Italia, México, Argentina y Estados
Unidos. Recientemente se desemperit como director regional de Tenaris para Rumania. El sefor Della Briotta es
ciudadano italiano.

Al 31 de diciembre de 2022, el grupo directiva de la Compania esta compuesto per 15 miembros, de los cuales 14
miembras son del sexo hombre y 1 miembros son del sexo mujer, 1o que en términos porcentuales representa 93.333%
y el B.667 %, respectivameante.

Remuneracion

La remuneracion a pagar a los miembros del Consejo de Administracion de la Compafila por sus servicios a la
Compafia se determina en |la asamblea general ordinaria anual de accionistas. La asamblea general de accionistas
celebrada el 3 de mayo de 2022 aprobd la remuneracidn pagada a los consejeros por el desempefo de sus funciones
durante el gjercicio fiscal 2022, y decidid que (1) cada consejero recibiera una remuneracion fija por un monto de
LISD115,000; (i) cada consejero que fuera también miembro del Comité de Auditoria de la Compaiia recibiera un
monto adicional de USDS5,000 v; (i) el presidente del Comité de Auditoria de la Compaia recibiera un monto
adicional de USD10,000. No se pagd ni se pagard remuneracion variable a los consejeras por los servicios prestados
durante el afo 2022 y no existen planes de incentivos a largo plazo o de retire para los consejeros,

La remuneracion pagada al director ejecutivo o CEQ de la Companila es determinada por el Consejo de Administracion.
La remuneracion en efectivo pagada o a pagar al CEQ por el desempenio de sus funciones durante el ejercicio 2022
asciende a USDS.5 millones, USD3 millones de los cuales corresponden a remuneracion fija y USDE.5 millones
corresponden a remuneracion variable. No se otorga al CEQ ningun plan de incentivos a largo plazo o de retiro.

La remuneracion en efectivo total pagada a todos los consejeros y gerentes senior de la Compania por el ejercicio 2022
ascendio a USD35 2 millones. Este monto incluye los beneficios en efectivo pagados a cierios gerentes senior
relacionados con planes de retiro preexistentes. Adicionalmente, los consejeros y gerentes senior recibieron 437 mil
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unidades por el ejercicio 2022 por un monte total de USDS,1 millones relacionado con el programa de retencion e
incentivo a largo plazo de empleados descripto en la nota ILLE.3 "Politicas contables — Beneficios a los empleados —
Otros beneficios de largo plazo” a nuestros estados contables consolidados y auditados incluidos en este informe
anual.

La Ley de Luxermburgo del 1 de agosto de 2019 {que modificd la Ley de Luxemburgo del 24 de mayo de 2011) {la “Ley
de Derechos de los Accionistas”) referida al ejercicio de ciertas derechos de los accionistas en las asambleas generales
de companias que cotizan en bolsa, gue traspone la Directiva UE 2017/828 del Parlamento Europeo y del Consejo del
17 de mayo de 2017 (gue modificé la Directiva 2007/36/CE) con respecto al fomento de la implicacion a largo plazo de
los accionistas en companias que cotizan en bolsa dentro de los estades miembro de la Union Europea, exige que las
companias que cotizan en bolsa en la UE adopten una Politica de Remuneraciones que establezca los principios y
orientaciones a los fines de determinar la remuneracion de los miembros del Consejo de Administracién y el gerente
ejecutivo o CEO de la Compania y un Informe de Remuneraciones anual que describa la remuneracion anual pagada a
los consejeros y al CEQ por el desempefio de sus funciones.

El Consejo de Administracién de la Compania aprobd durante la reunién celebrada el 29 de abril de 2020 la Politica de
Remuneraciones de la Compania, que fue sometida al voto consultivo no vinculante en la asamblea de accionistas
celebrada el 2 de junio de 2020 y aprobada por voto mayoritario. La Politica de Remuneraciones esta disponible en el
sitio web de la Compania y sera sometida al voto no vinculante de los accionistas cada cuatro afios, segun lo requerida
por la ley de Luxemburgo, o en caso de una enmienda significativa a la misma,

Adicionalmente, el 31 de marzo de 2023 el Consejo de Administracion de la Companila aprobd el Informe de
Remuneraciones 2022, que esta disponible en el sitio web de la Companiia y sera sometido al voto no vinculante de los
accionistas en la proxima asamblea general de accionistas a celebrarse el 3 de mayo de 2023,

Practicas del Consejo de Administracian

Comité de Auditoria

Conforme a los estatutos de la Compafifa, complementados por el reglamento del Comité de Auditoria, en tanto las
acciones de la Compania coticen en par lo menos un mercado regulade, la Compariia debe tener un Comité de
Auditoria formado por al menos tres miembros, la mayoria de los cuales debe calificar como consejeros independientes,
estableciendose sin embargo que la composicion y designacion como miembro del Comité de Auditoria debera cumplir
con los requisitos aplicables y de cumplimiento obligatorio para los comités de auditoria de emisores como la Compania
conforme a cualquier ley, norma o reglamentacian aplicable a la Compafia {incluyendao, entre otras, las leyes, normas y
reglamentaciones vigentes de dicho mercado o mercados regulados).

Conforme a los estatutos de la Compania, un consejero independiente es aquel que:

. no tiene ni ha tenido un puesto ejecutivo en la Comparia o en alguna de sus subsidiarias en los dltimos cince
anos;
. no es una persona que nos controle, directa o indirectaments, ni es miembro del Consejo de Administracion de

una sociedad que nos controle directa o indirectamente;

. no tiene {ni esta afiliado a una sociedad o entidad que tenga) una relacion de negocios importante con nosotros,
nuestras subsidiarias o nuestro accionista mayoritario;

. no esta ni ha estade afiliado con, ni empleado por un auditor que trabaje o haya trabajado con nosotros,
nuestras subsidiarias o nuestro accionista mayoritario durante un plazo de cinco afos; y

. no es conyuge, padre, hermano o pariente hasta en tercer grado de cualguiera de las personas arriba
mencicnadas.

El Comité de Auditoria del Consejo de Administracion de la Compaiia esta compuesto actualmente por cuatro
miembros; los sefiores Simon Ayat, Roberto Monti, Jaime Jose Serra Puche y |a sefiora Monica Tiuba, que fueron
designados como miembros del Comité de Auditoria por el Cansejo de Administracion de la Compariia el 3 de mayo de
2022, A la fecha de este informe anual, todos los miembros del Comité de Auditoria son consejeros independientes a
los fines de la Exchange Act Rule 10A-3(k)(1) v conforme al estatuto de la Compania, El Consejo de Administracian de
la Compania ha determinado que la sefcra Tiuba califica como “experta contable del Comité de Auditoria” bajo las
regulaciones aplicables de la SEC y tiene competencia sobre temas contables o de auditoria, como es requerido por la
ley aplicable de Luxemburgo. Adicionalmente, los miembros del Comité de Auditoria en su conjunto poseen suficientes
conocimientos pertinentes del negocio y la experiencia financiera para desempenar sus funcicnes en forma adecuada.
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El Comité de Auditoria opera conforme a un reglamento enmendado y rectificado por el Consejo de Administracion el
8 de octubre de 2021. El Comité de Auditoria brinda asistencia al Consejo de Administracién en sus funciones de
superyisian, relativas a (i} 1a integridad de los estados contables de la Compariia; (i) |2 efectividad de los sisternas de
contral internc, gestidn de riesge v auditoria interna sobre la informacion financiera de la Compadia; y {iii} 1a
independencia y desempeno de los auditores externcs de la Compania, El Comité de Auditoria tambign lleva a cabo
otras tareas que le son encomendadas por el Consejo de Administracion de la Compariia o gue se encuentra obligado a
realizar conforme a las leyes y reglamentaciones aplicables.

Ademas, el Comité de Auditoria debe revisar y, de corresponder, aprobar las operaciones materiales entre la Compania
o sus subsidiarias v sus partes relacionadas, segin o estipulado en los estatutos de la Compania, o lo requerido por
cualguier ley, nermativa o reglamentacion aplicable a la Compania, para determinar si sus términos son congruentes
con los intereses de la Compariia y todos sus accionistas, ¥ con las condiciones de mercado, y si son justas para la
Compania y sus subsidiarias. La Compania ha adoptado una Politica y procedimientos relatives a operaciones con
partes relacionadas gue establecen pautas y procesos revisados, actualizados y consolidadaos mediante los cuales la
Compania identifica, aprueba y gestiona las relaciones con las partes relacionadas, a fin de garantizar la transparencia y
la igualdad sustantiva y procesal de dichas operaciones, asi como el cumplimiento de los estatutos de la Compania y el
reglamento del Comité de Auditoria en lo relativo a operaciones con partes relacionadas, la normativa de Luxemburgo
referida a la aprobacion v revelacion de operaciones materiales con partes relacionadas vy la Seccion 314.00 del Manual
de empresas que cotizan en la Bolsa de Valores de Mueva York (NYSE Listed Company Manual).

De acuerdo con los estatutos de la Compania, complementados por la Politica v procedimientos relativas a operaciones
con partes relacionadas, una “parte relacionada” es cualquiera de las siguientes personas: (i) cualquier afiliada de la
Compania; {ii} cualguier entidad en la cual una persona que ejerza el control sea titular de una participacion sustancial,
o en la cual una persona que ejerza el control pueda ejercer influencia significativa; (i} cualguier entidad no
consolidada en la gue la Compania tenga influencia significativa; (iv) cualguier entidad o persona fisica que tenga
influencia significativa en la Compafiia, o un familiar cercano de dicha persona fisica; (W) cualguier persona fisica o
entidad que sea propietaria de cinco por ciento (5%) o mas de las acciones de la Compafia, incluso a través de la
titularidad de cualguier titulo que represente acciones de la Compania; (vi) cualguier consejero o directiva de cualguiera
de las personas que ejerzan control, de la Companiia o de cualguiera de sus subsidiarias, o cualquier fariliar cercano de
dicho consejero o directivo (vil) cualguier entidad en la que cualguier persona descripta en los puntos (iv), (v) o {vi)
precedentes o en la gue dicha persona gue pueda ejercer influencia significativa posea, directa o indirectamente, una
participacion significativa en el derecho de voto; o (vill) cualquier entidad que posea alguno de sus principales directivos
en comun con la Compania o cualguiera de sus subsidiarias (siempre que los principales directivos incluyan a personas
gue tengan autoridad y responsabilidad por Ia planificacion, direccion y control de las actividades de una entidad,
incluyende consejeros y directivos v familiares cercanos de cualguiera de dichas personas fisicas).

Con respecto al umbral de materialidad para la revision y aprobacion de operaciones con partes relacionadas, los
estatutos de la Compania, complementados por la Politica y procedimientos relativos a operaciones con partes
relacionadas, establecen que las siguientes operaciones con partes relacionadas, clasificadas como operaciones con
partes relacionadas de Mivel 1, estan sujetas a la revision del Comité de Auditoria, gue recomendara al Conssjo de
Administracion rechazar o aprobar la operacion con partes relacionada propuesta:

. cualquier operacion entre la Compafia o sus subsidiarias y partes relacienadas (i) por un valor individual
equivalente o mayor que USD10 millones, o su eguivalente en otras monedas, o (i) con un valor individual
menor que USD10 millones, o su equivalente en otras monedas, cuando el monto total -reflejado en los estados
contables de los cuatro trimestres fiscales anteriores a |a fecha de determinacion- de cualguier serie de
transacciones por dicho menor valor que pueda ser considerado como parte de una transaccion Unica o
individual (sin incluir operaciones que fueron revisadas y aprobadas por el Comité de Auditoria de la Companiia o
su Consejo de Administracian, segin coresponda, o los miembros independientes del Consejo de
Administracién de cualguiera de sus subsidiarias) excede 1.5% de las ventas netas consolidadas de la Companiia
realizadas en el ejercicio anterior al cual se realiza la determinacion; y

. cualquier operacién de reorganizacién corporativa (incluyendo fusidn, escision o transferencia masiva de una
empresa) que afecte a la Companiz o a cualguiera de sus subsidiarias para bensficio de, o gue involucre a, una
parte relacionada.

Adicionalmente, cualquier operacion con partes relacicnadas que no se clasifigue como operacion con partes
relacionadas de "Nivel 1", pera que posea un valor individual eguivalente o superior a USDS millones (el valor del
umbral gue la gerencia determine como material para la Compafiia a los fines de la revelacidn sequin se describe en
"Operaciones con partes relacionadas” de este informe anual), se considera como operacidn con parte relacionada de
"Mivel 2" v debe ser revisada por el Comité de Auditoria para determinar si existe algan conflicto de interés v si la
operacion con partes relacionadas propuesta es congruente con los intereses de la Compania vy todos los accionistas, ya
sea para rechazar o aprobar la operacidn propuesta. Cualguier operacion con partes relacionadas que sea por un
importe menor que dicho valor se considera como operacion con partes relacionadas de “"MNivel 3" y es revisada por la
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unidad de cperaciones con partes relacionadas de la Compania, es decir, el area de la Compania responsable de
centralizar y recopilar la informacion relativa a todas |as operaciones con partes relacionadas y de llevar a cabo la
revision, la evaluacion y otros procedimientos contemplados en la Politica v procedimientos relativos a operaciones con
partes relacicnadas.,

El Comité de Auditoria estd facultado (al grado maximo gue permite la legislacion aplicable) para solicitar a la
Compafia y las subsidiarias pertinentes que presenten inmediatamente toda la informacion necesaria para que el
Comité de Auditoria evaliie las operaciones materiales con partes relacionadas que se le exige que revise. En ningun
caso se podrd celebrar o hacer efectiva de otro modo ninguna operacidn con partes relacionadas propuesta que no
haya sido revisada y aprobada de acuerdo con la Politica y procedimientos relativos a operaciones con partes
relacionadas. Cualquigr operacion ejecutada gue no haya sido debidamente revisada y aprebada debera ser presentada
inmediatamente para revision de acuerdo con los procedimientos aplicables y, si se determina que es apropiada, se
debera ratificar; si la operacidn no se ratifica, se debera modificar para que sea aceptable para su ratificacion, de lo
contrario, se debera discontinuar o rescindir inmediataments.

El Comité de Auditoria tiene autoridad para llevar a cabo cualguier investigacion necesaria para cumplir con sus
responsabilidades, y tiene acceso direcio a los auditores externos de la Compania, asi como a cualguier persona de |3
Compafia y, sujeto a las leyes y reglamentaciones aplicables, a sus subsidianias. Asimismo, el Comité de Auditoria
puede contratar, con cargo a la Compafiia, asescres independientes y otros asesores internos o externos para revisar,
investigar o asesorar de otro modo sobre cualguier asunto que el comité determine que es necesario para cumplir con
sus objetivos y responsabilidades.

Adicicnalmente, la Compadia ha establecide un Comité de Riesgos Criticos (CRC) 2 nivel gerencial gue asiste al
Consejo de Administracidn, al Comité de Auditoria v al CEQ de la Compania en relacian con el seguimiente, la
evaluacién y la revision de los riesgos a los gue esta expuesta Tenaris y en la supervision del marco y los procesos de
gestion de riesgo, focalizandose en los riesgos criticos (incluyendo accidentes, sequridad informatica, ejecucion
cemercial, medio ambiente, salud e higiene y riesgos regulatorios), desarrollo de acciones de mitigacion y seguimiento
de los planes de accion, El CRC opera conforme a un reglamento de Gestion de Riesgos Criticos aprobadao por el
Consejo de Administracion el 1 de noviembre de 2017, que establece los roles, la compaosician y las responsabilidades
del CRC. El CRC asiste al Consejo de Administracidn, al Comité de Auditorfa y al CEO en la supervision de los riesgos a
los gue esta expuesto Tenaris y controla el proceso de gestion de riesgos, incluidos el seguimiento, la mitigacion y [a
prevencion de riesgos, haciendo foco en los riesges criticos. El CRC informa periddicamente al Consejo de
Administracidn, el Comité de Auditoria y el CEC acerca de sus actividades,

Empleados

La siguiente tabla muestra el nimero de empleados de Tenaris al 31 de diciembre de:

2022 2021 2020

Argentina a 444 5,169 4,376
México 5219 5,474 4.501
EE.LJLU. 3,508 2 684 1,594
Italia 2138 201 2,039
Rumania 1,847 1,725 1,552
Brasil 1,460 1,817 1,360
Colombia 1,183 1,009 746
Canada 944 758 561
Indonesia 495 506 521
Japon 1 379 399
Otros paises 1,344 1,244 1,377

25,292 22,776 19,028

El aumento de |a actividad luegoe de la recuperacion de la demanda, en particular en nuestras operaciones en |os
Estados Unidas, Canada y Argentina, ha derivado en un aumento sustancial de la namina durante el afio, con un
incremenio de mas de 2,000 empleados de planta y lideres técnicos entre diciembre de 2021 y diciembre de 2022, y
un aumento de aproximadamente 400 empleados profesionales durante el misme periodo, Refarzamaos |a capacitacion
en salud, sequridad y medioambiente para garantizar que todos los empleados reciban capacitacién a fin de minimizar
los incidentes y accidentes, mantenienda un alto nivel de calidad y productividad en las lineas de produccidn,

Nuestra némina disminuyd en Japon y Brasil. En Japdn, |3 reduccién se debio a la rescision del acuerdo de negocio
conjunto con JFE y el cese de operaciones de NKKTubes en Japon. En Brasil, la reduccion de la némina se debic a la
discontinuacion de las actividades de Confab Equipamentos en su planta industrial en Moreira César,
Pindarmonhangaba, San Pablo, Brasil.
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Aproximadamente dos tercios de nuestros empleados pertenecen a sindicatos. En todos los paises en los que estamos
presentes operamos cumpliendo las normas y reglamentaciones aplicables, Forjamos relaciones con los sindicatos en
base a la premisa del didlogo abierto y un rico intercambio de propuestas.

Tenaris se compromete a liderar conscientemente y ofrecer un ambiente de trabajo flexible y agil gque promueva la
salud, la sequridad y el bienestar, la responsabilidad, la inclusién y |la confianza, de modo de permitir a los empleados
desarrollar sus destrezas y carreras y contribuir a la vez al logro de nuestros objetivos.

En términos de recursos humanos, nuestros objetivos consisten en;

. fomentar la confianza y empoderar a los empleados para que gestionen v promuevan el cambio y la innovacion,
proporcionandoles la capacitacion y los recursos tecnoldgicos necesarios para alcanzar el éxito;

. incorporar valores de sostenibilidad mediante procesos transparentes y efectives, ayudando a los empleados a
desarrollar sus carreras profesionales;

. incentivar el aprendizaje continuo v 1a participacion mediante herramientas concretas; v

. respetar y promover la diversidad vy la inclusion en todas sus formas, haciendo foco en el género, la edad, la
cultura y la formacion,

El Cadigo de Conducta de la Companila prohibe |a discriminacién ilegal en la relacién laboral y otorga a todas las
personas el derecho a postularse para un pussto en Tenaris o para ser considerado para un nuevo cargo de acusrdo
con los requerimientos de los puestos vacantes y los créditos de mérito, sin ninguna discriminacion arbitraria. La Politica
de Recursos Humanos de la Comparnila promueve la igualdad de oportunidades y establece que la contratacion,
promocion, transferencia, preaviso, didlogo, derechos y proteccion, y otras decisiones relativas al emplec seran
adoptadas sin tener en cuenta la raza, el color, la religion, el género, la edad, la discapacidad, la nacionalidad, la
situacion de inmigracion o la orientacion sexual. La remuneracidn en Tenaris se basa estrictamente en las funciones y el
desempeno personal de cada empleado, asi coma en sus competencias y comportamiento. Tenaris adopta una politica
de cultura y liderazgo corporativo inclusivos y reconoce la gama de beneficios derivados de respetar la diversidad en
todas sus formas, desde el género hasta |a nacionalidad v la edad. Especificamente, estamos avanzando en nuestro
objetive de mejorar el equilibrio de género, conscigntes de gue abordar las tradiciones pradominantements masculinas
frecuentes en la industria siderirgica contribuira positivamente a nuestra cultura empresarial,

Titularidad de las acciones

Tenemaos conocimiento de gue el numero total de acciones de la Compania (en forma de acciones ordinarias o ADS)en
poder de nuestros consejeros y directives a la fecha de este informe anual era de 858,712, que representan 0.07% de
nuestras acciones en circulacion,

La tabla siguiente proporciona informacion relativa a la propiedad accionaria de nuestros consejeras vy directivos:

Consejero o director ajeculivo MNimero de acciones

Guillermo Vogel 250,446
Carlos Condorelli 4,320
Gabriel Podskubka 3,948
Total 858,712
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Accionistas mayoritarios y operaciones con partes relacionadas
Accionistas mayoritarios

La tabla siguiente muestra la propiedad de nuestros valores (en forma de acciones o ADS) por: (1) los principales
accionistas de la Compania (personas fisicas o juridicas gue notificaron a la Compania tenencias gue exceden 5% del
capital accionario de la Compania), accionistas poblicos no afiliados, y (2) los consejeros y directivos de la Compania en
conjunto. Los datos que se incluyen a continuacian se basan en la informacién mas reciente proporcionada a la
Compania:

Identidad de persona o grupo Numero Porcentaje
San Faustin " 713,605,187 60.45%
Consejeras o directivas en conjunto 858,712 0.07%
Fribiico 466,072 931 39.48%
Total 1,180,536,830  100.00%

i San Faustin es titular de todas sus accionesen la Compania a traves de su subsidiaria totalmente controlada Techint Holdings S .ar.l. La
tundacidn privada ubicada en los Palses Bajos RP STAK poses un numero suficiente de derechos de voto en San Faustin para controlar dicha
entidad. Minguna persona o grupa de persanas ejerce control mayoritano en RP STAK,

Los derechos de voto de los principales accionistas de la Compania no difieren de los derechos de voto de otros
accionistas. Ninguna de sus acciones en circulacion posee derechos de control especiales, Los estatutos de [a Compania
no contienen disposicion alguna que pudiese resultar en un retraso, diferimiento o situacion que impida un cambio de
control de la Compaiiia, y que seria Unicamente de aplicacién en caso de una fusién, adquisicidn o reestructuracion
corporativa de la Compania o de cualguiera de sus subsidiarias.

La Compafia no tiene conodimiento de ningun acuerdo significative u otros acuerdos en los cuales la Compania sea
parte y que entren en vigor, se modifiguen o rescindan en el caso de cambio de control de la Compania. La Compania
no tiene conocimiento de ningdn acuerdo cuya operacion pudiera resultar en un cambio de control de la Compania a
una fecha posterior.

Operaciones con partes relacionadas

Tenaris participa en diversas operacionas con partes relacionadas, segin se detallan en la nota 30 "Operaciones con
soriedades relacionadas” a nuestros estados contables consolidados incluidos en este informe anual. Las operaciones
significativas con partes relacionadas se encuentran sujetas a la revision del Comité de Auditoria del Consejo de
Administracién la Compania y los requerimientos de |a ley de Luxemburgo. Para mas detalles sobre el proceso de
aprobacién de operaciones con partes relacionadas, ver "Consejeros, directivos y empleados — Practicas del Consejo de
Administracian - Comité de Auditoria”.

Compra de productos de acero y materia prima

Dentro del giro ordinario del negocio, compramaos barras de acero redondas, productos de acero plana y otras materias
primas a Ternium o a sus subsidiarias. Estas compras fueron realizadas bajo términos no menos favorables para Tenaris
gue los que se podrian haber obtenido de partes no relacionadas. Estas transacciones incluyen:

& Compras de barras de acero redondas efectuadas bajo un acuerdo marco para uso en nuestras operaciones de
tubos de acera sin costura en México, que ascendieron a USD111 millones en 2022 y USD157 millones en 2021.

. Compras de productos de acero plano para uso en la produccion de tubos con costura y accesorios, que
ascendieron a USD101 millones en 2022, USD32 millones en 2021 y USD13 millones en 2020.

. Compras de chatarra y otra materia prima para uso en la produccidn de tubos sin costura, que ascendieron a
UsD12 millones en 2022, USDY millones en 2021 vy USD2Z millones en 2020,

Dentro del giro ordinario del negocio, compramos productos de acero plano a Usiminas para uso en nuestras operaciones
de tubos de acero con costura. Estas compras, que fueron realizadas bajo términos no menos favorables para Tenaris
que los gue se podrian haber obtenido de partes no relacionadas, ascendieron a USD335 millones en 2022, USD27
millones en 2021 y USDZ20 millones en 2020,
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Wenta de materia prima

Dentro del giro ordinario del negacio, vendemos chatarra férrica y otra materia prima a Ternium © a sus subsidiarias.
Estas ventas, gue se realizan en términos y condicicnes similares a las ventas a otros terceros no relacionados,
ascendieron a USD39 millones en 2022, USD36 millones en 2021 y USE15 millones en 2020.

Servicios de abastecimiento y venta de materiales

Exiras B.W. {"Exiros”}, en la cual poseemaos una participacion accionaria de 50% y Ternium posee el 50% restante,
presta servicios de abastecimiento y materiales, asi como materia prima y otros productos a diversas comparnias
controladas por o bajo la influencia significativa de San Faustin. Conforme al acuerdo de accionistas de Exiros, Tenaris
reconoce los activas, pasivos, Ingresos y gastos de Exiros en relacion con su participacian en la operacion conjunta. Las
ventas totales de Exiros a sociedades controladas por o bajo la influencia significativa de San Faustin ascendiercn a
USD140 millones en 2022, USD76 millones en 2021 y USDS millones en 2020,

Suministro de energia eléctrica

Techgen, actualmente controlada en un 48% por Ternium, 30% por Tecpetrol y 229% por Tenaris, opera una central
termoeléctrica en Pesguerfa, México. Ternium y Tenaris actuaimente contratan 78% vy 22%, respectivamente, de la
capacidad de potencia de Techgen. Techgen vende a terceros en nombre de Tenaris |2 electricidad no utilizada que
Tenaris comprd a Techgen,

Las ventas netas de electricidad de Techgen a Tenaris ascendigron a USD102 millones en 2022, USCT0 millones en
2021 y USD4E millones en 2020.

Suministro de gas natural

Somos integrantes de contratos con Tecpetrol en relacion con el suministro de gas natural a nuestras operaciones en
Argentina, Tecpetrol es una sociedad controlada por San Faustin dedicada a la exploracion y produccion de petréleo y
gas, y tiene derechos sobre varios yacimientos petroleros y de gas en Argentina y en otras partes de América Latina.

Tecpetrol les suministra a |as subsidiarias argentinas de Tenaris los requerimientos de gas natural conforme a las
condiciones de mercado y a las reglamentaciones locales. Las ventas de Tecpetrol a Tenaris ascendieron a USDd4
millones en 2022, USD32 millonas en 2021 y USD12 millones en 2020.

Prestacion de servicios de ingenieria y laborales

Tenaris contrata a determinadas sociedades controladas por San Faustin especializadas en la prestacion de servicios de
ingenieria y mano de obra no especializada, tales como limpieza industrial, mantenimiento general, manejo de
subproductos y servicios de construccion. Los honorarios acumulados por estos servicios significaron en su conjunto un
monto de USD28 millones en 2022, USD? millones en 2021 y USD13 millones en 2020.

Wentas de tubos de acero y varillas de bombeo

En el giro ordinario del negocio, vendemos tubos de acero, varillas de bombeo y servicios relacionados a otras
sociedades controladas por o bajo la influencia significativa de San Faustin, Estas ventas, principalmente a sociedades
gue se dedican a la construccidn de gasoductos, asi como a Tecpetrol y las empresas conjuntas en las que Tecpetrol
participa, para sus operaciones de perforacion de petréleo y gas, se hacen en términos y condiciones similares a las
ventas a terceros no relacionados. Nuestras ventas de tubos de acero y varillas de bombeo, asi como servicios de
logistica y otros relacionados con otras sociedades controladas por o bajo la influencia significativa de San Faustin
sumaron UsD14S millones en 2022, USDYT millones en 2021 y USD22 millones en 2020.

WVentas de servicios de fracturacion hidraulica y coiled tubing

Prestamaos servicios de fracturacion hidraulica y coiled tubing a Tecpetrol y negocios conjuntos en los que participa
Tecpetrol para sus operaciones de perforacion de petroleo y gas, que ascendieran a USD102 millones en 2022 y USD45S
millones en 2021.

Servicios administrativos, legales y otros servicios de soporte

Finma 5.4, {("Finma"}, una compania controlada por San Faustin en la cual Tenaris posee una participacion de 33% y
otras atiliadas de San Faustin poseen el resto de las acciones, provee servicios administrativos y de soporte legal a las
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afiliadas de San Faustin en Argentina, incluyendo a Tenaris, Los honorarios devengados por estos servicios ascendieron
a UsDi4 millones en 2022, USD0 millones en 2021 y USD7 millones en 2020.

Préstamos a partes relacionadas

Tenaris financié la construccidn y operacion del proyecto Pesqueria de Techgen principalmente mediante préstamos
subordinados a Techgen. El salde de capital pendiente de préstamos a Techgen al 31 de diciembre de 2022, 2021 v
2020 ascendid a USDSE millones. Estos préstamos generaron ingrescs por intereses a tavor de Tenaris por un monto de
USD4 millones en 2022 y USD3 millones en 2021 y 2020.

Otras operaciones

Celebramos diversos contratos con Tenova (y subsidiarias), una sociedad controlada por San Faustin, para el suministro
de hornos, repuestos, accesorios y senvicios relacionados para nuestras plantas, Los insumas recibidos ascendieron a
USEE millones en 2022 y USD1 millén en 2021,

Asimisme, dentro del giro ordinaric del negocio, ccasionalmente realizamos otras operaciones y celebrames otros
acuerdos con otras partes relacionadas, incluyendo servicios de transporte de gas natural, servicios de alguiler
relacionados con la prestacion de servicios de coiled tubing y servicios de tecnologia de informacion, ninguna de los
cuales se considera material,
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Informacion financiera

Estados consolidados y Otra informacion financiera
Wer "Estados Contables”.

Litigios

Tenaris esta sujeta a varios reclamos, litigios v otras procedimientos legales, incluyendeo reclamos de clientes,
empleados, impositives y medicambientales, en los que terceras partes alegan tener derecho al pago de dafios,
reembolsos por pérdidas o indemnizaciones. La gerencia, con la asistencia de sus asesores legales, periddicameante
revisa el estado de cada asunto significative y establece la potencial exposicion financiera,

Algunos de estos reclamas, litigios y otros procedimientos legales involucran temas de alta complejidad, y usualmente
estan sujetos a una incertidumbre sustancial v, por lo tanto, la probabilidad de pérdida y la estimacion de los dafos son
dificiles de determinar. Consecuentermente, en gran parte de estos reclamos, litigios y otros procedimientos, la
Compafia no puede hacer una estimacion confiable del efecto financierc esperado que resultara finalmente del
procedimiento, En esos casos, la Compadia no ha registrado una provision para el posible resultado de estos casos.

Si una pérdida potencial derivada de un reclamao, litigio u otro procedimiento legal es considerada probable y el monto
puede ser razonablemente estimado, se registra una provision. Las provisiones por contingencias de pérdidas reflejan
una estimacion razonable de las perdidas a ser incurridas basada en la informacion disponible para la gerencia a la
facha de preparacion de los estados contables y toma en consideracion estrategias de litigio para llegar a un acuerdo
transaccional, En un nomero limitadoe de casos en curso, la Comparila pudo hacer una estimacion confiable de la
pérdida o rango de pérdida probable v dependiendo de |la probabilidad de ocurrencia, en algunos casos ha registrade
una provision para tal pérdida, pero cree gue la publicacion de esta informacion caso por caso podria perjudicar
seriamente la posicidn de la Companiia en los procedimientos legales en curso o en cualguier discusidn relativa a la
posible celebracién de acuerdos transaccionales. En consecuencia, en estos casos, la Compania ha revelado informacien
con respecto a la naturaleza de la contingencia, pero no ha revelado su estimacion del rango de pérdida potencial,

La Companla considera que el monto agregado de las provisiones reqgistradas para potenciales perdidas en estos
Estados Contables Consolidados (ver notas 23 " Previsicnes no corrigntes” y 24 "Previsiones corrientes” a nuestros
estados contables consolidados y auditados incluidos en este informe anual) es adecuado basado en la informacion
disponible actualmente. Sin embarge, si las estimaciones de la gerencia fuesen incorrectas, las reservas existantes
podrian ser inadecuadas y la Compania podria incurrir en un cargo a resultados que podria tener un efecto material
adverso en sus resultados de operaciones, situacian financiera, patrimonio neto y flujos de efectivo.

Litigios significativos

Debajo se expone un resumen descriptivo sobre los procedimientos legales materiales de Tenaris, para el afo finalizado
2| 31 de diciembre de 2022. Adicionalmente, Tenaris esta sujeta a otros precedimientos legales, ninguno de los cuales
es considerado material.

=  [Demanda de CSN correspondiente a la adquisicion de Usiminas en enero 2012

Confab, una subsidiaria brasilera de la Compania, es una de las partes demandadas en una demanda presentada en
Brasil por la Companhia Siderdrgica Nacional ("CSN") y varias entidades afiliadas a C5N en contra de Caonfab y varias
subsidiarias de Ternium gue adguirieron participacién en el grupo contralante de Usiminas en enero 2012,

La demanda de CSN alega que, bajo las leyes y reglas brasileras aplicables, los adguirentes estaban obligados a lanzar
una oferta de adguisicion a los tenedores de acciones ordinarias de Usiminas por un precio por accion equivalente al
B0% del precio por accién pagado en aquella adquisicidon, o BRL28.8, y buscan una resolucion que obligue a los
adquirentes a lanzar una oferta a dicho precio mas intereses. De obtenerse, se requeriria una oferta por 182,609,851
acciones ordinarias de Usiminas no pertenecientes al grupo controlante de Usiminas, v Confab tendria un 17.9% de las
acciones en la oferta.

El 23 de septiembre de 2013, el tribunal de primera instancia desestimo la demanda de CSN vy el 8 de febrero de 2017,
la corte de apelaciones mantuvo el entendimiento del tribunal de primera instancia. El 18 de agosto de 2017, TSN
presentd una apelacién al Tribunal Superior de Justicia solicitando la revisidn y anulacién de la decisidn emitida por la
corte de apelaciones. El 5 de marzo de 2018, la corte de apelaciones dictamind gue la apelacién de TSN no cumplia
con los requisitos para la presentacion ante el Tribunal Superior de Justicia y rechazd la apelacion. El 8 de mayo de
2018 la CSN apeld contra dicha resolucion y el 22 de enero de 2019, la corte de apelaciones la rechazd y ordend que el
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caso sea llevado al Tribunal Superior de Justicia. El 10 de septiembre de 2019, el Tribunal Superior de Justicia declard la
apelacion de CSM admisible. El 7 de marzo de 2023, el Tribunal Superior de Justicia rechazo la apelacion de CSN por
mayoria de votos, Los demandantes aln pueden apelar contra la decision del Tribunal Superior de Justicia, En este
momente, la Compafia no puede predacir si C5M apelara contra la decision vy, en case de hacerlo, cual serd |a
resolucian final del asunto.

La Compania sigue considerando que todas las demandas de CSN son infundadas y sin méritos, de conformidad con
varias opiniones de asesores legales brasileros, dos decisiones emitidas por el regulador brasilers de valores ("CVM™) en
febrero de 2012 y diciembre de 2016, las decisiones del tribunal de primeray segunda instancia y la decision del
Tribunal Superior de Justicia de marzo de 2023 mencicnadas anteriormente.

= [itigio accidente Veracel Celulose

El 21 de septiembre de 2007, ocurrié un accidente en las instalaciones de Veracel Celulose S.A. ("Veracel”) en relacidn
con la ruptura de una de los tangues usados en un sistema de evaporacian fabricado por Confab. El accidente habria
resultado en dafios materiales a Veracel, Itad Seguros S A ("Itau"), |a aseguradora de Veracel, posteriormente
reemplazada por Chubb Sequros Brasil 5/4 (" Chubh™), inicié una demanda contra Confab para obtener el reembolso
de los dafios pagados a Veracel en relacidn con el accidente. Por su parte, Veracel inicid una sequnda demanda contra
Confab solicitando el reintegro del importe pagado como deducible del sequre con respecto al accidente de Veracel y
atras sumas no cubiertas por el seguro. Itad y Veracel afirmaban que el accidente fue causado por fallos y defactos
atribuibles al sistema de evaporacion fabricado por Confab. Confab considera gue el accidente fue causado por la
incorrecta manipulacidn por parte del personal de Veracel de fos equipos provistos por Confab, en contravencion a las
instrucciones dadas por Confab. Las dos demandas fueron consolidadas, y son consideradas por el Juzgado Civil 6to de
S5ao Caetano do Sul. Sin embargo, cada demanda serd resuelta a través de una resclucidn separada.

El 28 de septiernbre de 2018, Confab y Chubb firmaron un acuerdo transaccional conforme al cual, el 9 de octubre de
2018, Confab pagd a Chubb aproximadamente USD3.5 millones, sin asumir ninguna responsabilidad por el accidente o
la demanda,

El 10 de octubre de 2018, se notificd a Confab que el tribunal habia emitide sentencias en las dos demandas. Ambas
decisicnes fueron desfavorables para Confab:

= Con respectc a la demanda de Chubb, el tribunal posteriormente homologd el acuerdo mencicnado v, en
consecuencia, se dio por finalizado el reclamo.

= (Con respectc a la demanda de Veracel, se le ordend a Confab pagar el deducible del sequro y otros
conceptos no cubiertos por el seguro, actualmente estimados en una suma de BRLS 1.9 millones
{aproximadamente USD17.4 millones) incluyendo intereses, comisiones y gastos. Ambas partes
presentaron mociones de clarificacion contra la decisién del tribunal, que fueron parcialmente concedidas.
Aunque el contrato entre Confab y Veracel estipulaba expresamente que Confab no seria responsable por
los danos derivados de la pérdida de lucro cesante, la compensacion otorgada por el tribunal incluiria
BRL78.8 millores (aproximadamente USD15.1 millones) de dafos derivados de los mismos. Confab tiene
argumentos adicionales de defensa con respecto al reclamo de pérdida de lucro cesante, El 18 de
diciembre de 2018, Confab presentd una apelacion contra la decisidn de primera instancia del tribunal, y
el 30 de abril de 2019, Veracel presentd su respuesta a la apelacion. En junio de 2022, el juzgado resclvid
que no era competente para decidir sobre 2l recurso de apelacion, que fue reasignadeo a ofro juzgado. Las
partes se encuentran a la espera de que se programe el juicio de apelacian. En esta etapa, la Compariia no
puede predecir el resultado del reclamao o el manto o rango de pérdida en caso de un resultade
desfavorable.

= Procedimigntos y reclamas relacionadas con Petrobiras

La Compania esta en conocimiento de que autoridades brasileras, italianas y suizas investigaron si ciertos pagos
anteriores al 2014 fueren hechos desde cuentas de entidades presuntamente asociadas con afiliadas de la Compania a
cuentas supuestamente vinculadas a individuos relacionados con Petrdleo Brasileiro S A, ("Petrobras”) y si tales pagos
fueron destinades a beneficiar a la subsidiaria brasilera de la Compania, Confab,

Al enterarse de la investigacion, el Comité de Auditoria del Consejo de Administracion de la Compafila contratd a un
asesor externo en relacion con la investigacion de estos asuntos. Ademas, la Compania notifics voluntariamente a la
SEC y al DO en octubre de 2016. La Compafiia llevd a cabo, con la asistencia de un asesor externo, una investigacion
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interna y no encontrd evidencia que corroborara ninguna participacion de |a Compadia o sus directores, funcionarios o
empleados con respecto a pagos indebidos. Una investigacién interna solicitada por Petrobras tampoco encontra
pruebas de que Cenfab obtuviera algin beneficio o ventaja comercial desleal de Petrobras a cambic de pagos,
incluidos contratos obtenidos de forma indebida. El 2 de junio de 2022, la Compania resolvid |a investigacion de la
SEC, y el DOJ informd que habia cerrado su investigacion paralela sin tomar medidas. Sequn la resolucidn con la SEC, la
Compafia no admite ni niega los hallazgos de la SEC y el 24 de junio de 2022 pagd USD53.1 millones en concepto de
restitucion e intereses, y USD25 millonas por una sancion civil para concluir el asunto.

En julic de 2019, la Compaifia tomad conccimiento de gue la fiscalia de Mildn, talia, habia completado una
investigacion preliminar sobre los mismaos supuestos pagos y habia incluide en |3 investigacicn, entre otras personas, al
Presidente del Consejo de Administracidn y Director Ejecutivo de la Companiia, otros dos miembros del Consejo de
Administracién, Gianfelice Rocca y Roberto Bonatti, v al accionista controlante de |a Sociedad, San Faustin, La
Compania no es parte del procese. El 22 de marzo de 2022, una vez concluida la etapa probatoria del juicio, |3 fiscal
solicitd al tribunal de primera instancia de Milan a cargo del casoc que impusiera sancicnes al presidente del Consejo de
Administracian y Director Ejecutivo, a los otros dos miembros del Consejo de Administracion v a 5an Faustin. Los
asesores legales externos de la Compania en Halia han confirmado gue ni el expediente judicial ni el pedido de [a
tiscalia contienen o identifican evidencia alguna de involucramiento o conocimiento de las conductas alegadas por
cualguiera de los tres directores. El 26 de mayo de 2022, el tribunal de primera instancia sobreseyé la causa presentada
por |a fiscalia contra los imputadeos por falta de competencia y declard que no se debid iniciar el proceso penal. El 7 de
actubre de 2022, el Ministerio Publico interpuso recurso de apelacién contra la decision del juzgado de primera
instancia.

En junio de 2020, la fiscalia plblica de Brasil solicitd el procesamiento de varios individuos, entre ellos tres gjecutivos o
ex gjecutivos de Confab y un ex agente de Confab acusandolos de presuntos actos de corrupcian en relacion a
contratos celebrados entre 2007 y 2010, y lavado de dinero en relacion a los pages entre 2009 y 2013, Estos procesos
estan en marcha. Mi la Cempania ni Confab son parte de estos procesos penales.

Ademas, Petrobras y los fiscales brasileras presentaron demandas civiles por danos y prejuicios contra, entre otros,
Confab y los gjecutivos de Confab nombrados en los procesos penales mencionados anteriormente. Confab se enterd
de estos reclamos civiles en septiembre de 2022, Al 31 de diciembre de 2022, el monto total de estos reclamos se
estimo en BRL284.2 millones (o aproximadamente USD54.5 millones). Los demandantes también buscan que se
prohiba a Confab contratar o recibir beneficios o exenciones del estado brasilero por un plazo no especificado. Confab
cree gue estos reclamos no contemplan ni los argumentos de la defensa ni las pruebas disponibles para los
demandantes en Brasil y presentadas en ofras jurisdicciones y los esta impugnandeo energicamente. En esta etapa, la
Compafia no puede predecir el resultado de estos procedimientos civiles.

= Acciones judiciales colectivas

Tras el anuncio de la Compania del 27 de noviembre de 2018 en el que su Presidente y Director Ejecutivo, Paclo Rocca,
habia sido incluido en una investigacion de un tribunal argenting conacida como el Caso de Los Cuadernos (una decision
posteriormeants revocadz por un tribunal suparior), se presentaron dos demandas colectivas en el Tribunal de Distrito de
los Estados Unidos para el Distrito Este de Nueva York. El 29 de abril de 2019, el Tribunal consolidd las demandas en un
sclo caso, nombrado "in re Tenaris 5.4, Securities Litigation”, y designd a los principales demandantes y abogados. El 19
de julio de 2019, los demandantes principales presentaron una demanda modificada invocando actuar en nombre da los
compradores de valores de Tenaris durante el periodo de clase (class period) del 1 de mayo de 2014 hasta el 5 de
diciembre de 2018, Los individucs demandados nombrados en la demanda son el Presidente y Director Ejecutivo y el ex-
Director Financiero de Tenaris. El reclamo alega que, durante el pericdo de clase, la Compania y los individuos
demandados inflaron el precio de las acciones de Tenaris al no revelar que el ingreso recibido por Ternium {en el que la
Compafiia tenia una participacien del 11.46%) cuando Sider fue expropiada por Venezuela fue recibido o agilizado como
resultado de supuestos pagos indehidos realizados a funcionarios argentinos, La demanda no especifica los dafios que el
demandante reclama. El 9 de octubre de 2020, el tribunal concedia en parte y denegd en parte las mociones de
desestimacian de los acusados. El tribunal concedid y denegd parcialmente la mocian para desestimar los reclamaos contra
la Compania y su Presidente y Director Ejecutivo, Ademas, el tribunal concedid las mociones para desestimar todas las
reclamaciones contra San Faustin, Techint y el ex director financiero de Tenaris. El 11 de noviembre de 2022, las partes
presentaron una notificacion conjunta de conciliacidn anunciande una conciliacién en principio de todos los reclamos
incluidos en la demanda, sujeta a la finalizacion de los acuerdos de conciliacion y a la aprobacién por parte del tribunal. El
acuerdo de las partes establece en principio gue, a cambio de la desestimacion de la accion y las liberaciones habituales de
los miembiras de la clase y sin admisién de responsabilidad por parte de Tenaris o el S5r. Rocca, Tenaris pagara a los
demandantes USD9.5 millones (incluidos los honorarios legales del abogado de los demandantes). El 10 de marzo de
2023, los demandantes principales presentaron una mocion para la aprobacion preliminar del acuerdo de conciliacion

colectivo.
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= Procedimiento administrativa sobre créditos fiscales brasileros

Confab es parte de un procedimiento administrativo relacionado al reconocimiento y transferencia de créditos fiscales
por un monto supuestamente superior al que Confab habria tenido dereche de reconocer yio transferir, El
precedimiento resultd en la imposicion de una multa contra Confab por un monto de aproximadamente el 75% de los
créditos supuestamente indebidos, que fue apelada por Confab. El 21 de enero de 2019, Confab fue notificada sobre
una decision administrativa que nego la apelacion, lo que confirma la determinacion impositiva v la multa contra
Confab. El 28 de enero de 2019, Canfab impugnd dicha decision administrativa y actualmente se encuentra a la espera
de una resolucién. En caso de una resclucion desfavorable, Confab puede apelar ante los tribunales, El monto estimado
de este reclamo es de BRLSS.2 millones (aproximadamente USD11.3 millones), En esta etapa, la Compania no pusde
predecir el resultado de este reclamo.

= [itigio por infraccion de patente de EE.ULL

Tenaris Coiled Tubes, LLC ("TCT"), una subsidiaria estadounidense de la Compania, fue demandada en 2017 por su
competidor Global Tubing, alegando conductas difamatorias por parte de TCT vy solicitando una declaracion de que
ciertos productos de Global Tubing no infringen las patentas en poder de TCT. TCT reclamd que ciertos productos de
Global Tubing efectivamente infringlan las patentes de TCT, y desde entonces, Global Tubing ha tratado de invalidar
dichas patentes. El 13 de diciembre de 2019, Glebal Tubing presentd una demanda medificada (incluyendo a la
Compania como demandada) alegando, entre otras cosas, que TCT y la Compania habfan enganado a la oficina de
patentes. El 20 de marzo de 2023, el juez dictd sentencia sumaria a favor de Global Tubing, estableciendo que las
patentes en cuestion eran invalidas debido a 1a conducta desleal durante el preceso de tramitacion de las patentes. TCT
y la Compania estan analizando si apelaran esta sentencia. 5i bien no es posible predecir el resultado final de este
asunto, la Compania considera que cualquier pérdida potencial derivada del caso no sera significativa.

= |nvestigaciones estadounidenses sobre derechos antidumping y derechos compensatorios

El 27 de octubre de 2021, &l DOC anuncid 2l inicio de investigaciones sobre derechos antidumping de importaciones
productos OCTG de Argentina, México y Rusia, y las investigaciones sobre derechos compensatorios de importaciones
de productos OCTG de Rusia y Corea del Sur. Las investigaciones fuercn solicitadas por .5, Steel Tubular Products,
Inc., un peguefo ndmero de otros productores estadounidenses de productos OCTG con costura y un sindicato de
trabajadores siderdrgicos. El 22 de noviembre de 2021, la ITC realizd una determinacion preliminar de dano, lo que
permitié que continuaran las investigaciones, Posteriormente, el DOC emitid determinaciones afirmativas preliminares y
definitivas de antidumping con respecto a las importaciones de Argentina, México y Rusia, y determinaciones
atirmativas definitivas de derechos compensatorios con respecta a las importaciones de Rusia y de algunos
exportadores coreanos. El 27 de octubre de 2022, la ITC determind que las importaciones bajo investigacidn causarcn
dafos a la industria de OCTG de EE.ULL, lo gue lleve a la conclusion de la fase de investigacion. Tenaris v otras partes
han apelado las determinaciones de la agencia de la investigacion ante el Tribunal de Comercia Internacional. Camao
resultado de la investigacian, y a menos que se anule la apelacién, a Tenaris se le requiere el pago de un depdsito de
derechos antidumping (a una tasa del 78.20% para las importaciones desde Argentina y del 44 93% para las
importaciones desde México) hasta gue las importaciones sean revisadas por el DOC para determinar si los aranceles
finales son necesarios para el periodo especifico bajo revisién. Tenaris ha estado pagando dichos depdsitos desde el 11
de mayo de 2022, reflejando el monto de dichos depositos en sus costos de producciaon. Las tasas de deposite pueden
restablecerse periddicamente en funcion de los resultados del proceso de revision. Es posible que, a lo largo del proceso
de revision periddico, los depdsitos sean devueltos a Tenaris en su totalidad o en parte, o sean incrementados.

Politica de dividendos
La Compania no posee, y no tiene planes de establecer, una politica formal que rija gl monto v el pago de dividendos u
otras distribuciones. Para una descripdon de los derechos de los accionistas y titulares de ADS de recibir dividendos y las

condiciones para declarar y pagar dividendos, ver “Informe de gobierno corporativo - Goblerno corporativa”.

La siguiente tabla muestra los dividendos aprobados por los accionistas de la Compadia en los Gltimos cinco anos:

Dividendo aprobado Fecha de pago de dividendos
Maonto (en Por accidn Por ADS Dividendo Saldo de
Fecha de la Asamblea de Accionistas _millones de USD) (Usm) (UsD) anticipado dividendos
2 de mayo de 2018 484 0.41 0.82 Moviembre de 2017 Mayo de 2018
& de mayo de 2019 484 .41 082 Movembre de 2018 Mayo de 2019
2 de junio de 2020 153 0.13 0.26  Moviembre de 2019 M/
3 de mayo de 2021 248 0.21 0.42  Moviembre de 2020 Mayo de 2021
3 de mayo de 2022 484 0.41 0.82 Moviembre de 2021  Mayo de 2022
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El 15 de febrero de 2023, el Consejo de Administracion de la Compania propusa, para la aprobacién de la Asamblea
General Anual de Accionistas a celebrarse el 3 de mayo de 2023, el pago de un dividendo anual de USD0.51 por accion
{USD1.02 por ADS), o aproximadamente USDEO2 millones, gue incluye el dividendo interine de USDO,17 por accion
{USDO.34 por ADS), o aproximadamente USD201 millones, pagado el 23 de noviembre de 2022 Si el dividendo anual
es aprobado por fos accionistas, el 24 de mayo de 2023 se pagaré un dividendo de USD0.34 por accidn (USD0.68 por
ADS), o apraximadamente USDA01 millones, con fecha a circular sin derecho al pago de dividendos {ex-dividend data)
gl 22 de mayo de 2023,

Cambios significativos
Tenaris aumenta su participacidn en el grupo de control de Usiminas

El 30 de marzo de 2023, |a subsidiaria de la Compafia, Canfab, junto con las afiliadas de Tenaris Ternium Investments
y Ternium Argenting, que conjuntamente componen el Grupa T/T dentro del grupo de control de Usiminas, celebraron
un acuerdo de compra de acciones para adquirir del Grupo NSC, a prorrata de sus participaciones actuales en el Grupo
T/T, 68.7 millones de acciones ordinarias de Usiminas a un precio de BRL10 (aproximadamente USD1.9) por accién
ordinaria, Como parte de la operacian, Tenaris pagaria aproximadamente BRL1 10 millones (aproximadaments LUSD21
millones} en efectivo por 11 millones de acciones crdinarias, que aumentaran su participacion en el grupo de control de
Usiminas @ 3.8% . Al mamento del cierre de la operacion, el Grupo T/T tendra una participacian total de £1.3% en e
grupo de contral, v el Grupo NSC y Previdéncia Usiminas (fondo de pensiones de los empleados de Usiminas) tendran
una participacion de 31.7% y 7.1%, respectivamente. La operacion esta sujeta a la aprobacian de las autoridades
antimonopolios de Brasil y se financiara con efective en caja.

Al cierre de la operacidn, el acuerdo de accionistas existente de Lsiminas sera reemplazado por un nuevo acuerdo de
accionistas que establecera una nueva estruciura de gobierno para Usiminas. El Grupo T/T designara a la mayoria de los
miembros del consejo de administracion de Usiminas, el chief executive officer y otros cuatro miembros de la junta
directiva de Usiminas. De los cargos asignados al Grupo T/T, Tenaris conservara el derecho a designar a un miembro del
consejo de administracion de Usiminas v @ un miembro de 13 junta directiva de Usiminas. Las decisiones ordinarias
pueden ser aprabadas con una mayoria del 55% de las acciones del grupo de control de Usiminas.

En cualguier momento una vez transcurridos dos afos del cierre de |la operacion, el Grupo T/T tendra derecho a adquirir
la participacion restante del Grupo NSC en el grupo de control de Usiminas (153.1 millones de acciones ordinarias) al
monto que sea mayor entre BRL10 por accidn y el precio promedio por accidn de los 40 dias bursatiles inmediatamente
anteriores a la fecha de ejercicio de la opcion. Ademas, el Grupe NSC tendra derecho, en cualguier moemento luego del
cierre de la operacion, a retirar sus restantes acciones del grupo de control y venderias en el mercado abierto luege de
dar al Grupao T/T la oportunidad de comprarlas al precio promedio por accion de los 40 dias bursatiles, asi como el
derecho, en cualguier momento una vez transcurridos dos anos del cierre de la operacion, a vender dichas acciones al
Grupo T/T a BRL10 por accidn. Confab tendrd derecho a participar en cada operaciéon a prorrata de su participacion
actual en el Grupo T/T,

Para informacion sobre el tratamiento contable de esta operacion, ver nota 39 “Actualizacion al 31 de marzo de 2023 -

Tenaris aumenta su participacion en el grupo de control de Usiminas” a nuestros estados contables consclidados
incluidos en este informe anual.
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Oferta y cotizacion
Detalles sobre la oferta y registro en bolsa

Las acciones cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores y las ADS estan inscritas en la Bolsa de Walores de Mueva York
{NYSE) bajo el simbolo “TS". Las acciones también cotizan en la Bolsa de Valores de ltalia bajo el simbalo “TEN". Las
operaciones en la NYSE v |a Bolsa Mexicana de Valores se iniciaron el 16 de diciembre de 2002, y en la Bolsa de Valores
de Italia, el 17 de diciembre de 2002,

Al 28 de febrero de 2023, se registraba un total de 1,180,536,830 acciones en el registro de accionistas de la
Compania. Al 28 de tebrero de 2023, un total de 124,557,770 acciones estaban registradas a nombre del depositario

para el programa de ADS de la Comparia.
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Informacion adicional
Controles de cambio

Muchos de los paises que son mercados importantes para nosotros o en los cuales poseemos activos significativos
tienen antecedentes de intervencidn gubernamental significativa en los mercadaos de divisas, tipos de cambio valatiles y
controles monetarios impuestos por el gobierno. Dichos paises incluyen, principalmente, a Argentina, Brasil, Indonesia,
Meéxica, Migeria y Rumania,

El peso argentino estuvo sujeto a devaluacion a una tasa de aproximadamente 73% frente al dolar estadounidense
durante 2022. Las autoridades argentinas han adoptado varias medidas para reducir la volatilidad del tipo de cambio
entre el peso argentino y el ddlar estadounidense y han implementado restricciones formales e informales relativas a la
entrada de capitales a Argentina y la salida de capitales de Argentina. Actualmente existen ciertas restricciones
cambiarias. Como resultado, las subsidiarias argentinas de Tenaris actualmente deben repatriar a Argentina todos los
ingresos procedentes de exportaciones de bienes (incluidos los délares estadounidenses recibidos a través de anticipos y
facilidades de prefinanciacidn) y servicios y convertirlos a pesos argentines al tipo de cambio aplicable a la fecha de
repatriacion. El acceso al mercado de cambios argentino, ya sea para comprar moneda extranjera o para transferir
divisas al exterior (inclusive para efectuar pagos de importaciones, page de deudas financieras extranjeras, pago de
servicios o dividendos en el exterior, y para el ahorro en moneda extranjera por personas fisicas yo cualquier otra
compra o transferencia de moneda extranjera), esta sujeto a ciertas condiciones, incluidas las condiciones de pago
extendidas can proveedores del exterior. Se requiere aprobacion previa del Banco Central de la Replblica Argentina,
que pocas veces {0 nunca) es otorgada, para comprar moneda extranjera a fin de pagar dividendos a accionistas
extranjeros y realizar otros pagos a sfiliadas o terceros en el exterior. Durante 2022, el banco central de Argentina ha
continuado impeniendo restricciones cambiarias destinadas a limitar la compra de moneda extranjera y la Comision
Macional de Valores impuso nuevas restricciones a la venta de titulos con liguidacién en moneda extranjera por parte de
las empresas Argentinas.

Al 31 de diciembre de 2022, el patrimanio neto total de las subsidiarias argentinas represento aproximadamente 11%
del patrimonio total de Tenaris.

Para informacion adicional sobre los factores que afectan la economia argentina, ver “Informacion clave — Factores de
riesgo — Riesgos relacionados con nuestro negocio e industria — Condicianes econdmicas o politicas adversas en los
paises donde operamos o vendemos nuestros productos y servicios podrian reducir nuestras ventas o interrumpir
nuestras operaciones de fabricacién afectande, por consiguiente, nuestros ingresas, rentabilidad v situacion
tinanciera”. Para informacion adicional sobre las restricciones cambiarias actuales en Argentina, ver nota 28 "Medidas
de control de divisas en Argentina” a nuestros estados contables consolidadeos y auditados incluidos en este infarme
anual,

Impuestos

El analisis siguiente de las consecuencias significativas a los fines del impuesto federal a las ganancias de Luxemburgo y
los Estados Unidos derivadas de una inversién en nuestras acciones y ADS se basa en |as leyes e interpretaciones de las
mismas en vigencia a la fecha de este informe anual, las gue estan sujetas a cambigs. Este analisis no considera todas
las posibles consecuencias impositivas relativas a la inversién en nuestras acciones o ADS, incluyendo las consecuencias
impaositivas conforme a las leyes de impuestos estatales y locales de los Estados Unidos,

Gran Ducado de Luxemburgo

La presente seccion describe las consecusncias impositivas significativas en Luxemburge derivadas de |3 propiedad o
enajenacion de acciones o ADS.

La misma no pretende ser i debe ser interpretada como asesoramiento legal o impasitivo. Por lo tanto, deberd
consultar & su asesor Impositivo con respecto a las consecuencias impositivas focales o en el exterior, incluyendo las
consecuencias impasitivas en Luxemburgo derivadas de la propiedad o enajenacion de acciones o ADS en sus
circunstancias especificas.

Segun se describe en este documento, una “persona fisica de Luxemburgo™ significa un sujeto residente en
Luxemburge que se encuentra alcanzado por el impuesto 3 las ganancias personal (impdt sur le revenu) sobre su renta
mundial de fuente [uxemburguesa o extranjera, y un “titwlar corporativo de Luxemburgo” significa una sociedad (es
decir una "collectivité” sujeta a plena tributacion conforme a la definicidn contenida en el Articulo 159 de la Ley del
impuesto a las Ganancias de Luxemburgo) residente an Luxemburgo sujeta al impuesto a las ganancias corporativo de
Luxemburge {(impdt sur fe revenu des collectivités) y al impuesto comercial municipal de Luxemburgo (impdt
commercial communal) sobre su renta mundial de fuente luxemburguesa o extranfera. A los fines de este resumen, se
hare referencia en forma conjunta a las personas fisicas de Luxemburgo y a los fitulares corporativos de Luxemburgo
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coma “Titwlares de Luxemburge ™, "Titular no residente en Luxemburgo™ significa cualquier inversar en acciones o ADS
de la Compania que no sea un Titular de Luxemburgo.

Reorganizacién corporativa

La Compania fue constituida como una société anonyme holding de Luxemburgo bajo el régimen de sociedades holding
1929 de Luxemburgo. Hasta la terminacion de dicho régimen el 31 de diciembre de 2010, las companias holding
constituidas bajo el régimen de 1929 (incluyendo a la Compania) estaban exentas del impuesto 2 las ganancias
corporativo de Luxemburgo, el impuesto comercial municipal de Luxemburgo, el impuesto scbre el patrimonio de
Luxemburgo y las retenciones impositivas en Luxemburgo sobre dividendos distribuidos a accionistas.

El 1 de enero de 2011, la Compania se convirtid en una public imited liability company (société anonyme) ordinaria v,
con efecto a partir de dicha fecha, la Compafiia esta sujeta a todos los impuestos aplicables en Luxemburgo
{incluyendo, entre otros, el impuesto a las ganancias corporativo de Luxemburgo sobre su renta mundial).

En vista de la inminente terminacién del réegimen 1929 de Luxemburgo para companias holdings, en el cuarto trimestra
de 2010 la Compania llevd a cabo una reorganizacién societaria en varias etapas que incluyd, entre otras transacciones,
la contribucion de la mayoria de los activos y pasivos de la Companiia a una subsidiaria totalmente propia, nueva e
incorporada como subsidiaria en Luxemburgo v 13 reestructuracicn de tenencias indirectas en ciertas subsidianas. La
primera etapa de la reorganizacién corporativa se completd en diciembre de 2010, y resultd en una revaluacidn no
imponible del valor contable (bajo leyes de Luxemburgo) de los activos de la Compafia, La sequnda etapa de |3
reorganizacion fue completada en 2011,

Luego de la terminacion de la primera etapa de la reorganizacion corporativa, y con su conversion en una Compania
ananima holding ordinaria de Luxemburgo, la Companiia registrd una reserva especial en su balance fiscal. Las
distribuciones de dividendos en un futurg previsible serdn cargadas a la reserva especial y consecuentemente no
estarian sujetas a retenciones en Luxemburgo.

Régimen impositivo aplicable a las ganancias de capital realizadas
Titulares de Luxemburgo
Titulares individuales residentes en Luxemburgo

Las ganancias de capital realizadas por personas fisicas residentes en Luxemnburgo gue no posean acciones o ADS como
parte de una actividad comercial o empresarial (es decir, ganancias de capital sobre activos privados) y que no posean
{en forma conjunta, directa o indirectamente, con su canyuge o pareja de hecho e hijos menoras) mas del 10% del
capital accionario de la Compania en cualquier momento durante el periodo de cinco anos anterior a la disposicion
estaran sujetas a impuesto (a una tasa progresiva) Unicamente si su realizacion deriva de la venta de acciones o ADS
ocurrida antes de su adguisicion o dentro de los primeros seis meses posteriores a su adquisicion {es decir, ganancia
especulatival. Una vez finalizado dicho periodo de seis meses, las ganancias de capital no estaran sujetas a impuesto
salvo que la persona fisica residente posea {en forma conjunta, directa o indirectamente, con su conyuge o pareja de
hecho e hijos mencres) mas de 10% del capital accionario de la Compafia en cualguier momento durante 2l periodo
de cinco afos anterior a la disposicion,

Si se poseen dichas acciones o ADS como parte de una actividad comercial o industrial, 1as ganancias de capital seran
gravadas del mismo modo gue los ingresos derivados de dicha actividad ermpresarial,

Las ganancias de capital realizadas por personas fisicas residentes en Luxemburge gue pesean (individualmente o en
forma conjunta cen el conyuge o pareja de hecho e hijos menores del residente) directa o indirectamente mas del 10%
del capital accionario de la Compania en cualquier momento durante el periodo de cinco afios anterior a la venta, (o si
las personas fisicas residentes en Luxemburgo han recibida [3s acciones sin contraprestacion alguna, dentro de los
ultimos 5 anos y el accionista anterior tenia una participacién de al mencs 10% en el capital de la compania en
cualguier momento de esos 5 afnos) estardn sujetas a impuesto a la mitad de la tasa impositiva global aplicable a dicha
perscna fisica (determinada en forma progresiva), si luego de la adguisicion ha transcurrido un pericdo de tenencia de
seis meses (21% en 2022). Dentro de ese periodo de seis meses, se aplican tasas de impuesto a las ganancias
progresivas (que varian entre O y 42%7 en 2022),

! Sobre of impuesto a las ganancias adeudado se aplica una sobretasa de 7% para el Fondo de empleo. La sobretasa para el Fonde de emplec
asciende a 9% para los contribuyentes clase 1 o 1a gue obtengan imgresos imponibles superiores a EUR 150,000 (EUR 300,000 para contribuyentes
de clasa 2).
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Titulares corporativos residentes en Luxemburgo

Las ganancias de capital, incluidas las ganancias cambiarias, realizadas al momento de enajenacion de acciones o ADS
por un titular corporativo residente sujeto a tributacion plena estaran sujetas, en principio, al impuesto a las ganancias
corporativo de Luxemburgo y al impuesto comercial municipal de Luxemburgo. La tasa de impuesto combinada
aplicable {incluyendo un aporte al fondo de desemplec) para los titulares carporativos establecidos en la ciudad de
Luxemburgo es de 24.94% para el ejercicio que finaliza en 2022. El titular corporativa residente en Luxemburge podra
gozar de la exencion establecida por el Articulo 1 del Decreto Gran Ducal del 21 de diciembre de 2001, y sus
modificatorias, en combinacidn con el Articulo 166 de la Ley del Impuesto a las Ganancias de Luxemburgo sujeto al
cumplimiento de las condiciones establecidas en dicho articulo.

Titulares no residentes en Luxemburgo

Titulares individuales no residentes en Luxemburgo

Las personas fisicas gue son titulares no residentes en Luxemburgo de acciones o ADS (y gue no posean un
establecimiento permanente, una representacion permanente o un lugar fijo de negocios en Luxemburgo) solo estaran
sujetas a tributacion en Luxemburgo sobire los bienes de capital derivados de la enajenacicn de dichas acciones o ADS
en la medida en que dichos titulares hayan sido propietarios (individualmente o en forma conjunta con el conyuge,
pareja de hecho e hijos menores), directa o indirectamente, de mas del 10% del capital accionario de la Compania en
cualguier momento durante el periodo de cinco afios anterior a la enajenacian, y si (i) dicho titular no residente en
Luxemburgo ha sido residente de Luxemburgo a los fines impaositives durante al menos 15 afos vy se ha convertido en
no residente durante los Gltimos cinco afos anteriores a la realizacion de la ganandcia, sujeto a los tratados impositivos
aplicables, o (i) la enajenacién de acciones o ADS se produce dentro de los seis meses posteriores a la adquisicion (o
con anterioridad a su adguisicion real), sujeto no chstante a los tratados impositives aplicables,

Titulares corporativos no residentes en Luxemburgo

Los titulares corporativos no residentes en Luxemburgo (es decir, una collectivité conforme a la definicion contenida en
el Articulo 159 de la Ley del Impuesto a las Ganancias de Luxemburgo) que posean un establecimiento permanente,
una representacion permanente o un lugar fijo de negecios en Luxemburge al cual sean atribuibles las acciones o ADS
estaran sujetos al impuesto a las ganancias corporativo de Luxemburgo y al impuesto comercial municipal de
Luxernburgo sobre las ganancias realizadas como resultado de la enajenacion de dichas acciones o ADS, tal como se
indica anteriormente para los titulares corporativas residentes en Luxemburgo. Sin embargo, 1as ganancias de capital,
incluidas las ganancias cambiarias, realizadas coma resultado de la venta de acciones o ADS podran gozar de la
exencion establecida por el Articulo 1 del Decreto Gran Ducal del 21 de diciembra de 2001, y sus modificatorias, en
combinacion con el Articulo 166 de la Ley del Impuesto a las Ganancias de Luxemburgo sujeto en cada caso al
cumplimiento de las condiciones establecidas en los mismos.

Los titulares corporativos no residentes en Luxemburgo que no posean un establecimienta permanente, una
representacion permanents o un lugar fijo de negocios en Luxemburgo al cual sean atribuibles las acciones o ADS
estaran sujetos al impuesto a las ganancias de capital de no residentes sobire ganancias realizadas como resultado de la
enajenacion de dichas acciones o ADS bajo las mismas condicionas aplicables a los titulares individuales no residentas
en Luxemburgo descriptas anteriormente.

Régimen impositivo aplicable a las distribuciones
Retencign impositiva

Las distribuciones a titulares estan en principio sujetas a retencion impositiva en Luxemburgo a la tasa de 15%
calculada sobre el monto bruto distribuido. La tasa de retencion puede ser menor conforme a los tratados de doble
imposicién celebrados entre Luxemburgo v el pals de residencia del titular correspondiente, sujeto al cumplimiento de
las condiciones estipuladas en dichos tratados. Mo obstante, las distribuciones imputadas a los fines impositivos a la
reserva espacial (ver el parrafo precedente "Rearganizacion corporativa™) deberian estar exentas de retencidn
impositiva en Luxemburgo conforme a la ley fiscal actual,

Sin embarga, se aplicard una exencion a la retencion si la distribucian se efectia {en la medida en que resulta
pertinente para el caso en cuestion) a;

= un titular corporative residente en Luxemburgo (es decir, a una collectivité sujeta a tributacion plena conforme a la
definicién contenida en el Articulo 159 de la Ley del Impuesto a las Ganancias de Luxemburgo);
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= unemprendimiento de naturaleza colectiva residente en un Estado Miembro de la Unién Europea comprendido en
el Articulo 2 de la Directiva del Conseje de la UE del 30 de noviembre de 2011 referide al régimen fiscal comun
aplicable a sociedades matrices y filiales de diferentes estados miembro (Directiva 2011/96/UE) y sus modificatorias
{sujeto a las normas contra las practicas abusivas establecidas por la Directiva 2015/12 1/UE del Consejo e
implementada por la ley de Luxemburga);

= una sociedad de capital o cooperativa residente en Moruega, islandia o Liechtenstein sujeta a un impuesto
comparable al impuesto a las ganancias corporativo segun lo establecido por la Ley del Impuesto a las Ganancias
de Luxemburgo,

= una sociedad de capital residente en Suiza que esté sujeta al impuesto a las ganancias corporativo en Suiza sin
gozar de ninguna exencion;

= un emprendimiento de naturaleza colectiva sujeto a un impuesto comparakle al impuesto a las ganancias
corporativo segun lo establecido por la Ley del Impuesto a las Ganancias de Luxemburgo y que sea residente en un
pais que haya celebrado un tratado de doble impaosicion con Luxemburgeo; y

= un establecimiento permanente en Luxemburgo correspondiente a alguna de las categorlas mencionadas, siempre
que en cada fecha de pago el titular posea, ¢ se comprometa a poseer directamente (o a través de una compania
considerada como transparente a los fines impositivos desde la perspectiva de los impuestos de Luxemburga),
durante un perfodo ininterrumpido de al menos doce meses, accicnes o ADS que representen al menos 10% del
capital accionario de la Compania o que hayan sido adguiridas a un precio de adguisicion de al menos 1,200,000
euros.

Titulares de Luxemburgo

Con excepcion de los titulares corporatives de Luxemburgo que gozan de la exencién mencionada anteriormente, los
titulares individuales de Luxemburgo y los titulares carporatives de Luxemburgo plenamente sujetos a los impuestos
carporativos de Luxemburgo deberan incluir las distribuciones pagadas sobre las acciones o ADS en su base imponible y
50% del monto de dichos dividendos estard exento de impuesto. La exencion impositiva aplicable dara derecho al
titular de Luxemburgo correspendiente a un credito impositivo, sujeto a ciertas condiciones.

Titulares no residentes en Luxemburgo

Los titulares no residentes en Luxemburgo de acciones o ADS que no posean un establecimiento permanente, una
representacion permanente o un lugar fijo de negocios en Luxemburgo a los cuales les sean atribuibles las acciones o
ADS no estardn sujetos a ningn impuesta en Luxemburgo sobre los dividendos pagados sobre las acciones o ADS,
excepto por una potencial retencién de impuestos como se indica anteriormente,

Impuesto sobre el patrimonio
Titulares de Luxemburgo

Mo se gravara con el impuesto sobre el patrimonio de Luxemburgo a los titulares de Luxemburgo con respecto a su
tenencia de acciones o ADS, salvo gque (i} el titular de Luxemburgo sea una entidad legal sujeta al impuesto sobre el
patrimonio de Luxemburgo; o (i) las acciones o ADS sean atribuibles 3 una empresa o parte de una empresa gue opere
a través de un establecimiento permanente, un lugar fijo de negocios o una representacion permanente en
Luxemburgo.

El impuesto sobre el patrimonio se grava anualmente a |a tasa de 0.5% sobre el patrimonio neto impenible que no
supere 500 millones de euros y a una tasa de 0.05% sobre el patrimonio neto que supere 500 millones de euros de |as
empresas residentes en Luxemburgo, sequn lo estipulade a los fines del impuesto schre el patrimonio. Las acciones o
ADS pueden estar exentas del impuesto sobre el patrimaonio neto sujeto a las condiciones establecidas en el Parrafo 60
de ijLey de Luxemburgo del 16 de octubre de 1934 sobre la valuacion de activos (Bewertungsgesetz), con sus
madificatorias.

A partir del 1 de enern de 2016, se aplica un cargo minimo por impuesto sobre patrimaonio a todas las sociedades que
posean su sede legal o administracion central en Luxemburgo. Sujeto a ciertas condiciones, el monto del impuesto
minimo sobre el patrimonio pueds variar,
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Titulares no residentes en Luxemburgo

El impuesto sobre el patrimonio de Luxemburgo no sera aplicable a los titulares no residentes en Luxemburgo con
respecto a las acciones o ADS detentadas salvo gue las acciones o ADS sean atribuibles a una empresa o parte de una
emprasa que opere a través de un establecimiente permanente o una representacion permanents en Luxemburgo. Las
acciones o ADS pueden estar exentas del impuesto sobre el patrimonio neto sujeto a |as condiciones establecidas en el
Parrafo 60 de la Ley de Luxemburge del 16 de octubre de 1934 sobre la valuacion de activos (Bewertungsgesetz), con
sus modificatarias.

Impuestos de sellos y gravamenes a las inscripciones

Los titulares de acciones o ADS no estaran sujetos gravamenes a las inscripciones o impuestos de sellos en Luxemburgo
por la sola enajenacion de acciones o ADS mediante venta o canje.

Impuesto sobre sucesiones y donaciones

Mo se gravara con el impuesto sobre sucesiones a la transferencia de acciones o ADS ante el fallecimiento de un titular
de acciones o ADS en los casos en que el fallecido no hubiera sido residente de Luxemburgo a los fines del impuesto
sohre sucesiones y no se gravara con el impuesto sobre donaciones a la donacién de acciones o ADS si dicha donacion
no se efectla ante un escribano plblico de Luxemburgo o no se registra por medio de un instrumento publico inscripto
en Luxemburgo.

En los casos en los gue un titular de acciones o ADS sea residente de Luxemburgo a los fines impasitivos al momento
de fallecimiento del titular, las acciones o ADS se incluiran en su acervo hereditario sujeto a impuesto a los fines del
impuesto sobre sucesiones,

Impuesto a las ganancias federal de los Estados Unidos

Esta seccidn describe las consecuencias significativas a los fines del impuesto a las ganancias federal de los Estados
Unideos para los titulares estadounidenses (tal come se definen a continuacion) derivadas de la propiedad de acciones o
ADS. Sera aplicable Unicamente si usted mantiene sus acciones o ADS como activos de capital a los fines del impuesto a
las ganancias federal de los Estados Unidos, Estos comentarios consideran Unicamente el impueste a las ganancias
tederal de los Estados Unidos y no analizan todas las consecuencias impositivas gue pueden ser de relevancia para
usted a la luz de sus circunstancias individuales, incluyendo las consecuencias de impuestos extranjeros, estatales o
locales, las consecuencias de los impuestos sohre sucesiones y donaciones y las consecuencias derivadas del impuesto a
las aportacicones al sequre social sobre |2 renta neta de inversion o el impuesto minime alternativa, Esta seccion no sera
aplicable si usted es una clase especial de titular sujeto a reglas especiales, incluyendo:

- un operador de valores;
- una institucion financiera;
® un operador de valores que elija el método contable de acomodacion continua al mercado (mark-to-market)

para la tenencia de sus valores,

- una entidad exenta del pago de impuestos;

. una persona que invierta a traves de una entidad secundaria, incluyendo una sociedad colectiva;

" una sociedad de sequros de vida;

. una persona fisica que es propietaria efectiva o estimada de 10% o mas del poder de voto combinado de

nuestras acciones con derecho a voto o del valor total de nuestras acciones (incluyendo ADS);

" una persona fisica que sea titular de acciones o ADS como parte de una operacion de cobertura o posicion o
conversion a los fines del impuesto a las ganancias federal de los Estados Unidos;

5 una perscna que adquiere o vende accicnes o ADS como parte de una venta ficticia a los fines del impuesto a
las ganancias federal de los Estados Unidos; o

. una persana cuya moneda funcicnal no sea el ddlar.
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Esta seccidn estd basada en |a legislacidn fiscal de los Estados Unidos (internal Revenue Code) de 1986, sus
antecedentes legislativos, reglamentaciones existentes y propuestas, decisiones publicadas y sentencias judiciales, todos
ellos actualmente en vigencia, asi como en el Convenio entre el Gobierno del Gran Ducado de Luxemburgo y el
Gobierna de los Estados Unidos de América para Evitar la Doble Imposicion y Prevenir la Evasién Fiscal en Materia de
Impuestos sobre la Renta y sobre el Capital (el "Tratado”). Estas leyes estén sujetas a cambios, posiblemente sobre una
base retroactiva. Ademnas, la presente seccion se basa parcialmente en el supuesto de que cada obligacién en el
acuerdo de deposito de ADS y cualguier acuerdo relacionado se realizaran conforme a sus términos,

5i una entidad o convenio que reciba el tratamiento de sociedad colectiva a los fines del impuesto a las ganancias
federal de los Estados Unidos s propietaria de acciones o ADS, el tratamiento fiscal para el impuesto a las ganancias
tederal de los Estados Unidos de un socio generalmente depende del estatus de éste asi como de las actividades de la
sociedad. Los socios de una sociedad gue sea titular de acciones o ADS deberan consultar a su asesor fiscal.

Usted es titular estadounidense si es propietario de nuestras acciones o ADS y es, a los fines dal impussto a las
ganancias federal de los Estados Unidos;

2 una persona fisica ciudadana o residente de los Estados Unidos,
= una sociedad estadounidense (o una entidad tratada como sociedad estadounidense);
. un patrimanio cuyos ingresos estan sujetos al impuesto a las ganancias federal de los Estados Unidos,

independientemente de su origen; o

. un fideicomiso, siempre v ceando (i) un tribunal estadounidense pueda ejercer supervision primaria sobre su
administracian, y una © mas personas fisicas estadounidenses estén facultadas para controlar todas las
decisiones importantes del fideicomiso, o (i} el fideicomiso tenga una opcidn vélida conforme a las
reglamentaciones aplicables del Tesoro de los Estados Unidos para ser tratado como un sujeto estadounidense.

En general, y tomando en cuenta lo anteriormente mencionada, para efectos del impuesio a las ganancias federal de
los Estados Unidos, si usted es titular de ADS, usted serd considerado titular de las acciones respaldadas por dichos
ADS. El canje de acciones por ADS, y de ADS por acciones, por lo general no esta sujeto al impuesto a las ganancias
federal estadounidense.

El tratamiento impositive de sus acciones o ADS dependerd en parte de si estamos clasificados como Compania de
Inversion Extranjera Fasiva (" CIEP") a los fines del impuesto a las ganancias federal estadounidense. Excepto segin se
analiza mas adelante, en "Reglas de la CIEP", estos comentarios asumean que no estamos clasificados coma CIEP a los fines
del impuesto a las ganancias federal estadounidense,

Deberd consultar a su asesor impositivo con respecto a las consecuencias del impuesto federal estatal y local de los
Estados Unidos y otras consecuencias impositivas derivadas de la tenencia y enajenacion de acciones o ADS en sus
circunstancias especificas,

Gravamen a las distribuciones

Conforme a las leyes del impuesto a las ganancias federal de los Estados Unides, si usted es un titular estadounidense,
el ingreso bruto de cualguier distribucion que paguemos de nuestras ganancias y ganancias actuales o acumuladas
{determinadas para efectos del impuesto a las ganancias federal estadounidense), excluyando ciertas distribuciones
proporcionales de nuestras acciones, sera tratado comae dividendo sujeto al pago de impuestos a las ganancias
tederales en los Estados Unidos, Siusted es una persona fisica estadounidense titular de acciones, los dividendos que se
le paguen gue se consideren ingresos por dividendos, estardn sujetos a las tasas preferenciales aplicables a las
ganancias de capital a largo plazo, siempre y cuando usted haya sido el titular de acciones o ADS por mas de &0 dias
durante el periodo de 127 dias que se imicia &0 dias antes de |a fecha del ex-dividendo v cumpla con otros requisitas
relativos al periodo de titularidad. Los dividendos que paguemos con respecto a las acciones o ADS generalmente se
consideraran ingresos por dividendos siempre y cuando, durante el afo gue usted reciba el dividendo, seamos aptos
para recihir los beneficios del Tratado. Consideramos que actualmente somos aptos para recibir los beneficios del
Tratado y, por lo tanto, prevemos que los dividendos sobre las acciones o ADS se considerardn como ingresos por
dividendaos, pero no pademos ofrecer seguridad de que continuaremos siendo aptos para gozar de fos beneficios del
Tratado,

Generalmente deberd incluir en este manto bruto cualquier impuesto retenido en Luxermburgo del pago de dividendos,
aungue usted no sea el beneficiario efectivo. El dividendo estara sujeto al pago de impuestos cuando usted lo reciba o,
en el caso de ADS, cuando el depaositario reciba el dividendo, ya sea de manera efectiva o estimada. El dividendo no
tendra derecho a la deduccion por concepto de dividendos recibidos que generalmente se le otorga a las sociedades
estadounidenses con relacion a los dividendos recibidos de otras sociedades estadounidenses, Bl monto distribuido gue
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exceda nuestras ganancias y ganancias actuales y acumuladas a los fines del impuesto a las ganancias federal de los
Estados Unidos serd considerado como un rendimiento de capital no gravable conforme a su base en las acciones o
ADS y, posteriormente, como ganancia de capital. Sin embargo, no prevemos calcular ganancias y utilidades de
conformidad con los principios del impuesto a las ganancias federal estadounidense. Por lo tanto, debera prever que fas
distribuciones generalmente recibiran el tratamiento de dividendos (tal como se indica precedentemeants),

Los dividendos se consideraran ganancia originada fuera de los Estados Unidos v, generalmente, seran "ingresos
pasives” a los fines del computo del crédito tiscal extranjero que |2 es atribuible.

Sujeto a ciertas limitaciones, €l impuesto aplicable en Luxemburge retenido conforme al Tratado y pagado a
Luxemnburgo seria acreditable o deducible de su pasivo por impuesto a las ganancias federal de los Estados Unidos. Mo
obstante, conforme a ciertas reglamentaciones recientes del Tesoro, es posible que el impuesto no le sea acreditable a
menos que usted sea apto para gozar de los beneficios del Tratado y decida aplicarlos. Se aplicaran reglas especiales
para determinar el limite de crédito fiscal extranjero con respecto a los dividendos sujetos a las tasas impositivas
preferenciales. En la medida en gue usted pueda acceder a la devolucion del impuesto retenido conforme a la ley de
Luxemburgo o a cualquier Tratado que resulte aplicable, el monto del impuesto retenido que sea reembolsable no
podra ser considerado como un crédito contra su pasivo por impussta a las ganancias federal de los Estados Unidaos.

En determinadas circunstancias, si usted ha sido titular de ADS por un lapso inferior al periodo minimo especificado
durante el cual usted no es13 proteqido contra el riesgo de perdida, o esta obligado a efectuar pagos relacionados con
los dividendos, usted no podra recibir un crédito fiscal del exterior por impuestos extranjeros gravados sobre |os
dividendos gue pagamaos.

Las reglas que rigen el crédito fiscal extranjero son complejas. Deberia consultar a sus asesores impositivos con respecto
a la disponibilidad de credito fiscal extranjero en sus circunstancias especificas.

Gravamen a las ganancias de capital

Si usted es un titular estadounidense y vende o enajena sus acciones 0 ADS, deberd reconocer una ganancia o pérdida
de capital para efectos del impuesto a las ganancias federal estadounidense por un mento igual a la diferencia entre el
valor en dolares del monta realizado y su base gravable determinada en dolares en sus acciones o ADS. Las ganancias
de capital de personas fisicas estadounidenses estaran sujetas a tasas preferenciales en los casos en que la tenencia sea
mantenida por un lapso mayor a un ano. Generalmente, la ganancia o pérdida se considerard coma un ingreso o
perdida originado dentro de los Estados Unidos para efectos de limitacion de crédito fiscal extranjero. La deducibilidad
de las pérdidas de capital esta sujeta a limitaciones,

Reglas de la CIEP, En base 2 la ganancia y activos actuales y previstos de la Compaiia, consideramos que |as acciones o
ADS no deberian ser tratadas actualmente como acciones de una CIEP para efectos del impueste a las ganancias
federal estadounidense, y no prevemos convertimos en una CIEP en el futuro cercano. Sin embargo, esta conclusidn
esta basada en decisiones que se toman anualmente, de modo que podrian estar sujetas a cambios. Por lo tanto es
posible que nos convirtamos en una CIEP en un ejercicio fiscal futuro. 5i fuésemaos tratados como una CIEP, la ganancia
obtenida por la venta u otra enajenacion de sus acciones o ADS no seria tratada generalmente como una ganancia de
capital, Adicionalmente, si usted es un titular estadounidense, salvo que usted tenga |a posibilidad de optar v opte por
la imposicion anual sobre una base de acomodacion continua al mercado {mark-to-market) con respecto a las acciones
o ADS, al momento de la venta o enajenacidn de sus acciones o ADS, generalmente usted seria tratada comao si
hubiera obtenido dicha ganancia y ciertas "distribuciones excedeantes” en forma proporcional durante el perinde de
tenencia con respecto a las acciones o ADS vy estaria sujeto a impuestos a la tasa mas alta en vigencia para cada
ejercicio al cual la ganancia fuera adjudicada, ademas de un cargo por intereses con respecto al impuesto atribuible a
dicho ejercicio. Excepto en ciertos casos, sus acciones o ADS seran tratadas como acciones en una CIEP si fuésemos una
CIEP en cualguier momento durante su periodo de tenencia en sus acciones o ADS. Los dividendos que usted recibe de
nuestra parte no seran aptos para gozar de la tasa impositiva especial aplicable a un ingreso por dividendaos si fuésemaos
una CIEP (o si fuésermos tratados como una CIEP con respecto a usted) en el ejercicio fiscal de distribucién o en el
ejercicio fiscal anterior, sino que seran gravados a las tasas aplicables a los ingresos ordinarios y estaran sujetos al
régimen de distribuciones excedentes descripto anteriormente.

Documentos en exhibicion

La Compafia estd sujeta a los requisitos de informacion de la Ley de Intercambio de Acciones, aplicada a emisores
privados extranjeros. Por consiguiente, la Compariia debe presentar un informe anual e informes especiales y otra
informacion ante la SEC. Sin embargo, no se requiere que los emisores privados extranjeros entrequen declaraciones via
apoderado ni presentzn informes trimastrales, Preparamos estados contables consolidadaos trimestrales y anuales de
acuerdo con las NIIF. Los estados contables consolidados anuales de la Compania son auditados por una firma de
contadores independientes. La Compafila presenta trimestralmente informacion financiera ante la SEC en el Formulario
B-K de manera simultanea o inmediatamente después de la publicacian de esa informacion en Luxemburgo y en
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cualguier otra jurisdiccion donde estén listados los valores de la Compania. Asimismo, |8 Compania presenta informes
anuales en el Formulario 20-F dentro del periodo requerido por Iz SEC, que es actualmente de cuatro meses a partir del
cierre del ejercicio fiscal de la Compafiia el 31 de diciembre. Los informes y otra informacion presentada
electrénicamente ante la SEC estan disponibles también en el sitio web de la SEC en bitp i sec goy.
Adicionalmente, dichos informes v ofras comunicaciones estan a disposicion de todos los accionistas v fitulares de ADS
en el sitio web de la Compaiiia en https./ir tenaris. com/spdinformacion-corporativa.

Para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022, Deutsche Bank Trust Company Americas actud como
depositario conforme al acuerdo de depdsito de ADS. En tanto el acuerdo de deposito continde vigente, la Compariia
proporcionara al depaositario lo siguiente;

= susinformes anuales; y

= copias de todas |as convocatorias a las asambleas de accionistas y otros informes y comunicados generalmente a
disposicion de los accionistas de la Compaiia.

Conforme a lo estipulado en el contrate de depdsito y en caso de ser requerido por escrito por la Compania, el
Depositario se encargard de enviar por correo los informes, convocatorias y comunicados a todos los titulares
registrados de las ADS, en forma similar a la utilizada para los titulares de acciones, o en la forma que la Compania
comunigue al Depositario conforme a las leyes o reglamentaciones aplicables o a los requerimientos establecidos por
cualguier bolsa de valores a la que esté sujeta la Compania. Los informes y comunicaciones, incluide el material
informativo que se envia a los accionistas relacionado con los poderes para representarlos (proxy solicitation), deberan
ser presentados en idioma inglés en la medida que se exija que dichos materiales sean traducidos al inglés conforme a
cualquier reglamentacion de la SEC.

Cualguier titular de ADS registrade puede leer los informes, convocatorias y otras comunicaciones, incluido el material
informative gue se envia a los accionistas relacionado con los poderes para representarlos, en |z oficina del Depositario
ubicada en One Columbus Circle, New York, New York 100189,

Agimisme, los informes, convocatorias y otras comunicaciones estan a disposicion de todos los accionistas y titulares de
las ADS en el sitic web de la Compaiiia en: https://ir tenaris comfsplinformacion-corporativa,

Cuando se haga referencia en este informe anual a un contrato u otro documento, sirvase tener en cuenta que dicha
referencia no es necesariamente completa y usted se debera remitir a los anexos que forman parte de este informe
anual para obtener una copia del contrato u otro documente.
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Declaracion cuantitativa y cualitativa sobre riesgos de mercado

La naturaleza multinacional de nuestras operaciones y base de clientes nos expone a diversas riesgos, incluyendo los
efectos de |as variaciones en los tipos de cambio de la moneda extranjera, en las tasas de interés y en el precio de
productos basicos. Para reducir el impacto relacionado con dicha exposician, la administracion evalia los riesgas sobre
una base consolidada para aprovechar el netec natural de la exposicion. Para las exposiciones residuales, podemos
celebrar diversas operaciones con instrumentos derivados para reducir los potenciales efectas adversos sobre nuestro
rendimiento financiero. Dichas operaciones con instrumentos derivados se llevan a cabo de acuerdo con politicas
internas y practicas de cobertura. No suscribimos instrumentos financieros derivados para compraventa ni para otros
propositos especulatives, aparte de inversiones no materiales en productos estructuradas,

La siguiente informacion deberd leerse conjuntamente con la seccidn NIl “Administracion de riesgo financiero” a
nuestros estados contables consolidados y auditados incluidos en este informe anual,

Estructura de deuda

En las tablas siguientes se presenta un desglose de nuestros instrumentos de deuda al 31 de diciembre de 2022 y 2021,
incluyendo obligaciones a tasa fija y tasa variable, con detalle del vencimienta:

Al 31 de diciembre de 2022 Fecha de vencimiento prevista

{en millores de ddlares americancs) 2023 2024 2025 2026 2027 En fecha posterior Total T

Deuda no corriente

Tasa fija - 19 - - - - 19

Tasa variable - 23 3 2 = - 28

Deuda corriente

Tasa fija 479 - - - - - 479

Tasa variable 203 - - - - - 203
682 42 3 2 - - 729

Al 31 de diciembre de 2021 Fecha de vencimiento prevista

{en millones de ddlares americanss) 2022 2023 2024 2025 2026  Enflecha posterior  Total ™

Deuda no cormente

Tasa fija = 3 4 : : z 12

Tasa variable - 100 . T § i 100

Deuda corriente

Tasa fija 175 - - - . z 175

Tasa variable 44 i & I = 2 44
219 107 4 - - - 331

m Dado que la mayoria de |os préstamos mcorporan tasas fijas & corto plazo o tasas vanables gue se aproximan a las tasas de mercado y fas tasas
deintergs s repactan cada tres a seis meses, el valor g8 mercado de los préstamos se aproxima a su valor contable y no se desgiosa por separada,

Nuestras tasas de interés promedio ponderadas antes de impuesto (considerando la contabilidad de cobertura)
ascendieron a 9.45% al 31 de diciembre de 2022 y 2 2.09% al 31 de diciembre de 2021.

Nuestras deudas financieras (aparte de las deudas comerciales y los instrumentos financieros derivadaos) consisten
principalmente en prestamos bancarios. Al 31 de diciembre de 2022, las deudas financieras denominadas en dolares
mas otras deudas denominadas en otras monedas y convertidas a doélares representaban 78% del total de las deudas
financieras.

Para mas informacion sobre nuestras deudas financieras, ver nota 20 “Deudas bancarias y financieras” a nuestros
estados contables consolidados y auditados incluides en este informe anual.

Riesgo de tasa de interés

Los cambios en las tasas de interés de mercado representan cierto grado de riesgo al afectar el monto de los intereses
gue debemos pagar. Al 31 de diciembre de 2022, registrabamos una deuda a tasa de interés vanable de USD231
millones y una deuda a tasa de interés fija de USD498 millones (USD479 millones de la deuda a tasa fija son a corlo
plazo).
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Riesgo de tipe de cambio

Fabricamos y vendernos nuestros productos en varios paises del mundo v, en consecuencia, estamos expuestos a riesgo
de tipos de cambio. Debido a que la moneda funcional de la Compania es el dolar estadounidense, el objetiva de
nuestro programa de cobertura de tipo de cambio consiste principalmente en reducir el riesgo causado por las
fluctuaciones en los tipos de cambio de otras monedas frente al dolar estadounidense.

La mayoria de nuestros ingresos se determinan o estan influenciados por el délar estadounidense. Asimismo, una
porcidn relevante de nuestros costos corresponde a materia prima siderdrgica y bohinas y planchas de acero, los cuales
también se determinan o estan influenciados por el dolar estadounidense. Sin embargg, fuera de los Estados Unidos,
una porcion de nuestros gastos se incurre en moneda extranjera (como, par ejemplo, los costos laborales). For lo tanto,
cuando el dolar estadounidense se debilita en relacidn con las monedas extranjeras de los paises en los que fabricamos
nuestros productos, los gastos informados en ddlares estadounidenses aumentan. 5i el tipo de cambic promedic del
dalar estadounidense se hubiese debilitado un 5% frente a las monedas de los paises en los gue incurrimos costos
laborales, el resultado operativo habria disminuido aproximadamente USDB0 millones en 2022, en comparacian con
LSD4a millones en 2021,

Nuestra exposicién consolidada a las fluctuaciones de moneda se analiza en forma periddica. Se llievan a cabo una serie
de transacciones de cobertura para lograr una cobertura eficiente en ausencia de coberturas naturales u operativas.
Practicamente todas estas transacciones son contratos de tipo de cambio a término.

Dehido a que ciertas subsidiarias utilizan manedas funcionales distintas del ddlar, los resultades de las actividades de
cobertura tal comeo se exponen en el estado de resultados conforme a las NIF probablemente no reflejen
completamente la determinacion de la administracion de sus necesidades de cobertura del riesgo de tipo de cambio.
Asimismo, los saldos intercompania entre nuestras subsidiarias pueden generar diferencias de cambio en la medida en
que sus monedas funcionales sean diferentes,

El valor de nuestros activos y pasivos financieros esta sujeto a cambios derivados de |a variacion en los tipos de cambio
de la moneda extranjera. La siguiente tabla presenta un detalle de nuestros principales activos y pasivos financieros
{incluyendo los contratos de derivados de moneda extranjeral gue afectan nuestros resultados al 31 de diciembre de
2022,

Todas los mantos en millones de dilares americanos

Exposicidn al nesgo cambiario Moneda funcional Posicion largad (corta)
Pesos argentings Délares estadounidenses (127)
Euros Délares estadounidenses (42)
Rial saudi Ddlares estadounidenses (74)
Dolares estadounidenses Real brasilero (a5}

Las principales exposiciones relevantes al 31 de diciembre de 2022 fueron a deudas financieras, comerciales, sociales y
fiscales denominadas en pesos argentinos de nuestras subsidiarias argentinas cuya moneda funcional es el dalar
estadounidense, pasivos intercompanila denominados en eures en ciertas subsidiarias cuya moneda funcional es el dolar
estadounidense, pasivos intercompafia denominados en dolares estadounidenses en ciertas subsidiarias cuya moneda
funcional es el real brasilefio y deudas financieras y comerciales denominadas en riales saudies. El rial saudi esta
vinculado al ddélar.

Contratos derivados de moneda extranjera

El valor de mercado neto de nuestros contratos derivados de moneda extranjera ascendio a un activo de LISD27
millones al 31 de diciermbre de 2022 y a un activo de USD20 mil al 31 de diciembre de 2021. Para mas detalles sabre
nuestros contratos derivados de moneda extranjera, ver nota 25 "Instrumentos financieros derivados — Contratos
derivados de moneda extranjera y commodities y operaciones de cobertura” a nuestros estades contables consolidados y
auditados, incluidos en este informe anual.

Concentracion de riesgo crediticio

Mo existe concentracidn de crédito significativa de los clientes. Ningun cliente considerado individualmente representd
mas del 10% de nuestros ingresos por ventas netos en 2022, 2021 y 2020,

Nuestras politicas crediticias relativas a la venta de productos y servicios han sido disefiadas para identificar a los clientes
con adecuados antecedentes crediticios, y para que podamos usar sequro de crédito, cartas de credito y otros
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instrumentos disenados para reducir el riesgo crediticio siempre que se lo considere necesario. Registramos previsicnes
para posibles pardidas crediticias.

Riesgo de precio de commodities

En el curso normal de sus operaciones, Tenaris caompra commaodities y materia prima sujetos a volatilidad de precios
causada por condiciones de suministro, variables politicas y econdmicas y otros factores. En consecuendcia, Tenaris esta
expuUesto a riesgos derivados de fluctuaciones en el precio de commoedities y materias primas. Tenaris fija los precios de
dichas materias primas y commaodities por periodos de corto plazo, que normalmente no exceden un afio, y en general,
la cobertura de estos riesgos se realiza en forma limitada.

Contratos derivados de commaodities

El valor de mercado neto de nuestros contratos derivados de commadities ascendid a un pasive de LUSD3 millones al 31
de diciembre de 2022 y a un pasivo de USD33 mil al 31 de diciembre de 2021, Para mas detalles sohre nuestros
contratos derivados de commadities, ver nota 25 “Instrumentos financieros derivados - Contratos derivados de moneda
extranjera y commaodities, y operaciones de cobertura” a nuestros estados contables consolidados v auditados incluidos
en este informe anual.

Contabilizacién de instrumentos financieros derivados y operaciones de cobertura

Las instrumentos financieras derivados se clasifican como activos (o pasivos) financieras a valor razonable con cambios
en resultados, El valer razonable se calcula utilizando técnicas de precios estandar y, como regla general,
contabilizamos el monto total relacionado con el cambio en su valor razonable bajo resultados financieros en el periodo
actual,

Para la contabilidad de coberturas, designamos ciertos derivados y pasivos financieros no derivados para cubrir riesgos
asociados a los activos contabilizados, pasivos o transacciones de prondstico altamente probable. Estos derivados san
clasificados como coberturas de flujo de efectivo, La porcion efectiva del valor de mercado de dichos instrumentos
derivados se acumula en una cuenta de reserva en las cuentas de patrimonio. Los montos acumulados en las cuentas
de patrimonio luego se registran en el estado de resultados en el mismo periodo en el que se registra la pérdida o
ganancia reqularizadora sobre la partida cubierta. La ganancia o pérdida relacionada con la percion no efectiva se
contabiliza inmediatamente en el estado de resultados. El valor de mercado de nuestros instrumentos financieros
derivados (activos o pasivos) continla reflejandose en el estado de posician financiera consolidadeo.

Al 31 de dicembre de 2022, la porcidn efectiva de las coberturas de flujo de efectivo designadas, incluida en otras
reservas del patrimenio neto, ascendia a un crédito de USD13.7 millones.
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Descripcion de valores distintos de instrumentos de renta variable
American Depositary Shares

Conforme al acuerdo de depdsito de la Compania, los titulares de ADS pueden estar obligados a pagar al Depositario,
ya sea en forma directa o indirecta, honorarics o cargos por los mantos maximos indicados a continuacidn:

" LIn hongorario de USD5.00 (o menas) por cada 100 ADS (o porcion de 100 ADS) para la emision de ADS,
incluyendo emisiones derivadas de |a distribucién de acciones o derechos u otra propiedad; v |a cancelacion de
ADS a los fines de su retiro, incluso en el caso de finalizacidn del acuerdo de depdsito.

* Un honorario de USD0.02 (o menacs) por ADS para cualquier distribucion en efectivo a titulares registrados de
ADS, excluyendo dividendos en efectivo.

= Cualguier cargo por impuestos y otras cargos gubernamentales que el Depasitario o custodic puedan estar
obligados a pagar sobre cualguier ADS o accidn subyacente a un ADS (por ejemplo, impuestas a la
transferencia de acciones, impuesto de sellos o retenciones impaositivas), y cualguier carge incurride por el
Crepositario o sus agentes por el servicio de los titulos del depaositario,

- Honorarios de registro o transferencia de acciones en nuestro registro de acciones a o por el Depaositario o su
agente al momento de depositar o retirar acciones.

a Gastos del Depositario por transmisiones por cable, télex y fax (en los casos establecidos expresamente en el
acuerdo de depdsita); y conversion de moneda extranjera,

oA Honorario equivalente al que resultaria aplicable si los titulos distribuidos a titulares de ADS hubieran sido
acciones y las acciones hubieran sido depositadas para emision de ADS para distribucién de titules distribuidos
a titulares de titulos depositados que son distribuidos por el Cepositario a titulares registrados de ADS,

s Cargos para cubrir los costos incurridos por el Depositario o sus agentes en ¢l servicio de los titulos
depositados, seqln Sea necesario.

El Depositaric cobra honorarios por 13 entrega y el rescate de ADS directamente a los inversores que depositan acciones
o rescatan ADS a los fines de su retirc o a los intermediarios que actdan en su representacion. El Depositaria cobra
honorarios por las distribuciones a los inversores mediante fa deduccion de los mismos de los montos distribuidos o
mediante la venta de una porcion de la propiedad distribuible para pagar los honorarios. El Depositario puede cobrar
un honerario anual por los servicios de depositario mediante la deduccidn de las distribuciones en efectivo o facturando
directamente a los inversores o efectuando un cargo a las cuentas del sistema contable de los participantes que actien
en su nombre. El Depositario generalmente puede rehusarse a prestar servicios arancelados hasta que sus honorarios
por dichos servicios hayan sido pagados.

Conforme al acuerde de depdsite con el Depositario, el Depositario no serd responsable frente a los titulares de ADS,
salvo que el Depositario acuerds cumplir con las obligaciones que se estipulan especificamente en dicho acuerdo sin
incurrir en negligencia grave o conducta deshonesta.

Honorarios a pagar por el Depositario a la Comparniia

Conforme al acuerdo con el Depositario, la Compafila tiene derecho a recibir ciertos honorarios del Depositario,
basados en los ingresas que obtenga el Depesitario en concepto de honerarios de emision y cancelacion cobrados a los
titulares de ADR, netos de costos de custodia y guarda. Asimismo, el Depositario ha exonerado el costo de prestacion
de servicios administrativos ¥ de informacion, v los cargos de acceso en relacion con el Programa de ADR de la
Compania.

Honoranos pagados en 2022

En 2022, la Compania recibid honorarios del Depositario por un monto de USD1,162,434, correspondiente al periodo
1 de marzo de 2021 al 12 de marzo de 2022,

Hororarios a pagar en 2023

Curante 2023, la Compania cobrd honorarios del Depositario por un monto de USD932,082, correspondiente al
pericdo 13 de marzo de 2022 al 12 de marzo de 2023,

113



= Tenaris
informe Anual 2022 i

Controles y procedimientos

Evaluacion de controles y procedimientos de revelacidn de informacién

Con la supervision y participacion de los directivos de la Sociedad, incluyendo el Chief Executive Officery Chief
Financial Officer de la Compafiia, hemos evaluado la efectividad del disefio y operacién de nuestros controles y
procedimientos de revelacion de informacian (segun definen este término las Reglas 13a-15(g) y 15d-15(e), de acuerdo
con la Ley de Intercambio de Acciones o Securities Exchange Acty, al 31 de diciembre de 2022,

Con base en esa evaluacion, el Chief Executive Officer y Chief Financial Officer de la Compania han llegado a la
conclusion de gue, al 31 de diciembre de 2022, nuestros controles y procedimientos de revelacidn de informacian son
efectivos para asequrar que la informacion que debemas revelar en los informes que presentemos conforme a la Ley de
Intercambio de Acciones se registre, procese, resuma y presente dentro de los periodos establecides por las reglas y en
las formas de la SEC, y para asegurar gue dicha informacion se redna y comunigue a la administracion, incluyendo al
Chief Executive Officer y Chief Financial Officer de la Campania, para permitir un analisis oportuno de la informacian
gue se deba revelar. Nuestros controles y procedimientos de revelacion de informacién han sido disefiados para proveer
un grado razonable de seguridad del cumplimiento de sus objetivos. El Chief Executive Officery Chief Financial Officer
de la Compania han determinado que nuestros controles y procedimientos de revelacion de informacion son efectivos a
un nivel de seguridad razonable.

Informe de la administracion acerca de los controles internos sobre la informacién financiera

La administracion es responsable de establecer y mantener controles internos adecuados sobre |a informacion
financiera {sequn definen este término las Reglas 13a-150f) y 15d-15(f}, de acuerdo con la Ley de Intercambio de
Acciones o Securities Exchange Act). Nuestra contral interno sobre la informacion financiera fue disefiado por la
administracion para proporcionar un grado razonable de sequridad con respecto a la confiabilidad de la infarmacion
financiera y la preparaciaon y presentacion en forma razonable de sus estados contables para fines externos de
conformidad con las NIIF,

Asimisma, conforme a los estatutos de la Compania, complementadaos por el reglamento del comité de auditoria, el
comité de auditoria brinda asistencia al Consgjo de Administracion en sus funciones de supervision relativas a la
efectividad de los sistermas de control interno, gestion de riesgo y auditoria interna sobre |a informacion financiera de la
Compafia. En particular, el comité de auditoria debe revisar el alcance y los resultados de las actividades de los
auditores externos de la Compania v la funcion de auditoria interna relativa al control interno de la Compania sobre la
informacion financiera, y obtener informes sobre hallazgos y recomendaciones significativos. Asimismo, debe evaluar al
menos anualmente al momento de aprobacién de las cuentas anuales la efectividad de los sistemas de control interno y
gestion de riesgo sobre los infarmes financieros de la Compania.

Debido a sus limitaciones inherentes, el control interno sobre la informacién financiera podria no evitar o detectar
afirmaciones errdgneas U omisiones, Asimismae, las proyecciones de cualquier evaluacion de efectividad a periodos
futuros estan sujetas al riesgo de que los controles puedan volverse inadecuados debido a cambios en las condiciones,
o que el grado de cumplimiento de las politicas o procedimientos pueda deteriorarse.

Anualmente, la administracion lleva a cabo su evaluacion de la efectividad del control interno de Tenaris sobre la
informacian financiera con base en el Marco Integrado de Control Interna (2013) emitido por el Comité de
Organizaciones Patrocinadoras de la Comisién Treadway.

El 14 de febrero de 2023, la administracién informé al Comité de Auditoria del Consejo de Administracion de la
Compania gue habia efectuado una evaluacian de |a efectividad de los controles internos de la Compania sobre |3
informacion financiera por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 y que, con base en su evaluaciaon y
considerandao las limitaciones inherentes a la efectividad de cualguier sistema de control internc, llegd a la conclusién
de gue los controles internos de la Compafia scbre 13 informacion financiera eran efectives al 31 de diciembre de
2022,

La efectividad de los controles interncs de Tenaris sobre Iz informacian financiera al 31 de diciembre de 2022 ha sido
auditada por PwC Luxemburgo, tal coma lo indica el informe emitido por dicha firma incluide en este documento. Ver
el "Informe de la Firma de Contadores Publicos Independientes Registrada”.

Informe de la Firma de Contadores Pablicos Independientes Registrada

Wer estados contables consolidados y auditados incluidos en este informe.
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Cambios en el control interne sobre la informacian financiera

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022, no hubo cambics importantes en nuestros controles internos
sobre la informacion financiera (tal como definen este término las Reglas 13a-15(f) y 15d-5if), de acuerdo con la Ley de
Intercambio de Acciones o Securities Exchange Act) que hayan afectado o tengan un grado razonable de probabilidad
de afectar significativamente nuestros cantroles internos sobre la informacian financiera.
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Experto financiero del Comité de Auditoria

El Consejo de Administracion de la Compania ha decidido gue la sefiora Monica Tiuba, presidenta del Comité de
Auditoria, cumple con todas las caracteristicas definidas por la SEC para un "experto financiero del Comité de
Auditoria” y tiene competencia en temas contables o de auditoria, como es requerido por la ley aplicable de
Luxemburgo. Asimismo, el Comité de Auditoria en su conjunto posee suficientes conocimientos pertinentes del
negocic y la experiencia financiera para desempenar sus funciones en forma adecuada. El Comité de Auditoria tiene
autoridad para contratar -ocasionalmente y cuando lo considere necesario- a cargo de la Compania, consultoria
independiente y otros asesores internos o externos para revisar, investigar o aconsejar en cualguier asunto que el
Comité de Auditoria pueda considerar necesario para llevar adelante sus propdsitos y responsabilidades.
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Codigo de ética

La Compafiia ha adoptado un codigo de conducta general que incorpora pautas y normas de integridad y
transparencia aplicables a todos los consejeros, funcionarios y empleados. En la medida en que lo permita la naturaleza
de cada relacidn, todes los principios detallados en el cédigo de conducta también son aplicables a las relaciones con
nuestros contratistas, subcontratistas, proveedores y personas relacionadas. Asimismao, la Compafia ha adoptado un
codigo de ética para los funcionarios financieros senior a fin de complementar el codigo de conducta de la Compania,
y se aplica especificamente al principal director ejecutivo, el principal director de finanzas, el principal director de
contabilidad o controller y a las personas que desemperien funciones similares,

MNuestro codigo de conducta y nuestro codigo de ética para nuestros funcionarios financieros senior se encuentra en
nuestro sitio web en: https:www tenaris.com/fesfsustentabilidad/gobierno-corporative-y-etica.
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Principales honorarios y servicios contables

Honorarios de nuestro auditor principal

Durante 2022 v 2021, PwC Luxemburgo actud como el principal auditor externo de la Compafia, Los honorarios
devengados a favor de PwC Luxermnburgo y otras firmas miembro de PwC por los ejercicios finalizados el 31 de
diciembre de 2022 y 31 de diciembre de 2021 se detallan a continuacion;

Para los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de

Miles de ddlares 2022 2021

Honoraricos por auditoria 3,966 2,804

Honorarios relacionadaos con la auditoria 255 220

Honorarios por impuestos - -

Otros honorarios 11 5

Total 4,232 4,029
Honorarios por auditoria

Se pagaron honorarios por concepto de auditoria por servicios profesionales prestados por los auditores relacionados
con la auditoria de los estados contables consolidados de la Compania y su control interno sobre la informacion
financiera, los estados contables de publicacién de la Compania y sus subsidiarias, ¥ otros servicios de auditoria exigidos
para las presentaciones ante la Securities and Exchange Commission de EE.ULU. u oiros organismos reguladores.

Honorarios relacionados con la auditoria

Los honorarios relacionados con la auditoria generalmente son servicios razonablemente relacionados con gl
desempefio de la auditoria o la revision de los estados contables consolidados de la Compaiia y los estades contables
de publicacion de la Compania y sus subsidiarias, v no se registran bajo 2l renglon de honorarios por auditoria arriba
mencionado. Este renglan incluye los honorarios por la certificacion de la infarmacion financiera de la Comparnia y sus
subsidianias incluida en los informes anuales que se presentan ante los respectivos organismos reguladores,

Honorarios por impuestos

Honorarios pagados por servicios profesionales de cumplimienta fiscal,

Otras honorarios

Honorarios pagados por el apoyo en el desarrollo de cursos de capacitacion.

Politica de aprobacion previa y procedimiento de aprobacion del comité de auditaria

El comité de auditoria de la Compania es responsable, entre otras cosas, de supervisar a los auditores externaos de la
Compania. De acuerdo con su reglamente, el comite de auditoria es responsable de revisar si la prestacion de cualguier
servicio permitido no relacionado con la auditoria por parte de los auditores externos es apropiada y de aprobar dicho
servicio en forma anticipada, asi como de revisar y aprobar cualquier honorario, ya sea para servicios de auditeria,
servicios relacionados con la auditoria o servicios no relacionados con la auditoria, a pagar a los auditores externos.

El comité de auditoria hace sus recomendaciones a la asamblea de accionistas con relacién a gue se continue
contratando a los auditores externas de la Compariia o se dé por terminada la relacion con ellos. Cada ano, el comité
de auditoria revisa, conjuntamente con la administracion y el auditor externo, el plan de auditoria, servicios
relacionados con la auditoria v otros senvicios permitidos no relacionadaos con la auditoria v aprueba los honorarios
correspondientes ad referendum de la asamblea general de accionistas. Con respecto a los servicios no relacionados
con la auditoria, el comité de auditorfa aprueba en forma anual un monto estimado para los servicios no refacionadaos
con la auditoria no determinados, sujeto a [ revision v aprobacian final de tales servicios por parte del comité de
auditoria. El comité de auditoria recibe en forma anual de parte del auditor externo las revelaciones por escrito exigidas
por la Regla 3524 "Pre-aprobacion del comité de auditoria para ciertos servicios tributarios” emitida por el Public
Company Accounting Cversight Board ("PCACE"), junto con una descripcion del alcance de tales servicios para dicho
ejercicio, y la confirmacion de los auditores externos de gue los servicios no relacicnadeos con la auditoria cumplen con
la Ley Sarbanes-Cxley, la Regla 2-01 del Reglamento 5-X de |a SEC y las normas aplicables de PCACB. El comité de
auditoria no aprobd honorarios relacionados con la excepcion de minimis al requisito de aprobacion previa
contemplado en el parrato (c)(7)i)(C) de la Regla 2-01 del Reglamento 5-X durante 2022 o 2021.
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La asamblea general de accionistas normalmente aprueba dichos honararios de auditoria ¥ autoriza al comité de
auditoria a que aprugbe cualguier aumento o reasignacion de dichos honorarios de auditoria segln sea necesariog,
apropiado o conveniente en las circunstancias. El auditor externo no puede realizar ningdn servicio fuera del ambito de
actividades aprobadas por el comite de auditoria.
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Compra de instrumentos de renta variable por el emisor y compradores afiliados

En 2022 no se efectuaron compras de ninguna clase de instrumentos de renta variable nominativos de la Compariia
por parte de la Compahfia ni, a nuestro entender, por ningdn “comprador afiliade” (tal como define este términc la
Regla 10b-18(a)(3) de acuerdo con la Ley de Intercambic de acciones o Securities Exchange Act de 1934).

El 2 de junio de 2020, durante la asambiea general de accionistas de la Compania, los accionistas de la Compafiia
autorizaron a la Compania y a las subsidiarias de la Compania a adquirir acciones en forma periédica, incluyendo
acciones representadas por ADS bajo los siguientes términos y condiciones:

= Las compras, adquisiciones o recepciones de titulos pueden efectuarse en una o mas transacciones segun lo
considere conveniente el consejo de administracion de la Compania o el consejo de administracion u otras
autoridades aplicables de la entidad relevante, sequn corresponda.

= Lacantidad méaxima de tiulos adquiridos conforme a esta autorizacidn no deben exceder 10% de las acciones
emitidas y en circulacion de la Compania o, en caso de adguisicionss a través de una bolsa de valores en las cuales
se negaocien |os titulos, dicho monta menor no debe ser excedido conforme a las leyes o reglamentaciones
aplicables en dicho mercado, La cantidad de titulos adquiridos en blogue puede ascender al monto méxima
permitido de compras.

= El precio de compra por accion a pagar en efectivo no debe exceder 125% (excluyendo los costos y gastos de
transaccion} ni ser inferior a 75% (excluyendo los costos y gastos de transaccion), en cada caso correspondientes
al promedio de los precios de cierre de los titulos de la Compania en la bolsa a través de la cual se adquieran los
titulos de la Companiia, durante los cinco dias bursatiles en los cuales se registraron transacciones en los titulos en
dicha bolsa anteriores {perc excluyendo) al dia en el cual se compren los titulos de la Compania. Para las
transacciones del mercado secundario o extrabursatiles, el precio de compra por ADS a pagar en efectivo no
debera exceder 125% (excluyendo los costos y gastos de transaccian), ni debera ser inferior a 75% (excluyendo
los costos ¥ gastos de transaccion) en cada caso correspondientes al promeadio de los precios de cierre de las ADS
en la WYSE durante los cinco dias bursatiles en los cuales se registraron transacciones con ADS en la NYSE
anteriores (pero excluyendo) al dia en el cual se adquieran las ADS; y, en el caso de adguisiciones de titulos que no
sean en forma de ADS, dichos precios de compra maximes y minimos por titulo deberan ser iguales a |os precios
gue hubiesen sido aplicables en caso de una compra de ADS de acuerdo con la férmula indicada anteriormente
dividida por la cantidad de acciones subyacentes representadas por una ADS al momento de la compra
correspondiente, El cumplimiento de los requisitos de precios de compra maximaos y minimos en cualguiera o
todas las adguisiciones realizadas conforme a esta autorizacion {incluyendo, sin limitaciones, las adquisiciones
mediante el uso de instrumentos financieros derivados o estrateqgias de opciones) se determinaré en y a la fecha
en la cual se celebre la transaccion relevante, independientemente de la fecha en [a cual se deba pagar |a
transaccidn.

= Los precios de compra maximos ¥y minimos mencionados se ajustaran automaticamente en caso de cambio en el
valor nominal de los Titulos, aumento de capital mediante la capitalizacion de reservas, distribucion de titulos bajo
programas de compensacion o programas similares, aumento de acciones en circulacién o disminucién de
acciones en circulacion, distribucién de reservas u otros activos, rescate de capital y cualquier otra transaccion que
tenga un impacto en las acciones de la Compania, de modo de reflejar el impacto de dicha transaccion en el valor
de los titulos.

= La adguisicion de los titulos puede no tener el efecto de reducir los activos netos de la Compania por debajo de la
suma del capital accionario de la Compania mas sus reservas no distribuibles.

= Unicamente los titulos totalmente integrados pueden ser adquiridas mediante esta autorizacion.

= Las adguisiciones de titulos pueden efectuarse con cualguisr propdsito, segun o permitido por las leyes y
reglamentos aplicables incluyendo, sin limitaciones, |a reduccién del capital social de la Companiia, la oferta de
dichas acciones a terceros en el contexto de fusiones o adquisiciones corporativas de otras entidades o
participaciones en otras entidades, para distribucian a los cansejeras de la Compania o de las subsidiarias de la
Compafia, sus funcionarios o empleados, o para cumplir con obligaciones derivadas de los instrumentos de deuda
canvertibles,

= Las adquisiciones de titulos pueden efectuarse por todos y cada uno de los medics permitidos por 1as leyes
reglamentos aplicables, incluyendo a través de bolsas de valores en las cuales se negocien los titulos de la
Compaiiia, a través de ofertas plblicas a todos los accionistas de la Compariia para la compra de titulos, a través
del usc de instrumentos financieros derivados o estrategias de opciones, o en transacciones del mercado
secundario o extrabursatil, o de cualguier otro modao,
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= Las adquisiciones de titulos pueden efectuarse en cualguier momento, durante el plazo de la autorizacion,
incluyendo perfodos de ofertas publicas de adguisicion, sequn lo permitido por las leyes y reglamentos aplicables.

= la autorizacidn otorgada para adguirir titulos sera valida por el perfodo maximo establecido por las leyes aplicables
Luxemburgo aportunamente vigentes (actualmente dicho periodo maximo es de 5 afios).

= Las adguisiciones de tftulos se efectuaran en el momento v bajo los términos v condiciones determinados por el
consejo de administracion de la Compania o por el consejo de administracion u otras autoridades aplicables de la
subsidiaria relevante, siempre que dicha compra cumpla con el Articulo 430-15 et.seq. de la Ley de Sociedades de
Luxemburge (o cualquier ley sucesara), en el caso de adquisiciones de titulos efectuadas a través de una bolsa de
valores en la que se negocien los titulos de la Compania, con cualquier ley o reglamento aplicable en dicho
mercado.

Sujeto a los t2rminos v condiciones mencionados anteriormente, en el futuro podriamaes iniciar la recompra de capital
accionario o algin programa similar conforme al cual la Compatia pudiera recomprar directa o indirectamente los
titulos de la Compania, Adicionalmente, nosotros o nuestras subsidiarias podriamos celebrar transacciones que
involucren la venta o compra de instrumentos derivados u otros instrumentos, ya sea liquidadas en efective o mediante
la entrega fisica de los titulos, con retornos relacionados con los titulos de la Compariia. La fecha y el monto de dichas
operaciones de recompra amparados por ese programa, o las ventas o compras de instrumentos derivados u otros
instrumentos, dependerian de las condiciones del mercado asi como de otras consideraciones regulatorias o
relacionadas con la Compaiia.
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Cambio de Contador publico de la empresa que registra sus titulos

Luega de la finalizacion de un cancurso para la seleccion de una firma de auditoria reernplazante para el ejercicic 2024,
en respuesta a |as normas relativas a la rotacion obligateria de los auditores externos en vigencia en la UE y
Luxemburgo, el 3 de noviembre de 2022, el consejo de administracion de la Compania, en base a la recomendacicn del
comité de auditoria, recomendd que la proxima asamblea general anual de accionistas a celebrarse el 3 de mayo de
2023 designe a EY como auditor externo de la Compania por el ejercicio fiscal que finaliza el 31 de diciembre de 2024,
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Informe de Gobierno corporativo

Las practicas de gobierno corporative de la Compania se rigen por la ley de Luxemburgo {incluyendo, entre otras, |a Ley
de Sociedades de Luxemburgo, la Ley de Luxemburge del 11 de enero de 2008 sobre requerimientos de transparencia
para emisores, con sus modificaciones (que traspone |a Directiva UE 2004/102 del Parlamento Eurcpeo v del Consejo
del 15 de diciembre de 2004}, la Ley de Derechos de los Accionistas y la ley de Luxemburgo del 23 de julio de 2016
acerca de la profesion de auditoria (la “Ley de Reforma de Auditoria®) y por los estatutos de la Companila. A
continuacion se incluye un resumen de ciertos derechos de los titulares de las acciones de la Compania e incluye la
informacion exigida por la ley de adguisiciones de Luxemburgo del 19 de mayo de 2006. Los derechos de los
accionistas se describen en los estatutos de la Compania y se estipulan en la ley de Luxemburge, y pueden diferir
respecto de los establecidos para accionistas de companiias estadounidenses conforme a las leyes de sociedades de
algunos estados de fos Estados Unidos. Este resumen no es exhaustivo y no contiene toda la informacion gue puede ser
de importancia para los inversores, Si desea una informacion mas amplia a este respecto, puede leer los estatutos de |a
Companria, que se incluyen en un anexo a este informe anual,

Gobierno corporativo

Memorandum y estatutos

La Compania es una public imited liability company (société anonyme) constituida conforme a las leyes de Luxemburgo
e inscripta bajo el numero B85 203 en el Registre de Commerce et des Societes de Luxemburgo. Tal como como se
establece en el Articulo 2 de los estatutos, su objeto y proposito es tener una participacion, en cualquier forma, en
sociedades u otras entidades comerciales, para ejercer la administracion, el manejo, control y desarrcllo de las mismas.

El capital accionario autorizado de la Compania es fijado conforme a sus estatutos, con las modificaciones periddicas
que aprueban los accionistas en una asamblea general extraordinana de accionistas. La Compania posee un capital
accionario autorizado de una sola clase de 2,500,000,000 acciones, can un valor nominal de 1.00 délar por accidn, A
la fecha de este informe anual, se habian emitida 1,180,536,830 acciones, las cuales han sido totalmente pagadas.

Los estatutos de la Compafia autarizan al consejo de administracion, o a cualguier delegadeo debidamente designado
por el consejo de administracian, a emitir acciones dentro de los limites del capital accionario autorizado, a cambio de
contraprestacion en efectivo, contraprestacion en especie o mediante reservas disponitles, en el momento y sujeto a
los términos y condiciones, incluyendo el precio de emisidn, gue determine segqdn su criterio el consejo de
administracion o suls) delegadols).

La asamblea extracrdinaria de accionistas de la Compania celebrada el 2 de junio de 2020 aprobo |a renovacion por un
perindo adicional de cinco anos de la autorizacion otorgada al consejo de administracion para renunciar, suprimir o
limitar cualguier derecho de suscripcién preferente de los accionistas previsto por la ley en la medida en que considere
gue dicha renuncia, supresion o imitacion es convenignte para cualguier emision de acciones dentro del capital
accionario autorizado, y haya renunciado a cualguier derecho de suscripcion preferente previsto por la ley y
pracedimientos relacionados. El pericdo de validez de dicha autorizacian expirara el 12 de junic de 2025. S5in embargo,
canforme a los estatutos de la Compania, los accionistas existentes de la Compania tendran derecho de preferencia
para suscrioir cualquier nueva accion emitida en virtud de la autorizacion otorgada al consejo de administracidn,
excepto en los siguientes casos (en los cuales no sera aplicable ningun derecho de suscripoion preferente):

= cualguier emisién de acciones {incluyendo, entre otras, la emisién directa de acciones o al momento de ejercicio de
opciones, derechos convertibles en acciones o instrumentos similares convertibles o intercambiables por acciones)
a cambio de contraprestacion que no sea en efectivo; y

= cualguier emision de acciones {incluyendo emisiones de acciones gratuitas o sujetas a descuento) por un monto
equivalente a 1.5% del capital social emitido de la Compania, a consejeros, gjecutivos, agentes o empleados de la
Comparia, sus subsidiarias directas o indirectas o sus afiliadas, incluyendo, entre otras, la emisian directa de
accienes 0 al momento de ejercicio de opciones, derechos convertibles en acciones o instrumentos similares
convertibles o intercambiables por accicnes, emitidas como compensacion o incentivo para cualguiera de dichas
personas o en relacion con |as mismas (las cuales el consejo de administracion estard autorizado a emitir conforme
a los térmings v condiciones que considere apropiados).

La enmienda de los estatutos de la Comparia debe ser aprobada por los accionistas reunidos en una asamblea
extraordinaria con el voto de una mayoria de dos tercios de las acciones representadas en fa asamblea.

La Compafia es controlada por San Faustin, que posee 60.45% de las acciones en circulacion de |la Compariia a través
de su subsidiaria totalmente controlada Techint Holdings 5.a r.l. La fundacion privada bajo el derecho neerlandés
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{Stichting) RP STAK posee suficientes derechos de voto en San Faustin para controlar dicha entidad, Ninguna persona o
grupo de personas ejerce control mayoritario en RP STAK.

Muestros consejeros y directivos en conjunto poseen el 0.07% de las acciones en circulacion de la Companila, mientras
gue el 39.48% restante esta en poder de accionistas en los mercados pablicos. Las acciones de la Compania cotizan en
la Bolsa de Valores de Italia y la Bolsa Mexicana de Valores; ademds los ADS de la Compania cotizan en |a NYSE. Ver

" Accionistas mayoritarios y operaciones con partes relacionadas”,

Dividendos

Conforme a las disposiciones de ley, todas las acciones (incluyendo las acciones que respaldan a las ADS) tisnen
derecho de participar por igual en los dividendos, segun lo declare la asamblea general anual de accionistas con fondos
legalmente disponibles para dicho propdsito.

Los dividendos pueden ser legalmente declarados y pagados si las ganancias netas de la Companiia y las reservas
distribuibles son suficientes conforme a la ley de Luxemburgo. El monto v page de los dividendos debe ser aprobado
por mayoria de votos en una asamblea general de accionistas, generalmente, aungue no necesariamente, en base a la
recomendacian del consejo de administracion de la Compania. Conforme al articulo 21 de los estatutos de la
Compania, el consejo de administracion de la Compariia tiene la facultad de distribuir dividendos anticipados de las
ganancias, primas de acciones o cualquier ofra reserva disponible, de acuerdo con |as leyes aplicables, en particular de
acuerdo con las condiciones establecidas en el Articulo 461-2 de |a Ley de Sociedades de Luxemburgo. Dichos pagos de
dividendos deben ser finalmente aprobados por la asamblea general de accicnistas. El 15 de febrerc de 2023, el
consejo de administracion anuncio |la propuesta a ser presentada para consideracion de la asamblea general de
accionistas, incluyendo la propuesta de dividendos.

Seqiin o establecido por el articulo 21 de |os estatutos de la Compariia, los dividendos u otras distribuciones declaradas
por la asamblea general, asi coma los dividendos anticipados u otras distribuciones declaradas por el conseja de
administracion, seran distribuides en el momento y lugar determinade por el consejo de administracion, La Compania
etectuard el pago de cualesquiera y todos los dividendos y de cualguier otra distribucion con respecto a las acciones
registradas en nombre de cualquier sistema de liquidacion de titulos u operador de dicho sisterma o en nombre de
cualguier institucion financiera u otro depositario profesional de titulos o cualguier otro depositario, ya sea en efectivo,
acciones U otros activos, Unicamente a dicho titular registrado, o de otro modo de acuerdo con las instrucciones de
dicho titular registrado y, segun lo estipulado en el articulo 21 de los estatutos de la Compaitia, dicho pago eximira a la
Companfia de cualesquiera y todas las obligaciones de efectuar dicho pago.

La Compafia lleva a cabo v continuara llevando a cabo sus operaciones a través de sus subsidiarias v, por consiguiente,
su principal fuente de efectivo para pagar dividendos, entre ofras fuentes posibles, sera los dividendos que reciba de
sus subsidiarias. Para mas informacién ver "Informacion clave — Factores de riesgo — Riesgos relacionados con la
estructura de la Comparifa — Los pagos de dividendos de la Compania dependen de los resultados de operacion y de la
situacion financiera de sus subsidiarias, y podrian verse restringidos por limitaciones legales, contractuales o de otra
indole, o por cambios impositivas”.

Conforme a la ley de Luxemburge, las reclamaciones de dividendos venceran a favor de la Compania cinco anos
después de la fecha en que dichos dividendos sean declarados. Sin embargo, la Comparia puede decidir pagar un
dividendo declarado luego de dicho periodo. Los dividendos declarados y no pagados mantenidos por la Compania por
cuenta de sus accionistas no devengan interesas,

Conforme a la ley de Luxemburago, por lo menos 5% de nuestras ganancias netas anuales deben asignarse a la creacion
de una reserva legal, hasta que dicha reserva alcance un monto igual a 10% de nuestro capital accionario. Si
posteriormente la reserva legal bajara a menos del limite de 10%, por lo menos 5% de las ganancias netas (o el monto
menar requerido para alcanzar el limite de 10% ) deberan asignarse nuevamente 3 1a reserva, Al 31 de diciembre de
2022, la reserva legal de la Compania representaba 10% de su capital accionario. La reserva legal no esta disponible
para distribucian,

Asambleas de accionistas, derechos de voto; eleccion de consejeros

Cada accion confiere a su titular el derecho a un voto en las asambleas generales de accionistas de la Compania. No se
permite la resolucion del accionista mediante consentimiento por escrito, pero si la votacién a traves de carta poder. Las
convocatorias a las asambleas generales de accionistas se rigen por las disposiciones de la ley de Luxemburgo y los
estatutos de la Companla. Conforme a la ley aplicable de Luxemburgo, la Compafia debe notificar la convocatoria a
cualguier asamblea general de accionistas al menos treinta dias antes de la fecha para la cual |z asamblea sea
convocada, mediante la publicacién de la notificacidn de convocatona correspondiente en el Recuei! Electronigue des
Socigtés et Associations (boletin oficial electrénico de Luxemburgo) y en otro pericdico de amplia circulacion en
Luxemburgo y la emisian de un comunicado de prensa que informe |1a convocatonia a la asamblea. En caso de gue las
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acciones de la Comparia estén listadas en una bolsa de valores requlada del exterior, las notificaciones de asambleas
generales de accicnistas también deberan cumplir con los requerimientos {incluyendo los referidos a contenidos y
publicacién) y con los usos y costumbres de dicho mercado regulado.

Conforme a los estatutos de la Compania, en tanto las acciones u otros titulos de la Compania coticen en un mercado
regulado de |a Unidn Europea (tal como lo hacen en la actualidad), y salvo disposicidn en contrario establecida por la
ley aplicable, Gnicamente los accionistas que sean titulares de acciones a la medianoche, hora de Europa Central, del
dia que sea catorce dias anterior a la fecha en |a que se celebre una asamblea general de accionistas determinada
podran asistir y votar en dicha asamblea. El consejo de administracidn podra determinar otras condiciones a ser
cumplidas por los accionistas para participar en las asambleas generales de accionistas, ya sea personalmente o
debidamente representados, incluyendo las reteridas a los plazos maximos para la presentacion de documentacion de
respaldo a o para la Compariia.

Mo se requiers guarum en una asamblea general ordinaria, y las resoluciones pueden ser adoptadas por una mayoria
simple de los votos validamente emitidos, independientemante de la cantidad de acciones presentes o representadas.
Salve disposician en contrario establecida por la ley aplicable, la asamblea general extraordinaria de accionistas no
podra deliberar validamente sobre enmiendas propuestas a los estatutos de la Compafia salve que un guorum de por
lo menos la mitad del capital accionario se encuentre representado en la asamblea. 5i no se alcanza el quérum en la
primera asamblea extracrdinaria de accionistas, se puede convocar una segunda asamblea extracrdinaria de acuerdo
con los estatutos de la Compania v |a ley aplicable, y dicha segunda asamblea general extraordinaria de accionistas
deliberara validamente cualquiera sea el nimero de acciones representadas. En ambos cascs, la Ley de Sociedades de
Luxemburgo y los estatutos de la Compadia exigen gue cualquier resolucidn de la asamblea general extraordinaria de
accionistas referida a enmiendas a los estatutos de la Compania sea adoptada por el voto de una mayoria de dos
tercios validamente emitido. 5i la resclucidn propuesta consiste en el cambio de nacionalidad de la Compafiia o en
mayores compromisos para los accionistas, se requiere el consentimiento unanime de todos los accionistas,

No se permite el voto acumulativo, Los estatutos de la Campania no establecen periodos escalonadas, y los consejeros
son elegidos por un periodo maximo de un afnc pero pueden ser redesignadaos o removidos por la asamblea general de
accionistas en cualguier momento, con o sin causa, mediante una resolucién adoptada por el voto de la mayoria de las
acciones validamente votadas en la asamblea. En caso de producirse una vacante en el consejo de administracian, los
consejeros restantes tendran dereche a ocupar temporalmente dicha vacante con un consejero temporario designado
por resolucion adoptada mediante el voto afirmativo de una mayoria de los consejeros restantes, siempre y cuando se
convoque a |la proxima asamblea general de accionistas para ratificar dicha designacion. El plazo durante el cual el
consejero temporario elegide para ocupar la vacante concluird al momento de finalizacion del mandato del consejero a
guien el consejero temporario ha reemplazado.

La proxima asamblea general anual de accionistas de la Compania, gue considerara entre otros asuntos nuestros
estados contables consolidados y las cuentas anuales incluidas en este informe anual, se celebrara en las oficinas
registradas de la Compania en Luxemburge el miércoles 3 de maya de 2023 a las 4 p.m., hora de Europa Central,

Los estatutos de la Compania establecen que las asambleas generales anuales de accionistas se celebrardn en
Luxemburgo en un plazo de seis meses desde el cierre del anterior ejercicio fiscal, en la fecha, lugar v hora indicados en
la netificacion de convocatoria, Los derechos de los accionistas que asistan a las asambleas se rigen conforme a la Ley
de Derechos de los Accionistas,

Los titulares de acciones depasitadas en cuentas de valores funagibles poseen los mismos derechos y ohligaciones gue
los titulares de acciones reqistradas en el registro de acciones de la Compania. Sin embargo, para poder participar y
votar en las asambleas de accionistas de la Compaiiia, los primeros deben presentar, antes de la asamblea
correspondiente, evidencia que sea razonablemente satisfactoria para la Compariia acerca del ndmero de acciones gque
se poseen en la fecha de registro aplicable para dicha asamblea. En tanto las acciones u otros titulos de la Compafia
coticen en un mercade regulado de la Unién Europea, la participacicn en asamileas generales de accionistas estara
sujeta, entre otras cosas, a gue el accionista correspondiente sea titular de acciones de la Compania a la medianoche,
hora de Eurapa Central, del dia que sea catorce dias anterior a la fecha en la que se celebre la asamblea (salvo
disposicion en contrario en la ley aplicablg),

Los titulares de ADS solo poseen los derechos que se les otorga expresamente en el acuerdo de depdsito. Ver
"Informacién clave — Factores de riesgo — Riesgos relacionados con las acciones y ADS — Los titulares de ADS podrian
verse impedidos de ejercer, o podrian tener dificultad para gjercer ciertos derachos reservados a los accionistas”. Los
titulares de ADS podrian verse impedidos de participar o ejercer en forma directa derechos de voto en asambleas de
accionistas, pero los titulares registrados de nuestros ADS 3 la fecha de registro correspondiente de los titulares de ADS
establecida para cualguier asamblea general de accionistas determinada estan autorizados a impartir instrucciones al
Depositario relativas al ejercicio de los derechos de voto con respecto a las acciones subwyacentes a los ADS de dicho
titular en dicha asamblea. Los titulares de ADS gue mantengan posiciones no certificadas deben seguir las instrucciones
de voto impartidas por su operador o banco custodio.
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La convocatoria a la asamblea general de accionistas a celebrarse el 3 de mayo de 2023, el folleto de la asamblea de
accionistas y 13 declaracidn via apoderado para la asamblea, que describen los procedimientos para votar en la
asamblea aplicables a los titulares de ADS, estaran disponibles en el sitio web de la Compafia en

hitps:iir tenaris. comdinvestor-relations de acuerdo con las normas y reglamentaciones aplicables, y seran presentadeos
oportunamente por la Compafia en un informe de emisor extranjero en el Formulario 6-K.

Administracion

La administracién de la Comparila esta representada por un consejo de administracion, Para mas informacion sobre el
consejo de administracion, el comité de auditoria, los directivos y los auditores de la Compahia, ver "Consejeras,
directivos y empleados”.

Acceso a los registros corporativos

La ley de Luxemburgo v los estatutos de la Comparila en general no proveen acceso por parte de los accionistas a los
registros de la Compadia. Los accionistas pueden examinar los estados contables anuales v los informes de los auditores
en nuestra oficina registrada durante un periodo de guince dias previos a la asamblea general de accionistas.

Derechos de receso
Siempre gue los accionistas de la Compafiia aprueben:

= gl desliste de las acciones de todas las balsas de valores donde coticen las acciones en ese momento;

= una fusién en la cual la Compaia no sea una entidad perdurable (2 menos que las acciones U otros instrumentos
de renta variable de dicha entidad coticen en las bolsas de valores de Nueva York o Londras);

= una venta, arrendamiento, canje u otra disposician en relacidn con todas o buena parte de los activos de la
Compania;

= una reforma a nuestros estatutos gue tenga el efecto de cambiar significativamente el objeto social de la Compania;
= |a reubicacion del domicilio social de la Compania fuera del Gran Ducado de Luxemburgo; o
= reformas a los estatutos de la Compafia que limiten los derechos de los accionistas de la Compania.

Los accionistas que disientan o estén ausentes tienen derecho a que sus acciones les sean recompradas por la
Compania: {i) al promedio del precio de mercado de las accicnes durante los 90 dias corridos previos a la asamblea de
accionistas correspondiente, o (i) en caso de que las acciones no se intercambign en ninguna bolsa de valores, al
monto que resulte de aplicar la proporcion de la participacion de la Compaiia que representan las acciones vendidas
sohre su patrimonic neto a la fecha de la asamblea de accionistas que corresponda.

Los accionistas que disientan o estén ausentes deben presentar su reclamacion en un lapso de un mes a partir de la
fecha de la asamblea de accionistas y documentar sus acciones ante la Compania al momento de dicha asamblea. La
Compania debe recomprar sus acciones (en la medida en gue lo permitan las leyes y reglamentaciones aplicables y de
conformidad con las mismas) en un periodo de seis meses a partir de |a fecha de la asamblea de accionistas.

Si en la asamblea de accionistas se aprueba el desliste de una o mas bolsas de valores {pero no de todas) en las que
cotizan las acciones de la Compariia, sélo los accionistas que disientan o estén ausentes y que sean propietarios de
acciones a través de los participantes en el sistema de compensacion local para ese mercado o mercados pueden
ejercer este derecho de receso, siempre y cuando ellos:

= hayan sida propietarios de las acciones a la fecha en que la Compariia anuncid su intencion de deslistar o a la fecha
en que se publica |a primera convocatoria a la asamblea general de accionistas en la que se aprobo el desliste; y

= presenten su reclamacion en un lapso de un mes a partir de |a fecha de la asamblea general de accionistas y
documenten sus accicnes ante la Compania a la fecha en que ésta hizo el anuncic o se publigue la primera
convocatoria a la asamblea.

En caso de que algun accionista ejerza sus derechaos de receso, las disposiciones correspondientes a la ley de
Luxemburgo seran aplicables.
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Los titulares de ADS podrian verse impedidos de ejercer, o podrian tener dificultades para ejercer ciertos derechos
reservados a los accionistas, incluyendo el derecho de receso. Wer "Informacicén clave — Factores de riesgo — Riesgos
relacionados con las acciones y ADS - Los titulares de ADS podrian verse impedidos de ejercer, o podrian tener
dificultad para ejercer ciertos derechos reservados a los accionistas”.

Distribucién de activos en caso de liquidacion

En caso de la liquidacion o disolucion de la Compania, los activos netos restantes, luego de que se calcule el pago de
todas las deudas, cargos y gastos, seran pagados a los titulares de las acciones en proporcidn a sus respectivas
tenencias.

Transferencia y forma

Los estatutos de la Compania no contienen disposiciones para fondos de rescate o de amortizacion ni imponen
ninguna restriccion a la transferencia de acciones. Las acciones se pueden emitir Unicamente en forma nominativa.

La propiedad de acciones nominativas es documentada por la inscripcion del nombre del accionista, el nimero de
acciones detentadas por dichos accionistas y el monto pagado por cada accion en el registro de acciones de la
Compania. Ademas, las acciones de la Compania pueden detentarse a través de cuentas de valores fungibles con
instituciones financieras u otros depositarios profesionales.

Las acciones detentadas a través de cuentas de valores fungibles deben transferirse de acuerdo con los procedimientos
habituales con respecto a la transferencia de valores registrados en libros, Las acciones no detentadas a través de
cuentas de valores fungibles pueden transferirse mediante una declaracidn de transferencia por escrito, firmada tanto
por el cesionista como el cesionario, o su respectivo apoderado, e inscribirse en el registro de acciones de la Compania.
La transferencia de acciones también puede hacerse conforme a lo dispuesto en el articulo 1690 del Codigo Civil de
Luxemburgo. Como constancia de |a transferencia de acciones nominativas, la Compania también puede aceptar
cualguier correspondencia U otros documentos gue prueben el acuerdo entre el cesionista y el cesionario en cuanto a la
transferencia de acciones nominativas.

Recompra de acciones de la Compafiia

La Comparia puede recomprar sus propias acciones en los casos y conforme a las condiciones establecidas por la Ley
de Sociedades de Luxemburgo vy, en el caso de adquisiciones de acciones o ADS efectuadas a través de una bolsa de
valores en la cual se negocien acciones o ADS, conforme a cualguier ley y reglamento aplicable en dicho mercado. Ver
"Compra de instrumentos de renta variable por el emisor y compradores afiliados” para mas infarmacion sobre la
autorizacion otorgada el 2 de junio de 2020 por la asamblea general anual de accionistas a la Compania o sus
subsidiarias para recomprar acciones de la Compania, incluyende acciones representadas por ADS.

Limitacion a la titularidad de acciones

Conforme a la ley de Luxemburgo o los estatutos no existen limitaciones sobre los derechos de los accionistas de la
Compafia no residentes o extranjeros de ser titulares o de votar las acciones de la Compania.

Cambio de control

Ninguno de nuestros titulos en circulacién posee derechos de control especiales. Los estatutos de la Compariia no
contienen disposicion alguna gue pudiese resultar en un retraso, diferimiento o situacion gue impida un cambio de
control de la Compania, y que seria Unicamente de aplicacidn en caso de una fusicn, adquisicion o reestructuracion
corporativa de la Compania o de cualquiera de sus subsidiarias. Ademas, la Compania no tiene conacimiento de
ningun acuerdo significativo u otros acuerdos en los cuales |3 Compania sea parte y entren en vigor, se modifiquen o
rescindan en el caso de cambio de control de la Companiia. No existen acuerdos entre la Compariia y los miembros de
su consejo de administracion o empleados que estipulen el pago de remuneracidn en caso de renuncia o despido sin
causa, o si cesa su empleo luego de un cambio de control de la Compania,

Mo existen derechos relacionados con las acciones de la Compania ademas de los mencionados anteriormente.
Presentacion de informacion relativa a la titularidad

Los estatutos de la Compadia no contienen ninguna disposicion que exija la presentacion de informacion relativa a la
titularidad de acciones, Sin embargo, conforme a la Ley de Transparencia de Luxemburgo, los inversores en titulos de la
Compania deben notificar a la Compania y a la comision de valores de Luxemburgo en forma periddica si la proporcion
de derechos de voto mantenidos o controlados por dicho inversor alcanza, excede o se encuentra por debajo de los
siguientes umbrales: 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33.33%, 50% y 66.66%. La falta de notificacién a la Companiay a
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la comisiéin de valores de Luxemburgo de que se haya alcanzado o excedide dichos umbrales puede derivar en |a
suspension de los derechos de voto de |as acciones que exceden el umbral que se deberia haber notificado.

Diversidad e inclusién

El Cadigo de Conducta de la Compafiia prohibe la discriminacién ilegal en la relacion laboral y otorga a todas las
personas el derecho a postularse para un puesto en Tenaris ¢ para ser considerado para un nuevo cargo de acuerdo
con los requerimientos de los puestos vacantes y los creditos de mérito, sin ninguna discriminacion arbitraria. La Politica
de Recursos Humanos de la Compania promueve la igualdad de oportunidades y establece que la contratacion,
promocion, transferencia, preaviso, dialogo, derechos y proteccién, y otras decisiones relativas al empleo seran
adoptadas sin tener en cuenta la raza, el color, la religion, el génerg, la edad, la discapacidad, la nacionalidad, la
situacion de inmigracion o la orientacion sexual. La remuneracion en Tenaris se basa estrictamente en las funciones y el
desempefio personal de cada empleado, asl comao en sus competencias y comportamiento. Tenaris adopta una politica
de cultura y liderazgo corporativo inclusivos y reconoce |a gama de beneficios derivades de respetar la diversidad en
todas sus formas, desde el género hasta la nacionalidad y la edad. Especificamente, estamos avanzando en nuestro
objetive de mejorar el equilibrio de género, conscientes de que abordar las tradiciones predominantemente masculinas
frecuentes en la industria sidertrgica contribuira positivamente a nuestra cultura empresarial.

Resumen de diferencias con respecto a las normas de la NYSE

Comao comparia constituida en Luxemburgo que cotiza en la NYSE, la Bolsa Mexicana de Valores, 5.4 de C.V. y la

Borsa Italiana 5.p.4. (Bolsa de Valores de ltalia), la Companiia esta obligada a cumplir con algunas, pero no todas, las

normas de gobierno corporativo exigidas a las empresas gue cotizan en esos mercados. Sin embargoe, la Comparia

considera que sus practicas de gobierno corporativo satisfacen, en todos los aspectos significativos, las normas sobre

got:lrierno corporativo impuestas generalmente a sociedades controladas por 1as beolsas en las gue se negocian los titulos
e la Compania.

A continuacion se incluye un resumen de las formas significativas en que [as practicas de gobierno corporativo de la
Compania difieren de las normas de gobiernc corporativo exigidas a las empresas controladas del exterior par la NYSE.
Las practicas de gobierno corporativo de la Compania pueden diferir en ciertos aspectos no significativos de ciertas
otras normas requeridas por la NYSE que no se detallan en este resumen.

Asambleas de consejeros no ejecutivos

Conforme a las normas de la MYSE, los consejeros no ejecutivos deben celebrar sesiones ejecutivas programadas
regularmente sin la presencia de la gerencia y, si dicho grupo incluye a consejeros que no son independientes, se
debera programar una asamblea anual que incluya Unicamente a los consejeros independientes. Ni la ley de
Luxermnburgo ni los estatutos de la Compania exigen la celebracion de dichas asambleas, y la Compania no posee una
palitica establecida para estas asambleas. Para informacién adicional sobre las asambleas del consejo de administracién,
ver "Consejeros, directivos y empleados — Consejeros v grupa directivo — Consejo de Administracion”.

Ademas, las companias que cotizan sus acciones en la NYSE deben proveer un método para que las partes interesadas
se comuniquen directamente con los consejeras no ejecutivos comao grupo. 5i bien la Compania no posee tal metode,
ha establecide una linea de cumplimiento para que los inversores y otras partes interesadas comuniguen sus
inguietudes directamente a los miembros de nuestro comité de auditoria, compuesto en su totalidad por consejeros no
gjecutivos independientes,

Composicion del comité de auditoria

Conforme a las normas de la NYSE, las companiias estadounidenses que cotizan en bolsa deben poseer un comité de
auditoria compuesto por consejeros independientes que cumplan con los requisitos de |a Regla 10A-3 promulgada de
conformidad con la Ley de Intercambio de Acciones o Securities Exchange Act. De acuerdo con los estatutos de la
Compgpania, complementados per el reglamento del comité de auditeria, en tanto las acciones de la Compariia estén
listadas en al menos un mercado requlado, la Compafia debe poseer un comité de auditoria compuesto por al menos
tres miembros, la mayoria de los cuales deben ser consejercs independientes (sequn la definicion en el estatuto de la
Compania), estableciéndose, sin embarge, que I3 composicidn y los miembros del comité de auditorfa deben cumplir
cen los requisitos aplicables y de cumplimiento obligatorio por los comités de auditoria de emisores como la Companiia
conforme a cualquier ley, regla o reglamentacion aplicable a la Compania (incluidas, entre otras, las leyes, reglas y
reglamentaciones aplicables en dicho mercado o mercados regulados). El comité de auditoria de la Companiia, gue
actualmente esta compuesto por cuatro miembros, cumple con dichos requisitos. De acuerdo con las normas de la
NYSE, la Compania posee un comité de auditoria totalmente compuesto por consejeros independientes a los fines de |a
Regla 10A-3(b){1) de la Ley de Intercambio de Acclones. Para mas informacidin sobre el comité de auditoria de la
Compafila, ver "Consejeros, directivos y empleados - Practicas del Consejo de Administracion — Comité de Auditoria”,
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Conforme a las normas de la NYSE, todos los miembros del comité de auditorfa de las companias estadounidenses que
cotizan en bolsa deben poseer cultura financiera o deben adquirir tales conocimientos financieros en un periodo
razonable, y al menos uno de sus miembros deberd tener experiencia en contabilidad o administracion financiera,
Ademas, st un miembro del comité de auditoria es al mismo tiempe miembre del comité de auditoria de mas de tres
empresas publicas, y la compania gue cotiza en bolsa no establece ningdn limite al ndmere de comités de auditoria de
los que pueden formar parte sus miembros, el consejo de administracion debe determinar en cada caso si el servicio
simultaneo impediria a dicho miembro desempenar sus funciones en forma efectiva en el comité de auditoria de |a
compania que cotiza en bolsa y hacer publica su decision. Las disposiciones de |2 ley de Luxemburgo relativas a los
miembiros del comité de auditoria exigen solamente que al menos uno de los miembros del comité de auditoria tenga
competencia en materia de contabilidad o auditoria, El consejo de administracion de la Compaila ha determinado que
la sefiora Tiuba, presidenta del comité de auditoria, califica como "experta financiera del comité de auditoria”
conforme a las regulaciones aplicables de la SEC y tiene competencia sobre temas contables o de auditoria, como es
requerido por |a ley aplicable de Luxemburgo. Adicicnalmente, los miembros del comite de auditoria en su conjunto
poseen suficientes conocimientos pertinentes del negocio v experiencia financiera para desempenar sus funciones en
torma adecuada. El comité de auditoria tigne autoridad para contratar, ocasionalments y cuando lo considere
necesario, perscnas independientes que cumplan con todes los atributos de un experto financiere para desempenarse
como consultores. Ver “Experto financiero del Comité de Auditoria”.

Mormas para evaluar la independencia de los consejeros

Conforme a las normas de la NYSE, el consejo de administracion debera expresar una opinién caso por caso con
respecto a la independencia o a la falta de independencia de cada consejero individual. Mi la ley de Luxemnburgao ni los
estatutos de la Compania exigen gue el consejo de administracion exprese tal opinidn. Ademas, la definicion de
"independiente” a los fines de las reglas de la NYSE difieren en algunos aspectos no significativos respecto de la
definicion contenida en los estatutos de la Compania. Fara mas informacion sobre los consejeros independientes de |a
Compania y la definicion de “independiente” sequn los estatutos de la Comparia, ver "Consejeros, directivos y
empleados - Consejeros y grupo directiva — Consejo de Administracion” y “Caonsejeros, directivos y empleados -
Practicas del Consejo de Administracion — Comité de Auditoria”.

Responsabilidades del comité de auditoria

Conforme a los estatutos de la Compania, el comité de auditoria debe asistir al consejo de administracion en sus
funcicnes de supervision relativas a la integridad de sus estados contables consolidados, la efectividad de los sistemas
de control interno, la gestidn de riesgo, la auditoria interna sobre la informacion financiera de la Compafia y la
independencia y desempeno de los auditores externos. El comité de auditoria debe revisar y, de corresponder, aprobar
las operaciones materiales entre la Compania o sus subsidiarias y sus partes relacionadas y también llevar a cabo otras
tareas gue e son encomendadas por el consejo de administracion. La NYSE requiere que ciertos asuntos estén
enunciados en el reglamento del comité de auditoria de las companias estadounidenses que cotizan en bolsa.

El reglamentc del comité de auditoria de la Compafiia establece muchas de las responsabilidades previstas para dichos
arganos por la norma de la NYSE y de acuerdo con a ley aplicable de Luxemburgo, incluida la Ley de Reforma de
Auditoria. Sin embargo, debido a la estructura patrimaonial y naturaleza de empresa holding de la Compania, el
estatuto no contiene |a totalidad de dichas responsabilidades, incluidas las disposiciones relativas a los procedimientos
para la recepcitn y tratamiento de reclamos (aungue la Compania ha estahlecido tales procedimientos), la
disponibilidad de fondos para el page de gastos de administracion y remuneracion de los asesores (aungue el comité de
auditoria posee autoridad para contratar a asesores externos), el establecimiento de peliticas de contratacion para
empleados o ex-empleados de auditores externos, y la evaluacién anual de desempefio del comité de auditoria. Para
mas informacion sobre el comité de auditorfa de la Compania, ver "Caonsejeros, directivos y empleados — Practicas del
Consejo de Administracion — Comité de Auditoria”.

Mormas para la aprobacion de operaciones con partes relacionadas

La Compania esta sujeta al cumplimienta de las leyes de Luxemburgo que rigen la aprobacian y revelacion de
operaciones materiales con partes relacionadas, incluida la Ley de Derechos de los Accionistas; y los estatutos de la
Compania y el reglamento del comité de auditoria requieren que 2l comité de auditoria revise las operaciones
materiales con partes relacionadas para determinar si sus términos son congruentes con los intereses de la Compadia y
sus accionistas, y con las condiciones de mercado. Ademas, la norma de la NYSE recientemente maodificada scbre las
operaciones con partes relacionadas requiere que los comités de auditoria (u otro drgano independiante del consejo de
adrministracidn) de las companias que cotizan en la NYSE lleven a cabo una revision y supervision previa razonable de
todas las operaciones con partes relacionadas para detectar posibles conflictos de intereses y prohiban las operaciones
que determine gue no son congruentes con los intereses de la compania y sus accionistas. La regla define el terming
"operacian con partes relacionadas” por referencia a los requisitos de revelacian de informacidn para los informes
anuales conforme a la Ley de Intercambio de Acciones. El umbral de materialidad aplicable a los emisores privados
extranjeros difiere del aplicable a las companias estadounidenses, Para mas detalles sobre el proceso de aprobacién de
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las operaciones con partes relacionadas, ver "Consejeros, directives y empleadas — Practicas del Consejo de
Administracion — Comité de Auditaria”.

Woto de los accionistas sobre planes de retribucion mediante instrumentos de patrimonio

Confarme a las normas de la NYSE, los accionistas deben tener la oportunidad de votar en relacion con los planes de
retribucion mediante instrumentos de patrimonio y cualguier modificacion significativa de dichos planes, excepto en
relacion con incentivos laborales, ciertos otorgamientos, planes y enmiendas en el contexto de fusiones y adquisiciones,
y ciertos tipos de planes especificos. Actualmente la Compania no ofrece retribucidn mediante instrumentos de
patrimonio a sus consejeros, directivos o empleados y, por lo tanto, no posee una politica en esta materia. Para méas
informacion sobre la remuneracion de los consejeros, ver “Consejeros, directivos y empleados — Remuneracion”.

La Ley de Derechos de los Accionistas requiere que la Comparila adopte una Politica de Remuneraciones que establezca
los principios y pautas para determinar la remuneracicn a pagar a los miembros del conseio de administracién de la
Compania y a su director general o chief executive officer. Dicha Politica de Remuneraciones debe ser sometida al voto
no vinculante de los accionistas. Ademas, la Ley de Derechos de los Accionistas establece gue la Comparila debe
preparar un informe anual que describa la remuneracion pagada a los consejeros v al chief executive officer por el
desempeno de sus funciones y presentarlo a los accionistas para su aprobacién. La Politica de Remuneraciones y el
Informe de Remuneraciones debe estar disponible en el sitio web de la Compafia. Para mas informacion sobre la
Politica de Remuneraciones y el Informe de Remuneraciones 2022, ver "Consejeros, directives y empleados —
Remuneracion”.

Rewvelacion de los lineamientos de gobierno corporativo

Las compafiias que cotizan en la NYSE deben adoptar y revelar los lineamientos de gobiernc corporativo. Ni la fey de
Luxermnburgo ni los estatutos de la Compania exigen la adopcion o la revelacion de lineamientos de gobierno
corporativo. El Consejo de Administracian de la Compania adopta lineamientos de gobierno carparative gue son
congruentes con su estructura patrimonial y naturaleza de empresa holding, perola Compania no los ha codificado vy,
por lo tanto, no los publica en su sitic web.

Codigo de conducta empresarial y ética

Conforme a las normas de la NYSE, las compafiias que cotizan en bolsa deben adoptar y revelar un codigo de conducta
empresarial y ética para los consejeros, directivos y empleados, y revelar inmediatamente cualguier exencion del cadigo
para consejeros o funcionarios ejecutivas. Ni la Ley de Luxernburgo ni los estatutos de la Compania requieren la
adopcién o revelacion de dicho codigo de conducta. No obstante, la Compafia ha adoptado un cddigo de conducta
aplicable a todos los consejeros, funcionarios v empleados que esta publicadeo en su sitio web y cumple con los
reguisitos de la NYSE, excepto que no reguiere la revelacion de exenciones del codigo para consejeros y funcionarios.
Asimisme, ha adoptado un codigo de ética complementario para funcionarios financieros senior, que también esta
publicado en nuestro sitio web, Ver "Codigo de Etica”,

Certificacion del Chief Executive Officer

El chief executive officer de una compariia estadounidense que cotiza en la NYSE debe certificar en farma anual que no
tiene conocimiento de ninguna viclacién por parte de la compania de las normas de gobierno corporativo establecidas
por |la NYSE, De acuerdo con 1as reglas de la NYSE aplicables a emisores privados extranjeros, el chisf executive officer
de la Compariia no esta obligade a proporcionar a la NYSE una certificacian anual de cumplimiento. No obstante, de
acuerdo con las reqlas de la NYSE aplicables a todas las companias que cotizan en balsa, el chief executive officer de la
Compania debe notificar inmediatamente por escrito a la NYSE si cualguiera de nuestros funcionarios ejecutivos toma
conocimiento de algon incumplimiento de las disposicicnes aplicables contenidas en las normas de gobierno
corporativo de la NYSE. Ademas, la Compania debe presentar una declaracidn jurada anual y una declaracian jurada
intermadia en caso de producirse cualquiera de los hechos indicados en el formulario de declaracion jurada intermedia
para emisores privados por la MYSE.
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Certificacion que hace referencia el Art.37 fracc. | apartado B. de las disposiciones de caracter general aplicables a las
emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores.

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el dmbito de nuestras respectivas funciones, preparamos
la informacion relativa a la emisora contenida en el presente reporte anual, la cual, a nuestro leal saber v entender, refleja
razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamaos que no tenemos conocimiento de informacion relevante que haya
sido omitida o falseada en este reporte anual o gue el mismo contenga informacidn que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

Tenaris 5.A.
31 de marzo de 2023

Faolo Rocca
Chief Executive Officer

Alicia Mandolo
Chief Financial Officer
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El suscriio manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estades financieros consolidados que contiene ef
presente reporte anual por los ejercicios ferminades al 31 de diciembre de 2022 y 31 de diciembre de 2021
fueron dictaminados con fecha 31 de marzo de 2023 y 31 de marzo de 2022, de conformidad con las normas
del Comité de Supervision Contable de Compafiias Plblicas (Estados Unidos).

Asimisme, manifiesta gue ha leido el presente reporte anual y basado en su lectura y dentro del alcance
del trabajo de auditoria realizado, no tiene conocimiento de emores relevanies o inconsistencias
significativas en la informacion gue se incluye y cuya fuente provenga de los estados financeros
consolidados dictaminados sefialados en el parrafo anterior, ni de informacidn que haya sido omitida o
falseada en este reporte anual, o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a emor a los
Imrershonistas.

Mo obstante, el suscrito no fue contratado, y no realizd procedimientos adicionales con el objeto de
expresar su opinion respecto de la demas informacion contenida en el reporte anual gue no provenga de
ot estados financieros consolidades por &1 dictaminados.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburgo, 31 de marzo de 2023

Gilles Vanderweyen (")
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Informe de la firma de Contadores Publicos Independientes Registrada ()

Al Directorio y los Accionistas de
Tenaris S.A.

Opiniones sobre los estados financieros consolidados y sobre el sistema de control interno
sobre la informacion financiera

Hemos auditado los estados de posicidn financiera consolidados adjuntos de Tenaris SA y sus
subsidiarias (la *“Compafiia”) al 31 de diciembre de 2022 y 2021, y los comespondientes estados de resultados
consolidados, estados de resultados integrales consolidados, estados de evolucion del patrimonio neto
consolidados y estados de flujp de efectivo consolidados por cada uno de los tres afios comespondientes al
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022, incluyendo Ias notas comespondientes (en su conjunto referidos
como “estados financieros consolidados™). Hemos auditado también el sistema de conirol intemo sobre Ia
informacion financiera de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2022, basado en los criterios establecidos en
Control Inferno - Marco Infegrado (2013) emitido por la Comision de las Organizaciones Patrocinantes de la
Comision Treadway ("COS0O”, por sus siglas en inglés).

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados mencionados anteriormente presentan
razonablemente, en fodos sus aspecios materiales, la situacion patrimonial de la Compaiiia al
31 de diciembre de 2022 y 2021, y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por cada
uno de los tres afios comespondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 en conformidad
con las Nomas Intemacionales de Informacion Financiera emitidas por el Comité de Nommas
Internacionales de Contabilidad y con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera tal como
fueran adoptadas por la Union Europea. También en nuestra opinion, la Compaiiia mantuvo, en todos
sus aspectos significativos, un sistema de control interne sobre la informacion financiera efectivo al
31 de diciembre de 2022, basado en los criterios establecidos en Control Inferno - Marco Infegrado
(2013} emitido por COSO.

Fundamento de las opiniones

La gerencia de la Compaiiia es responsable por estos estados financieros consolidados, por el
mantenimiento de un sistema de conirol intemo sobre la informacion financiera eficaz, y por la
evaluacion de |a eficacia del sistema de control intermo sobre la informacion financiera, incluida en el
reporte de la gerencia sobre el sistema de control intemno sobre la informacion financiera que se adjunta
en el Articulo 15. Nuesira responsabilidad es la de expresar opiniones sobre los estados financieros
consolidados de la Compaiiia y sobre el sistema de control infemo sobre la informacion financiera de
la Compaiiia basadas en nuestras auditorias. Somos una firna de contadores publicos registrada ante
el Comité de Supervision Contable de Compaiiias Piblicas (Estados Unidos) (PCAOB, por sus siglas
en inglés) y debemos ser independientes de la Compaiiia de acuerdo con las leyes federales de titulos
valores de los Estados Unidos asi como también con normas y regulaciones aplicables de la Securities
and Exchange Commission y del PCAOB.

PricewaterhouseCoopers, Sociéle coopérafive, = rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T: +350 404848 1, F : +353 404848 2000, www.puwe.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-compfable (autorization gouvernementale n®io028256)
R.C.8. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518
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Hemos efectuado nuestras auditorias de acuerdo con normas del PCAOB. Estas normas requieren que
planifiguemos y realicemos las auditorias para obtener un grado razonable de seguridad de que los
estados financieros consolidados se encuentran libres de errores maternales, debido a error o fraude,
y de que se mantuvo un sistema de control intemo sobre la informacion financiera efectivo en todos sus
aspectos significativos.

Muestras auditorias sobre Ios estados financieros consolidados incluyeron la realizacion de
procedimientos para evaluar los riesgos de emor material sobre los estados financieros consolidados,
ya sea debido a emor o fraude, y la realizacion de procedimientos que dan respuesta a esos riesgos.
Tales procedimientos incluyeron el examen, sobre bases selectivas, de las evidencias que respaldan
los importes y revelaciones incluidos en los estados financieros consolidados. Nuestras auditorias
también incluyeron la evaluacion de las normas contables aplicadas y de las estimaciones significativas
realizadas por la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion de los estados financieros
consolidados en su conjunto. Nuestra auditoria sobre el sistema de control interno sobre la informacion
financiera incluy0d obtener un entendimienio del sistema de control intemo sobre la informacion
financiera, evaluar el riesgo de que exista una debilidad material, y probar y evaluar el disefio y la
eficacia operativa del control intemo basado en el riesgo evaluado. Nuesiras auditorias también
incluyeron procedimientos adicionales que hemos considerado necesarios de acuerdo con las
circunstancias. Consideramos que nuesiras auditorias proporcionan una base razonable para
fundamentar nuestras opiniones.

Definicion y limitaciones del sistema de contrel interno sobre informacion financiera

El sistema de control interno sobre la informacion financiera de una compafiia es un proceso diseiiado
para proveer una seguridad razonable scbre la confiabilidad de la informacion financiera y la
preparacion de estados financieros para uso externo de acuerdo con principios contables generalmente
aceptados. El sistema de control intermo sobre la informacion financiera de una compafiia incluye
aquellas politicas y procedimientos gue (i) pertenecen al mantenimiento de registros gue, con un detalle
razonable, reflejan de forma precisa y razonable las transacciones y disposiciones de los activos de la
compaiiia; (i) proveen una seguridad razonable de que las transacciones son registradas de forma
necesaria para permitir la preparacion de esfados financieros de acuerdo con principios contables
generalmente aceptados, y que los recibos y gastos de la compaiiia son realizados solamente con las
autorizaciones de la gerencia y los directores de la compaiiia; y (iii) proveen una seguridad razonable
relacionada con la prevencion u oportuna deteccion de la adquisicion, uso o disposicion no autorizada
de los activos de la compafiia que puedan tener un impacto material sobre los estados financieros.

Debido a sus limitaciones inherentes, el sistema de control intemo sobre la informacion financiera
podria no prevenir o detectar emmores. Adicionalmente, las proyecciones sobre la evaluacion de la
eficacia de ejercicios futuros estan sujetas al riesgo de que los controles puedan resultar inadecuados
debido a cambios en las condiciones, o que el grado de cumplimiento con las politicas y procedimientos
pueda deteriorarse.

135



Ei

pwc

Cuestiones criticas de auditoria

La cuestion critica de auditoria que se informa a continuacion es un tema que surge de la auditoria para
el periodo actual de los estados financieros consolidados, que fue comunicado o es requerido que sea
comunicado al comité de auditoria y que (i) se relaciona con cuentas o revelaciones significativas para
complejos. La comunicacion de cuestiones criticas de auditoria no modifica en modo alguno nuestra
opinién sobre los estados financieros consolidados, considerados en su conjunto, ¥ al comunicar la
cuestién clave de auditoria que sigue, no emitimos una opinién separada sobre la cuestion clave de
auditoria o las cuentas o revelaciones a que se refiere.

Evaluacion del deferioro del valor lave

Como se explica en Notas IlL.H, 5y 11 a los estados financieros consolidados, al 31 de diciembre de 2022
el saldo del valor llave totalizaba USD 1.085 millones. El valor llave esta sujeto, al menos anualmente,
a una revision por posible desvalorizacién, o es testeado con mayor frecuencia si eventos o
circunstancias indican que su valor en libros puede estar deteriorado. Una pérdida por desvalorizacion
es reconocida por el monto en el que el valor en libros de un activo excede a su valor recuperable.
El valor recuperable es el mayor entre el valor en uso de los activos y el valor razonable menos los
costos de disposicion. El importe recuperable se ha determinado sobre la base de su valor en uso.
El valor en uso es calculado descontando los flujos de efectivo estimados durante un periodo de cinco
anos sobre la base de proyecciones aprobadas por la gerencia. Para los afios subsecuentes mas alla
del periodo de cinco afios, un valor final es calculado en base a perpetuidad, considerando una tasa de
crecimiento nominal. El juicio de la gerencia es requerido para estimar los flujos descontados de fondos
futuros. Los principales supuestos clave utilizados por 1a gerencia para estimar el valor en uso son la
tasa de descuento, la tasa de crecimiento, los precios del petréleo y el gas, el nimero promedio de
plataformas de perforacion de petrdleo y gas activas y los costos de las materias primas.

Las consideraciones principales por las cuales determinamos que ejecutar procedimientos referidos a
Ia evaluacion del deterioro del valor llave es una cuestion critica de auditoria son: (i) el juicio significativo
por parie de la gerencia al realizar las estimaciones del valor en uso; (i) el alto grado de subjetividad,
juicio y esfuerzo del auditor al aplicar los procedimientos y evaluar los supuestos significativos de la
gerencia relacionados con la tasa de descuento, tasa de crecimiento, precios del petrdleo y gas, nimero
promedio de plataformas de perforacion de petroleo y gas activas y costo de las materias primas; y
(i) el esfuerzo de auditoria implico la participacion de profesionales con habilidades y conocimientos
especializados.
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Abordar esta cuestion implicd realizar procedimientos y evaluar evidencia de auditoria con el propésito
de formar nuestra opinion general sobre los estados financieros consolidados. Estos procedimientos
incluyeron probar la efectividad de los controles referidos a la evaluacion del deterioro, incluyendo los
controles sobre el analisis por parte de la gerencia de los indicadores de deterioro de valor y los
controles sobre la revision de los supuestos utilizados y calculo de los flujos de efectivo descontados.
Estos procedimientos también incluyeron, entre ofros, (i) probar el proceso por el que la gerencia
determina la estimacion del valor de uso; (i) evaluar la adecuacion del modelo de fiujo de efectivo
descontado; (iii) verificar la integridad y la exactitud de la informacion subyacente utilizada en el modelo;
y (iv) evaluar la razonabilidad de los supuestos significativos utilizados por la gerencia relacionados con
la tasa de descuento, la tasa de crecimiento, los precios del peirdleo y el gas, el numero promedio de
plataformas de perforacion de petroleo y gas activas y el costo de las materias primas. Evaluar los
supuestos significativos relacionados con la tasa de crecimiento, los precios del petréleo y el gas, el
nimero promedio de plataformas de perforacion de petrdleo y gas activas y el costo de las materias
primas consistid en determinar si dichos supuestos fueron razenables, considerando (i) el desempefio
actual y pasado de los negocios, (ii) Ia congruencia con datos extemos de la industria y del mercado, y
(i} si estos supuestos fueron consistentes con la evidencia obtenida en las otras areas de la auditoria.
Profesionales con habilidades y conocimientos especializados fueron utilizados para asistir en la
evaluacion del modelo de flujos de efectiva descontados y del supuesto de la tasa de descuento de la
Compaiiia.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburgo, 31 de marzo de 2023
Representado por

-
Electronically signed by
Gilles Vanderweyen

-

Gilles Vanderweyen

Somos los auditores de la Compaiiia desde 2011

{"} Traduccion libre del documento original publicade en ingles
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Por los eraracies Tnalzados el 37 de gemive da 2008 2040 ¢ 2020 - valores exprasadas en milas de US0

ESTADO DE RESULTAROS CONSOLIDADO

Ingresos por ventas netos

Costo de ventas

Ganancia bruta

Gastos de comercializacion y administracion

Cargo por desvalorizacion

Otros ingresos operativos

Otros egresos operativos

Ganancia (pérdida) operativa

Ingresgs financieros

Costo financiero

Otros resultados financieros

Ganancia {(pérdida) antes de los resultados de inversiones en companias
no consolidadas y del impuesto a las ganancias
Resultadc de inversiones en compafiias no consalidadas
Ganancia (pérdida) antes del impuesto a las ganancias
Impuesto a las ganancias

Ganancia (pérdida) del ejercicio

Atribuible a:
Capital de los accionistas
Participaciton no controlante

Ganancia por accion atribuible a los accionistas de la Compafiia durante el
ano:
Promedio ponderado de acoones ordinarias en circulacion {miles)

Ganancia (pérdida) basica y diluida por accidn (USD por accidn)
Ganancia (pérdida) basica y diluida por ADS {USD por ADS) ™

* Cada ADS equivals a dos acciones

Las notas que se acompafnan son parte integrante de estos Estados Contables Consolidados.

Motas

ChTh WA W Pt =

]

13

Eiercicio finalizado el 31 de diciembre

de

2022 2021 2020
11,762,526 6,521,207 5,146,734
(7,087,739) (4,611,602} {4,087,217)
4,674,787 1,909,605 1,059,417
(1.634,575) 1,206,569y {1,119,227)
{76,725) (57,075) (622 403)
104 497 68,245 33,393
(104, 709) (6,697) 114,252}
2,963,275 707,509  (663.071)
20,020 38,048 18,387
{45,940) (23,677} (27,014)
{40,120} 8,295 156,368}
2,957,235 730,175  (728,066)
208,702 512,591 108,744
2,165,937 1,242,766 (619,267)
(617,236} {189,448) (23,150)
2,548,701 1,053,318 (642,417}
2,553,280 1,100,191  (634,418)
(4,579} 146 873) (7,999}
2,548,701 1,053,318 (642,417}
1,180,537 1,180,537 1,180,537
216 0.93 (0.54)
4.33 1.86 (1.07)
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADO

Ganancia (pérdida) del ejercicio

Items que pueden ser reclasificados posteriormente en resultados:

Efecto de conversion monetaria

Reclasificacion de la reserva por efecto de conversion monetaria !

Cambio en el valor de los derivados mantenidos como flujos de cobertura & instrumentos
a valor razonable

Impuesto a las ganancias relativo a los componentes de otros resultados integrales
Participacion en otros resultados integrales de compafiias no consolidadas:

- Efecto de conversidn monetaria

- Cambios en los valores razonables de los derivades mantenidos como flujos de
cobertura y otros

items que no pueden ser reclasificados posteriormente en resultados:
Remediciones de cbligacicnes post empleo

Impuesto a las ganancias relativo a ftems que no pueden ser reclasificados
Remediciones de abligacicnes post empleo de companias no consolidadas

Otras (pérdidas) integrales del ejercicio
Total ganancias (pérdidas) integrales del ejercicio

Atribuible a:
Capital de los accionistas
Participacidn no controlante

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre

de

2022 2021 2020
2,548,701 1,053,318 (642.417)
(23,710 {81,953) 31,172
(71,252 - -
{5,186) {1,178) (9,832)
- {1,511) 2,376
7.336 {11,085) (31,977
1,435 13 792
(91,377) (95,714} (7,469)
13,577 14,648 (4,971)
{2,673 {5,137) 770
3,588 3,829 634
14,492 13,340 (3,567)
(76,885) (82,374) {11,036)
2,471,816 970,944  (653,453)
2,476373  1,016434 (543,435
{4,557) {45.490) (10,018)
2,471,816 970,944  (653,453)

U1 Durante 20242, como consecuencia dal cese definitive de operacionas de NEKTubes, la reserva por efects de conversidn monetaria parteneciante a
los accionistas, se ha reclasificads impactando en el estado de resuftados. Fara mayor informacién ver nota 35 " Otra informacian relevanite - Acuerdo

pdara rescingir el negoon conjunta NKKTubes".

Las notas que s8 acompafian son parte integranta de estos Estados Contables Consolidados.
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ESTADO DE POSICION FINANCIERA CONSOLIDADO

ACTIVO

Activo no cormiente
Fropiedad, planta v equipo, neto
Activos intangibles, netos
Activos por derecho a uso, netos

Inversiones en companias no consolidadas

Otras inversiones
Instrumentos financieros derivados
Activor Impasitiva Diferido
Otros creditos, netos
Activa carriente
Inventanos, netos
Otros créditos y anticipos, netos
Craditos fiscales corrientes
Creditos por ventas, netas
Instrumnentos financieros derivados
Otras inversiones
Efectivo v equivalentes de efectivo
Total del activo
PATRIMONIO NETO
Capital de los accionistas
Participacian no controlante
Total del patrimonio neto
PASIVO
Pasivo no corriente
Deudas bancarias y financieras
Deudas por arrendarnienta
Pasivo impositivo diferido
Otras deudas
Provisiones
Pasivo corriente
Deudas bancarias y financieras
Deudas por arrendamienta
Instrumentos financieros derivadaos
Deudas fiscales
Otras deudas
Provisiones
Anticipos de clientes
Deudas comerciales
Total del pasivo

Al 31 de diciembre de 2022

Al 31 de diciembre de 2021

Notas

10 5,556,263 2,824,801
11 1,332,508 1,372,176
12 111,741 108,738
13 1,540,646 1,383,774
19 118,902 320,254
25 - 7,080
21 208,870 245,547

14 211,720 9,081,650 205,888 9,468,258
15 3,986,929 2,672,593
16 183,811 896,276
17 243,136 193,021
18 2,493,940 1,299,072
25 30,805 4,235
19 438,448 357,849

19 1,091,527 8,468,596 318,127 4,981,173

17,550,246 14,449,431

13,905,709 11,960,578

128,728 145,124

14,034,437 12,105,702
20 46,433 111,432
12 83616 82,6094
21 269,089 274721
22 () 230,142 231,681

23 98,126 727,386 83,556 784,084
20 682,329 219,501
12 28,561 34,591
25 7127 11,328
17 376,240 143,486
22 iy 260,614 203,725
24 (i} 11,185 5,322
242,910 92,436

1,179,457 2,788,423 845,256 1,559,645

3,515,809 2,343,729

17,550,246 14,449,431

Total del patrimonio neto y del pasivo

Contingencias, com@aramisos y restricciones en la distibucion de dividendos se exponen en la nota 26 de estos Estados Contables Consofidados.

Las notas que se acompafian son parte integrarte de estos Estados Contables Consalidadas.
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ESTADO DE FLLJOS DE EFECTIVD CONSOLIDADC

Flujos de efectivo de actividades operativas

Ganancia (pérdida) del ejercicio

Ajustes por;

Depreciaciones y amortizaciones

Cargo por desvalorizacion

Impuesto a las ganancias devengado neto de pagos

Resultado de inversiones en compafias no consalidadas
Intereses devengados netos de pagos

Variaciones en previsiones

Reclasificacion de la reserva por efecto de conversién monetaria '
Resultade de venta de subsidiarias

Variaciones en el caprtal de trabajo 1

Efecto de conversion monetaria y otras

Flujos netos de efectivo originados en actividades operativas

Flujos de efectivo de actividades de inversion

Inversiones de capital

Cambio en anticipo a proveedores de propiedad, planta y equipo
Aumento por venta de subsidiarias, neto de efectivo

Adguisicidn de subsidiarias, neto de efectivo adquirido

Inversiones en campanias valuadas al costo

Aumento por disposiciones de propiedad, planta y equipo y activos
intangibles

Dividendos recibidos de companias no consolidadas

Cambios en las inversiones financieras

Flujos netos de efectivo (aplicados a) onginados en actividades de

inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiacidn

Dividendos pagados

Dividendos pagados a accionistas no controlantes en subsidiarias
Carmbios de participacianes no controfantes

Pagos de pasivos por arrendamientos

Incrementos de deudas bancarias v financieras

Pagos de deudas bancarias y financieras

Flujos netos de efectivo aplicados a actividades de financiacion

Aumento (disminucidn) de efectivo y equivalentes de efectivo

Variaciones del efectivo y equivalentes de efectivo

Al inicio del ejercicio

Efecto de las variaciones en los tipos de cambio

Aumento (disminucicn) de efectivo y equivalentes de efectivo
Al 31 de diciembre de

Efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y depdsitos en bancos
Descubiertos bancarios

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

Notas 2022 2021 2020
2,548,701 1,053,318 (642,417)
10,11 &12 607,723 594,721 678,806
5 76,725 57,075 622,402
29ii) 257,651 35,602 (117.214)
13 (208,702 (512,591) (108,799)
29ii} 1,480 (11,363) {538}
23 & 24ii) 16,433 7,381 (13,175}
b & 35 (A1 252 - -
[} - 6, 768) -
2901 (2,131,245)  (1,071,464) 1,055,289
69,703 126,836) 46,029
1,167,217 119,075 1,520,383
10 & 11 {278,446) {239.518) (193,322}
{18,901) {5,075) (1,037)
6 5 24 332 -
33 (4,082) - {1,025,367)
- (B52) -
48,458 22,735 14,394
13 66,162 75,929 278
123,254 390,186 (887,216}
{163,555} 267,897 (2,092,264)
9 (531,242) {318,744) (82,637)
(10,432) (3,355) (5,301)
{1,407 - 2
12 (52,396) (48,473) (48,553}
1,511,503 843,668 B58,156
(1,094,370)  (1,121,053) 1396,986)
{178,344} {647,957) (375,319)
825,318 {260,985) (947,200)
318,067 584,583 1,554,275
{51,952} {5,531) (22,4592)
825,318 (260, 985) (947 200)
1,091,433 318,067 584,583

Al 31 de diciembre de

2022 2021 2020
19 1,091,527 318127 584,681
20 {94) 160} (38)
1,091,433 318.067 584 583

! Relacionads al cese de operaciones de NKKTubes. Para mayor informacion ver nota 25 “Otra informacian relevamme — Acuerdo para rescindlr &l negocio

confumto NEK Tubes”

" Los cambics en el capital de trabajo no incluyen movimientos no monetanios debido a las variaciones en los tipos de cambic utilizades por las subsidiarias
con monedas funcionales diferentes al ddlar estadounidense, por un meanto de USD4 2 millones para 2022, USD25.6 millonas para 2021 y USD3.8 millones

para 2020.

Las notas que w8 acompafian son parte intagrante de estos Estades Contables Consolidados,

143



Estados Contabies Consalidados
Por los eferoicios inalizadaos ef 31 de dicambye de 2022, 202) ¢ 2020 - valores expresados en miles de USD excepto menciones espacificas

= Tenaris

INDICE DE LAS NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS

=T oTmagm e

TC=lnmOounZaorRs

oM W

INFORMACION GENERAL

POLITICAS CONTABLES
Bases de presentacion
Bases de consolidacian

Infarmacion por segmentas

Conversion de estados contables

Propiedad, planta y equipo

Activos intangibles

Activos por derecho a uso y pasivos por arrendamiento
Desvalorizaciones de activos no financieros

Otras inversiones

Inventarios

Creditos por ventas y otros créditos
Efectivo y equivalentes de efectivo
Patrimonio neto

Deudas bancarias v financieras

Impuesto a las ganancias - corriente y diferido
Beneficios a los empleados

Provisiones

Deudas comerciales v otras
Reconocimiento de ingresos

Costo de ventas y otros gastos de ventas
Ganancia por accion

Instrumentos financieras

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Factores de rigsga financiero

Categoria de instrumentas financieros y clasificacion dentro
de la jerarquia del valor razonable

Estimacidn del valor razonable

Contabilizacion de instrumentos financieros derivados v
actividades de cobertura
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Informacian por segmentos

Costo de ventas

Gastos de comercializacion y administracion

Caostos laborakes (incluidos en Costo de ventas y en Gastos
de comercializacion y administracion)

Cargo por desvalorizacion

Otros ingresos y eqrescs operativos
Resultadaos financieros

Irmpuests a las ganancias
Distribucien de dividendos
Propiedad, planta vy equipo, neto
Activos intangibles, netos

Activos por derecho a  uso,
arrendamiento

Inversicnes en companias no consolidadas

Créditos — Mo corrientes

Inventarios, netos

Otros créditos y anticipos, netos

Créditos y deudas fiscales carrientes

Creditos por ventas, netos

Efectivo y equivalentes de efectiva y otras inversiones
Deudas bancarias y financieras

Activos y pasivos por impuesto a las ganancias diferida
Otras deudas

Previsiones na corrientes

Previsiones corrientss

Instrumentos financieras derivadas

Contingencias, compromisos y restricciones a la distribucian
de utilidades

Cancelacion de |a escritura de propiedad de Saudi Steel Pipe
Campany

Cantroles cambiarios en Argenting

Apertura del Estado de Flujo de Efective Consolidado

netos Yy pasivos  por

Operaciones con socedades relacionadas
Honararios del contador principal

Principales subsidiarias

Combinaciones de negocios

Macionalizacidon de subsidiarias venezolanas

Otra informacion relevante

Caonflicto armado entre Rusia y Ucrania y su impacto en las
operaciones de Tenaris

Carmbio climatico

Hechaos posteriores al periodo reportada

Actualizacion al 31 de marzo de 2023
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gizadas ol 31 de dicambye de 2022, 202) ¢ 2020 - valores expresados en miles de USD, excepto menciones espacificas

Es
Eor los eferoicias iing

I. INFORMACION GENERAL

Tenaris 5.4, (la "Compafiia”), fue establecida como sociedad plblica de responsabilidad limitada (société anonyme) bajo las
leyes del Gran Ducado de Luxemburgo, el 17 de diciembre de 2001, La Comparia mantiene, directa o indirectamente, el
control en varias subsidiarias dedicadas a |a fabricacion y distribucion de tubos de acero. Las referencias en estos Estados
Contables Consolidados a “Tenaris” se refieren a la Compariia y sus subsidiarias consolidadas. Se incluye una lista de las
principales subsidiarias de la Compafia en la nota 32 de los Estados Contables Consolidados de la Compania,

Las acciones de la Compania cotizan en la bolsa italiana (Borsa italiana) v la bolsa mexicana de valores; y las American
Depositary Securities ("ADS") de la Compania cotizan en la bolsa de Nueva York (New York Stock Exchange).

Estos Estados Contables Consolidados fuercon aprobades para emision por el Consejo de Administracion de la Compafia el
15 de febrero de 2023,

Il. POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables utilizadas en la confeccion de estos Estados Contables Consolidados se detallan a
continuacién. Estas politicas han sido aplicadas de manera consistente en los ejercicios presentados, excepto menciones
especificas.

A Bases de presentacion

Los Estados Contables Consolidados de Tenaris han sido preparados de acuerdo con las Mormas Internacionales de
Informacion Financiera (“NIIF") emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“CNIC") y de acuerdo
con las NIIF adoptadas por la Unidn Eurcpea, bajo la convencion del costo histarico, modificado por la revaluacian de algunos
activos y pasivos financieros (incluyendo instrumentos derivados) y los planes de activos a valor razonable. Los Estados
Contables Consolidados se presentan, excepto menciones especificas, en miles de ddlares estadounidenses {("USD"),

Cada vez que fuera necesario, ciertas reclasificaciones de importes comparativos han sido efectuadas con el objeto de
uniformar la presentacion con la del presente gjercicio.

La elaboracion de los Estados Contables Consolidados, en conformidad con las NIIF, requiere gue la gerencia de la Compania
efectie ciertas estimaciones y asunciones que pueden afectar, entre otros, los importes registrados de los activos y pasivos,
la exposicion de pasivos contingentes v las cifras de ingresos y gastos. Los resultados finales podrian diferir respecto de estas
estimaciones. Las dreas gue involucran estimaciones o juicios significativos son: desvalorizacion del valor llave y activos de
larga duracion (nota ILH), desvalorizacidn en inversiones en asociadas (nota ILB); impuesto a las ganancias (nota 1.0);
obsolescencia de inventario {(nota ILJ); contingencias (nota 1.} prevision para cuentas por cobrar (nota LK), beneficios
posteriores al retiro y otros de largo plazo (nota ILP); combinaciones de negocios (notas ILB); vida Otil de propiedad, planta y
equipo y otros activos de larga duracidn (notas ILE, ILF, ILH); estimacion del valor razonable de determinados instrumentos
financieros (notas NILB, IV.34) y restriccion de titulos de propiedad (nota IV.27), Durante el afo ne hubo cambios materiales
en las estimaciones y juicios contables significativas.

(1) Normas aplicables a partir del 1 de enero de 2022

Los pronunciamientos contables que entraron en vigencia durante 2022 no han tenido un efecto material en la condicidn
financiera o los resultados de las operaciones de la Compania.

{2) Nuevas normas no aplicables al 31 de diciembre de 2022
Ciertas normas cantables nuevas, modificaciones a normas contables e interpretaciones, recientemente publicadas, no son
obligatorias para los periodos reportados al 31 de diciembre de 2022, v no han sido adoptadas de forma anticipada por la

Compania. No se espera gue estas normas, modificaciones o interpretaciones tengan un impacto material en |os periodos de
presentacion de informes actuales y futuros y en las transacciones futuras previstas.
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B Bases de consolidacién
(1) Subsidiarias y transacciones con participaciones no controlantes

Subsidiarias son todas las entidades sobre las cuales Tenaris tiene el control. Tenaris contrela una entidad cuando esta
expuesta a, o tiene derecho a, rendimientos variables procedentes de su relacion con la entidad y tiene la capacidad de
afectar dichos rendimientos a través de su poder sobre la entidad. Las subsidiarias s& consolidan totalmente desde |a fecha
en la que el control es ejercido por la Compania y se dejan de consolidar desde |a fecha que el control cesa.

El método de adquisicion es usado por Tenaris para registrar adguisiciones de subsidiarias, El costo de una adguisicion es
determinado como el valor razonable de los activos transferidos, los instrumentos de capital emitidos v las deudas incurridas
o asumidas a la fecha de la adquisicion. Los costos directarmnente atribuibles a la adquisicién impactan en resultados cuando
se incurren. Los activos identificables adquiridos, las deudas y pasivos contingentes asumidos en una combinacién de negocios
son, generalmente, valuados inicialmente al valor razonable de la fecha de adquisicion. Cualquier participacion no controlante
en la sociedad adquirida es medida a valor razonable o al valor proporcional sobre la participacion de los activos identificables
netos adquiridos. El exceso de la consideracion transferida y el monto de la participacién no controlante en la adquirida sobre
los activos netos identificables es registrado comao valor llave, 5i s menor al del valor razonable de los activos netos de la
subsidiaria adquirida, la diferencia es directamente reconocida en el Estado de Resultados Consolidado.

La contraprestacion contingente se clasifica como patrimonio o como pasivo financiero, Los montos clasificados como un
pasivo financiero se vuelven a medir a su valor razonable y los cambios de valor razonable se reconocen en resultados.

5i la combinacion de negocios se logra por etapas, el valor en libros de la fecha de adguisicion de la participacion de |a
adquirida en el patrimonio de la adquirida se vuelve a medir al valor razonable en la fecha de adquisicion. Cualguier ganancia
o pérdida que surja de dicha nueva medicién se reconoce en resultados,

Las transacciones con participaciones no controlantes que no resultan en la pérdida de control son registradas como
transacciones con accionistas de la Compania. Para compras de participaciones no controlantes, la diferencia entre el precio
pagado y la proporcion adquirida sobre el valor en libros de los activos netos de la subsidiaria son registrados en el patrimonio
neto. Las ganancias o pérdidas por ventas de participaciones no controlantes también son registradas en el patrimonio neto.

Cuando la Compania deja de tener control o influencia significativa, cualquier interés retenido en la entidad se vuelve a medir
a su valor razonable, con el cambio en el valor contable reconocido en el estado de resultados, como ganancia o pérdida. El
valor razonable es el valor contable inicial para los fines de contabilizar posteriormente los intereses retenidos como una
asociada, negocio conjunto o activo financiero. Adicionalmente, cualguier importe previameante reconocido en el estado de
resultados integrales con respecto a esa entidad se contahiliza como si el grupo hubiera dispuesto directamente de los activos
o pasives relacionades, Esto puede significar que los montos previamente recanocidos en el estado de resultados integrales
se reclasifican al estado de resultados.

5e han eliminade las operaciones, saldos y ganancias {pérdidas), materiales en la consclidacién, no trascendidas a terceros y
originadas en transacciones entre 135 sociedades subsidiarias de Tenaris. 5in embargo, siendo la moneda funcional de algunas
subsidiarias su moneda local, se generan ganancias {pérdidas) derivadas de operaciones entre sociedades subsidiarias. Las
mismas son incluidas en el Estado de Resultados Consolidado como Otros resulitados financieros.

{2) Companias no consolidadas

Compafias no consolidadas son todas las compafiias en las que Tenaris ejerce influencia significativa, pero no el control,
generalmente acompanando una tenencia entre el 20% v el 50% de los derachos de votos. Las inversiones en companias
no consolidadas {asociadas y negocios conjuntos) se contabilizan confarme al método del valor patrimonial proporcional e
inicialmente son reconocidas al costo (como se define en la NIC 28, "Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”). La
inversian en companias no consolidadas de la Compania incluye el valor llave identificado en la adquisicion, neto de cualguier
pérdida por desvalorizacion acumulada.
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Bajo el método de valor patrimonial proporcional, las inversiones se reconocen inicialmente al costo y se ajustan
posteriormente para reconocer la participacion de Tenaris en los resultados postericres a la adguisicion en ganancias y
pérdidas, y la participacion de Tenaris en otras ganancias integrales de la sociedad participada en otras ganancias integrales.
Los dividendos recibidos o por recibir de asociadas y negocios conjuntos se reconocen como una reduccién en el valor en
libros de la inversian,

5i resultaran materiales, los resultados no trascendidos de operaciones entre Tenaris y sus companias no consclidadas se
eliminan por el porcentaje de la participacion de Tenaris en dichas compafias no consolidadas. Las pérdidas no realizadas
también se eliminan a menos que la transaccidn provea evidencia de indicadores de desvalorizacion de los activos transferidos.
Los Estados Contables de las companiias no consolidadas han sido ajustados, de ser necesario para asegurar su consistencia
con las NIIF,

La participacidn patrimonial proporcional de la Compania en los resultados de las companias no consolidadas es reconocida
en el Estado de Resultados Consolidado como ganancia de inversiones en compafias no consolidadas. Los cambios
proporcionales en otros resultados integrales de las Companias no consolidadas son reconocidos en el Estado Consolidado
de Resultados Integrales.

al Ternium

Al 31 de diciembre de 2022, Tenaris poseia el 11.46% de las acciones ordinarias de Ternium 5.4, ("Temium”). Los
siguientes factores y circunstancias evidencian que Tenaris posee influencia significativa sobre Ternium:

= Tanto la Comparnia como Termium se encuentran bajo control comun indirecto de San Faustin 5.A. ("5an Faustin®);

= Cuatro de los nueve miembros del Consegjo de Administracion de Ternium (incluyendo al Presidente de Ternium) son
también miembros del Consejo de Administracidon de la Companila;

= En el marco del acuerdo de accionistas que vincula a la Compania y Techint Holdings 5.ar.l., una subsidiana totalmente
controlada por 5an Faustin y el principal accionista de Ternium, de fecha 8 de enero de 2006, Techint Holdings S.4rl
estd obligada a tomar acciones dentro de sus atribuciones para que {a) uno de los miembros del Consejo de
Administracion de Ternium sea designado por la Compania v (b cualguier director designado por la Compania sea
removido del Consejo de Administracion de Ternium, solo de acuerdo con instrucciones previas por escrito de la
Compariia.

b)) Usiminas

Al 371 de diciembre de 2022 Tenaris poseia a través de su subsidiaria brasilera Confab Industrial 5.4, {"Confab”) 36.5 millones
de acciones ordinarias v 1.3 millones de acciones preferentes de Usinas Siderdrgicas de Minas Gerais 5.A. - Usiminas
{"Usiminas") que representan el 5.19% de sus acciones con derecho a voto v el 3.07% del capital accionario total.

La adquisicién de las acciones de Usiminas por parte de Confab fue parte de una transaccién mayor realizada el 16 de enero
de 2012, por la cual 1a afiliada de Tenaris, Ternium (a través de algunas de sus subsidiarias) y Confab adquirieron un gran
blogue de acciones ordinarias de Usiminas y se unieron al existente grupo de confrol de Usiminas. Posteriormente, en 2016,
Ternium y Confab suscribieron acciones ordinarias adicionales y acciones preferentes.

Al 31 de diciembre de 2022, 2l grupo de control de Usiminas poseia, en conjunto, 483.6 millones de acciones ordinarias
sujetas al acuerdo de accionistas de Usiminas, representando aproximadamente el 68.6% del capital con derecho a voto de
Usiminas. El grupe de control de Usiminas, que estd sujete a un acuerdo de accionistas a largo plazo que rige los derechos y
obligaciones de los miembros del grupe, se compeone actualmente de tres subgrupos: el Grupo T/T, confermado por Confab
y determinadas entidades de Ternium; Grupo N5SC, conformado por Mippon Steel Corporation ("NSCT), Metal One
Corporation y Mitsubishi Corporation; y el fondo de pensidn de Usiminas, Previdéncia Usiminas. El Grupo T/T con
aproximadamente el 47,19% del total de acciones poseidas por el grupo de control (39.5% correspondiente a Ternium y el
otro 7.6% correspondiente a Confab); el Grupo NSC posee aproximadamente el 45.9% del total de acciones en poder del
grupo de contral; y Previdéncia Usirninas posee el 7% restante,
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Por los efercicias inalz,

Las reglas de gobierno corporative reflejadas en el acuerdo de accionistas de Usiminas, incluyen, entre otros, un mecanismo
de alternancia para la nominacion del "Chiet Executive Officer” ("CEQ") y el Presidente del Consejo de Administracion de
Usiminas, ademas de un nuevo mecanismo para la nominacion de otros miembros de la gerencia ejecutiva de Usiminas. El
acuerdo de accionistas de Usiminas tambign incluye un mecanismo de salida que consiste en un procedimiento de compra y
venta (ejecutable en cualguier momento después del 16 de noviembre de 2022 y aplicable con respecto a las acciones en
poder de NSC vy el Grupo T/T), que permitiria tanto a Terniurm comao a N5C adquinr todas o una porcion mayoritaria de las
acciones de Usiminas que posee el otro accionista.

Canfab y las entidades de Ternium que son parte del acuerdo de accionistas de Usiminas, tienen un acuerdo separado de
accionistas que rige sus respectivos derechos y obligaciones como miembros del Grupo T/T, Dicho acuerdo separado incluye,
entre otras, disposiciones que otorgan a Confab ciertos derechos relacionados a la designacién por parte del Grupo T/T de los
funcionarios y directores de Usiminas bajo el acuerdo de accionistas de Usiminas. Dichas circunstancias evidencian que Tenaris
posee influencia significativa sobre Usiminas.

¢} Techgen

Techgen 5.4, de C.V. {"Techgen"), que opera una planta de energia electrica en Mexico, es una empresa conjunta que
pertenece en un 48% a Ternium, un 30% a Tecpetrol International 5.4, ("Tecpetrol”) y un 22% a Tenaris. La Compania,
Ternium y Tecpetrol son parte de un acuerdo de accionistas relacionado al gerenciamiento de Techgen y estan bajo el
control comun indirecto de San Faustin. Con base en los hechos sefalados anteriornmente, la Comparia ha determinado
gue tiene influencia significativa sobre esta entidad.

d) Global Pipe Company

Global Pipe Company {"GPC") es un negocio conjunto Saudi-Aleman, establecido en 2010 y ubicado en Jubail, Arabia
Saudita, gue fabrica tubos LSAW. Tenaris, a través de su subsidiana Saudi Steel Pipe Company ("SSPC"), posee actualmente
el 35% del capital social de GPC. De acuerdo con los estatutos de GPC, |a participacion accionaria del 35% de 55PC le da
derecho a 55PC a eleqgir a cuatro de los once miembros del Consejo de Administracion de GPC. Ademds, 55PC, tiene la
capacidad de bloguear cualguier resolucidn de los accionistas. En base a los hechos expuestes anteriormente, la Compariia
ha determinado gue posee influencia significativa sobre esta entidad.

Tenaris registra sus inversiones conforme al metodo del valor patrimonial proporcional, no reconociendo ningun valor llaye
o activo intangible adicional. Tenaris revisa las inversiones en companias no consolidadas por desvalorizacion cuando hay
eventos o cambios en las circunstancias que indican que los valores contabilizados en libros puedan no ser recuperables. Para
mayar informacien ver nota 13 de estos Estados Contables Consolidados.

C Informacion por segmentos

La Compania se encuentra organizada en un segmento principal de negocios, Tubos, el cual es a su vez el segmento operativo
reportable. Todas las demds actividades comerciales y segmentos operativos que no requieren ser informados de forma
separada, se muestran en el segmento Otros,

El segmento Tubos incluye la produccidn y venta de productos de acero sin costura y con costura, y los servicios relacionados
principalmente para la industria del petroleo v el gas, particularmente "oil country tubular goods” ("OCTG") utilizados en
las operaciones de perforacion, y para otras aplicaciones industriales con procesos productivos consistentes en la
transformacion de acero en productes tubulares. Las actividades de negocio incluidas en este segmento dependen
principalmente de la industria mundial del petralec y el gas, dado gue esta industria es un consumidar principal de producios
de acero tubulares, particularmente OCTG utilizado en las actividades de perforacion. La demanda de productos de acero
tubulares de la industria del petrdleo y el gas ha sido histdricamente volatil y depende en forma primaria del nimero de
pozos de petrdleo y gas siendo perforadeos, completadaos y retrabajados, de la profundidad y condiciones de perforacion de
estos pozos. Las ventas son realizadas generalmente a usuarios finales, con exportacionas realizadas a través de una red de
distribuciaon global administrada centralmente, y las ventas al mercado local son realizadas a través de subsidiarias locales.

El segmento Otros incluye todas las actividades comerciales relacionadas con la produccion y venta de varillas de bombeo,

equipamiento industrial, bobinas, tubos utilizados para aplicaciones de plomeria, servicios petroleros y de fracturacion
hidraulica, energia y materias primas que excedan los requerimientos internos.
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El "Chief Operating Decision Maker” {("CODM"} de Tenaris, mantiene reuniones mensuales con los gerentes "Senior”, en
las que se revisa el desempefo operative y financiero, Esta informacién difiere de las MIIF principalmente como sigue:

= Elusc de la metodologia de costos directos para calcular los inventarios, mientras que bajo las NIIF se realiza a costo total,
incluyendo la absorcicn de costos indirectos de produccion y depreciacion;

= Eluso de costos basados en costos estimados definidos previamente en forma interna, mientras que bajo las NIIF se calcula
a costo histdrico, principalmente sobre una base PEPS;

= Cualguier reclasificacidn del resultado por conversion manetaria, cuando correspenda, para companias gue bajo las NIF
tenian una moneda funcional diferente al délar estadounidense;

= (fras diferencias temporales, st hubiera,

Tenaris presenta su informacion geogrdfica en cinco dreas: América del Norte, América del Sur, Europa, Medio Oriente y
Africa, y Asia Pacifico. Con el fin de reportar la informacién geografica, la asignacién de los ingresos por ventas netos a la
informacion geografica se basa en la ubicacion del cliente; Ia asignacion de los activos, inversiones en activos fijos e intangibles
y sus correspondientes depreciaciones y amortizaciones se basa en la ubicacion geografica de los activos.

D Conversion de estados contables
(1) Moneda funcional y de presentacion

La NIC 21 {revisada), "Efectos de las variaciones en los tipos de cambio de la moneda extranjera” define la moneda funcional
como la moneda del contexto econdmico primario en el cual opera una entidad.

La moneda funcional y de presentacion de la Compania es el dalar estadounidense. El dolar estadounidense s la moneda
gue mejor refleja la sustancia econdmica de los hechos subyacentes y fas circunstancias relevantes a |as operaciones globales
de Tenaris.

A partir del 1 de enero de 2023, la Compafia cambié la moneda funcional de sus subsidiarias brasileras, del real brasilero al
dolar estadounidense,

Esta decision es el resultado de un aumento significativo de la participacidn de sus subsidiarias brasileras en los mercados
internacionales de OCTG y tuberia, tendencia que comenzo en los Ultimos anos y se ha fortalecido en 2022, un mayor nivel
de integracion de las operaciones locales dentro del sistema comercial y de suministro de materiales de Tenaris, asi como &l
hecho de que los principales contratos de acuerdos de compra v los contratos de acuerdos de venta a largo plazo con las
principales companias petroleras internacionales y locales estan indexados al dolar estadounidense. Los precios locales del
acero también se ven afectados por las fluctuaciones del dolar estadounidense / real brasilero.

Como resultado de este cambio, con excepoion de las subsidiarias italianas, cuyas monada funcional es el euro, Tenaris
determing que la moneda funcional de las restantes subsidiarias es el délar estadounidense basado en las siguientes
consideraciones;

= |lasventas son principalmente negociadas, denominadas v liguidadas en ddlares estadounidenses. Si estan en otra moneda
distinta del ddlar estadounidense, el precio de venta puede considerar las fluctuaciones del tipo de cambio con respecto
al délar estadounidense;

= Los precios de las materias primas criticas son fijados wo liquidados en ddélares estadounidenses;

= Las transacciones, el ambiente econdmico y los flujos de fondos de estas cperaciones tienen el délar estadounidense coma
moneda de referencia;

= El nivel significativa de integracion de las operaciones locales en el sistema internacional de la red de distribucion de
Tenaris;

= Sus activos y pasives financieros netes se obtienen y mantienen principalmente en ddlares estadounidenses;

= Eltipo de cambio de ciertas monedas legales ha sido afectado por recurrentes y severas crisis econdmicas.

{2) Operaciones en monedas distintas de la moneda funcional

Las transacciones en monedas distintas de la moneda funcional se convierten a la moneda funcional usando los tipos de
cambio prevalecientes a la fecha de |la transaccion o valuacian cuando los ftems son remedidos,
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Al cierre de cada periodo: (i) los items monetarios denominados en monedas distintas de la moneda funcional son convertidos
utilizando los tipos de cambio de cierre; (i) los items no monetarios que son medidos en términos de costo historico en una
moreda distinta de la moneda funcional son convertidos utilizando los tipos de cambio prevalecientes a la fecha de las
transacciones; y (i) los items no monetarios gue son medidos a valor razonable en una moneda distinta a la moneda funcional
son convertidos usando los tipos de cambio prevalecientes a |a fecha en |a que el valor razonable fue determinado.

Las diferencias de cambio resultantes de la cancelacién de estas transacciones y de la conversién al tipo de cambio de cierre
de los activos y pasivos monetarios denominados en monedas distintas a la moneda funcional son reconocidos como
ganancias y pérdidas por diferencias de cambio e incluidas en Otros resultados financieros en el Estado de Resultados
Consolidado, excepto cuando se difieren en el patrimonio operaciones de cobertura de flujos de caja calificables o inversiones
netas de cobertura calificables.

(3) Conversion de informacién financiera en monedas distintas de la moneda funcional

Los resultados de las operaciones de las subsidiarias cuya moneda funcional es distinta del délar estadounidense son
convertidos a délares estadounidenses al tipo de cambio promedio de cada trimestre del afo. Las posiciones financieras son
convertidas al tipo de cambio de cierre del ejercicio. Las diferencias de conversion son reconocidas en un components
separado del Patrimonio neto como efecto de conversion manetaria. En el caso de venta o baja de alguna de esas subsidiarias,
las diferencias de conversion acumuladas deberdn ser reconocidas en el Estado de Resultados Consclidade come una
ganancia o perdida por la venta, siguiendo la NIC 21,

Los ajustes al valor llave y al valor razonable gue surgen de la adquisicidn de una operacion en el extranjero se tratan como
activos y pasivos de |la operacion en el extranjero y se traducen a la tasa de cierre.

E Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se registra al costo histérico de adqguisicion o de construccion menos la depreciacion acumulada
y las pérdidas por desvalorizacion. El costo histdrico incluye los gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién de
los items. La propiedad, planta y equipo adguiridos mediante combinaciones de negocios han sido valuadas inicialmente al
valor de mercado de los activos adguiridos.

Las reparaciones mayores y mejoras son activadas como propiedad, plania y eguipo unicamente cuande los beneficios
econdmicos probables asociados al bien en cuestion beneficien a la compania y las inversiones mejoren las condiciones del
activa mas alld de las originalmente establecidas. El valor residual de la parte reemplazada es dado de baja. Los gastos de
mantenimiento en los bienes de produccion se incluyen comeo costo de produccion en el gjercicio en que se incurren,

El costo también puede incluir transferencias de capital de cualguier ganancia o pérdida en coberturas de flujo de efectivo
calificadas de compras de propiedad, planta y equipo en moneda extranjera,

Los costos de préstamos que son atribuibles a la adguisicidn o construccién de ciertos bienes de capital son capitalizados
como parte de costo de estos activos, de acuerdo a la NIC 23 {revisada), "Costos por préstamos”, Los activos para los cuales
los costos de préstamos son capitalizados son aguellos que requieren de un tiempo sustancial antes de estar listos para su
LSO,

El método de depreciacion es revisado a cada cierre de ejercicio. La depreciacion se calcula utilizando el método de |a linea
recta para depreciar el costo de cada active hasta su valor residual durante su vida Util estimada, como sigue:

Terrenos Sin depreciacion
Edificios y mejoras 30-50 anos
PFlanta y equipo de produccian 10-40 anos
Rodadeos, muebles y accesorios, y otros equipos 4-10 anos

El valor residual de los activos y las vidas Utiles de |as plantas y equipos de produccion significativos son revisados, y ajustados,
si fuera necesario, a la fecha de cierre de cada ejercicio. El importe en libros de un activo se reduce de inmediato hasta su
importe recuperable si el importe en libros del activo es superior a su importe recuperable estimado.

150



Estados Contables Consalidados ) = Tenaris

Por los eiercicios inalizados el 31 de dicemive de 2048, 2021 ¢ J020 - valores expresados en miles de USH excepto mencionas especificas

La revision de las vidas Otiles de los activos, realizada por la gerencia de acuerdo a la NIC 16, "Propiedad, Planta y Equipo”,
resulté en depreciaciones adicionales de aproximadamente USD33 millones para 2022, de USD45 millones para 2020 y no
afecto significativamente el cargo por depreciacion para el 2021,

Tenaris deprecia cada parte significativa que compone una unidad de propiedad, planta y equipo para sus distintas unidades
productivas gue (i) puede ser identificada como un componente independiente con un costo significative en relacidn al valor
total de la unidad, v (i) tiene una vida (til operativa que difiere de otra parte significativa de la misma unidad de propiedad,
planta y equipo.

Las ganancias y pérdidas por ventas o bajas son determinadas comparando el valor recibido con el valor registrado del activo
y se reconocen en Otros ingresos operativos u Otros egresos operativos en el Estado de Resultados Consolidada,

F Activos intangibles
(1) Valor llave

El valor llave representa el exceso del costo de adguisicion por scbre el valor razonable de los activos netos identificables
adquiridos como parte de una combinacién de negocios, determinado principalmente por una valuacion independiente. El
valor llave es analizado anualmente para desvalorizacion y registrado al costo menos las pérdidas por desvalorizacion
acumuladas. Las pérdidas por desvalorizacion del valor llave no son reversadas. El valor llave estd incluido en el Estado de
Posicion Financiera Consclidado en Activos intangibles, netos.

A los fines del analisis de recuperabilidad, el valor llave es asignado a una unidad generadora de efective ("UGE"} o grupo
de UGEs, que se espera se beneficien con la combinacion de negocios que ha generado el valor llave sobre el gue se realiza
el analisis de recuperabilidad.

{2) Proyectos de sisternas de informacion

Los costos relacionados con el mantenimignte de software de computacian se registran generalments come gastos a2 medida
gue se incurren. Sin embargo, los costos directamente relacionados con el desarrollo, adguisicion e implermentacion de los
sisternas de informacion se registran como activos intangibles si es probable que su beneficio econdmico supere un ano y
cumplir con los criterios de reconocimiento de la NIC 38, "Activos Intangibles”,

Los desarrollos de software de computacién registrados como activos se amortizan aplicando el método de la linea recta
durante sus vidas Utiles, generalmente en un plazo que no supera los 3 anos. Los cargos por amortizacion se imputan
principalmente en la linea Gastos de comercializacidn y administracidn en el Estado de Resultados Consolidado.

La revisién de la vida (til de los actives, realizada por |2 gerencia de acuerdo a la NIC 38, no afectd de forma significativa los
gastos de amortizacion para 2022 y 2021 y resultd en mayores gastos de amortizaciones de USD11.1 millones para el 2020.

{3) Licencias, patentes, marcas y tecnologias

Las licencias, patentes, marcas y tecnologias adguiridas en una combinacion de negocios son inicialmente reconocidas al
valor razonable a la fecha de adquisicion. Las licencias, patentes, tecnologias v aguellas marcas que tienen una vida util
definida son registradas al costo menos la amortizacion acumulada. La amortizacion es calculada usando el método de linea
recta para alocar el costo sobre sus vidas Utiles estimadas, las cuales se encuentran en un rango entre 3y 10 afios, Los cargos
por amortizacion en su mayoria estan clasificados como Costa de ventas en el Estado de Resultados Consolidado,

El saldo de las marcas adquiridas que tienen una vida Util indefinida de acuerdo a una valuacion externa asciende a USD86.7
millones al 31 de diciembre de 2022, 2021 y 2020, y estan incluidos en la UGE Hydril. Los principales factores considerados
en la determinacion de las vidas Gtiles indefinidas incluyen los afos en que han estade en servicio y su reconacimiento entre
los clientes en la industria,

La revision de |a vida (til de los activos, realizada por la gerencia de acuerdo a la NIC 38, no afecto de forma significativa el
cargo por amortizacion para los afios 2022, 2021 y 2020.
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Por los efercicias inalz,

(4) Investigacion y desarrollo

Los gastos de investigacion, asi como los de desarrollo que no cumplen con los criterios para ser capitalizados se contabilizan
en Costo de Ventas dentro del Estado de Resultados Consolidado a medida que se incurren. Los gastos de investigacian y
desarrollo incluidos en Costo de ventas por los ejercicios 2022, 2021 y 2020 totalizaron USD 50.7 millones, LUSD45.3 y
LsSD41.8 millones respectivaments.

Los costos capitalizados no fueron materiales para los anos 2022, 2021 y 2020.
(5) Clientela

De acuerdo con la NIF 3, “Combinaciones de negocios” y la NIC 38, Tenaris ha reconocido el valor de la Clientela
separadamente del valor llave generade por la adquisicion de los grupos Maverick Tube Corporation (“Maverick”) y Hydril
Company ("Hydril"}, como asi también de las mas recientes adquisiciones de las companiias S5PC e Ipsco Tubulars Inc. {"IPSCO" ).

La Clientela adquirida en una combinacion de negocios es reconocida al valor razonable a la fecha de adquisicion, tiene una
vida Util definida y s contahbilizada al costo menaos la amortizacion acumulada. La amartizacion es calculada utilizando el método
de linea recta sobre la vida Gtil inicial que fue de aproximadamente 14 anos para Maverick, 10 arios para Hydril, 9 anos para
55PC vy 3 anos para IPSCO,

En 2022, la Compafia ha revisado la vida Util de |a clientela de S5PC v decidid reducirla de 5 afios a 3 afios, en consecuencia,
se registrd un mayor cargo por amortizacion de aproximadamente USD 4.1 millones en el Estado de Resultado Consolidado en
Gastos de comercializacion y administracion por el afo finalizado el 31 de diciembre de 2022.

La revision de la Administracion de las vidas Utiles residuales, realizada de acuerdo con la NIC 38, no afectd los gastos de
amortizacion para 2021 y 2020,

Al 31 diciembre de 2022 el valor contable neto de |a clientela de 55PC asciende a USD41.5 millones, con una vida Gtil residual
de 3 anos, mientras que las cientelas de IPSCO, Maverick y Hydril estan completamente amortizadas.

G Activos por derecho a uso y pasivos por arrendamiento

Los arrendamientos se reconocen como activos por derecho a uso y su correspondiente pasive en la fecha en la gue el activo
arrendado esta disponible para su uso por parte del grupo. Cada pago de arrendamiento se asigna entre el pasivo y el costo
financiero. El costo financiero se carga a resultados durante el periodo de arrendamiento para producir una tasa de interés
pericdica constante sobre el saldo restante del pasivo para cada pericdo, El activo por dereche a uso se deprecia a lo large
del plazo del arrendamiento de forma lineal.

Los pasivos por arrendamiento incluyen el valor presente neto de i} pagos fijos, menos cualquier incentivo de arrendamiento
por cobrar, i) pagos de arrendamignto variables, gque se basan en un indice o una tasa, iii) montos que se espera gque el
arrendatario deba pagar en virtud de garantias de valor residual, iv) el precio de ejercicic de una opcién de compra, si el
arrendatario esta seguro de ejercer esa opcion, ¥ v) el pago de multas por rescindir el arrendamiento, si el plazo del
arrendamiento refleja que el arrendatario puede ejercer esa opcion.

Los pagos del arrendamiento se descuentan utilizando la tasa de interés implicita en el arrendamiento. 5i esa tasa no puede
determinarse, se utiliza |a tasa de endeudamiento incremental del arrendatario, siendo esa tasa la que el arrendatario tendria
Que pagar para tomar prestados los fondos necesarios para obtener un activo de valor similar en un entorno econdmico
simnilar con términos y condiciones similares.

Los activos por derecho a uso se miden al costo que comprende el monto de la medicién inicial del pasive por arrendamiento,
cualguier pago de arrendamiento realizado en o antes de la fecha de inicio, menos cualguier incentive de arrendamiento
recibido y cualguier costo directo inicial incurrido por el arrendatario,

Al determinar el plazo de arrendamiento, la administracion considera todos los heches y circunstancias gue crean un incentivo
econdmico para ejercer Una opcidn de extensidn o una terminacidn anticipada, o no ejercer una opcion de finalizacion. Las
opciones de extension (o pericdos posteriores a las opciones de finalizacion) sélo se incluyen en el plazo del arrendamiento,
si existe una certeza razonable de que el arrendamiento se extendera (o no finalizara).
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Los pagos asociados con arrendamientos a corto plazo, arrendamientos variables y arrendamientos de activos de bajo valar,
se reconocen linealmente como gastos en resultados. Los arrendamientos a corto plazo son arrendamientos con un plazo de
12 meses o menos.

H Desvalorizaciones de activos no financieros

Los activos de vida 0til prolongada incluyendo los actives intangibles identificables son revisados por desvalorizacion al nivel
mas bajo para el gue existen flujos de fondos separables e identificables (UGE). La mayeria de las subsidiarias de la Compania
gue constituyen una UGE tienen una sola planta de produccidn principal v, por lo tanto, cada una de esas subsidiarias
representa el nivel mas bajo de agrupamiento de activos que genera grandes flujos independientes de efectivo.

Los activos sujetos a amortizacion o depreciacion son evaluades por desvalorizacion cuando cambios en los eventos o en las
circunstancias indican que el valor en libros de un active puede no ser recuperable, Los activos intangibles con vidas Utiles
indefinidas, incluyende el valor llave, estan sujetos, al menos anualmente, a una revision por posible desvalorizacién, o son
testeados con mayor frecuencia si eventos o circunstancias indican que el valor en libros puede estar deteriorado. En algunas
circunstancias en las que no ha habido cambios significativos en los actives y pasives de la UGE, asi como eventos externos e
internos que podrian alterar significativamente el monto recuperable de la UGE, el calcule detallade mas reciente del montao
recuperable realizado en un periodo anterior puede usarse en la prueba de desvalorizacion para esa UGE en el pericdo actual.

Para determinar la existencia o no de indicadores gue una UGE pueda ser desvalorizada, fuentes exiernas e internas de
informacion son analizadas. Los factores y circunstancias materiales especificarmente consideradas en el analisis usualmente
incluyen la tasa de descuento utiizada por Tenaris para las proyecciones de flujo de fondos y la condicidn econdmica del
negocic en términos de factores competitivos, econamicosy regulatorios, tales como el costo de la materia prima, los precios
del petrélec y gas y la evolucion del conteo de plataformas de perforacion.

LUIna pérdida por desvalorizacion es reconocida por el monio en el gue el valor libros de un activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable es el mayor entre el valor en uso de los activos y el valor razonable menos los costos de
disposicion. Cualquier pérdida por desvalorizacién se aloca para reducir el valor libros de la UGE en el siguiente orden:

{a) primero, para reducir el valor libros de cualguier valor llave alocado a la UGE; y

(b} después, a los demas activos de la unidad (o grupo de unidades) a prorrata en base al valor libros de cada activo de la
unidad (o grupo de unidades), considerando no reducir el valor en lioros del active por debajo del mayor entre el valor
neto de realizacion menos costo de disposicion, su valor en uso o cero.

El valor de uso es calculado descontando los flujos de efectivo estimados durante un periodo de cinco anos (o mayor si puede
justificarse) sobre la base de proyecciones aprobadas por la gerencia. Para los afos subsecuentes, mas alla del periodo de
cinco anos, un valor final es calculado en base a perpetuidad, considerando una tasa de crecimiento nominal del 2% tomando
en cuenta, entre otros, principalmente |a tasa de inflacidn histrica,

Para propositos de calcular el valor razonable menos los costos de disposicion, Tenaris usa el valor estimado de los flujos
futuros de fondos gue un participanie de mercado podria generar de la correspondiente UGE,

El juicio de la gerencia es requerido para estimar los flujos descontados de fondos futuros. Los flujos de fondos y los valores
reales pueden variar significativamente de los flujos de fondos proyectados v los valores futuros relacionados derivados
usando técnicas de descuento.

Los activos no financieros distintos al valor llave gue sufrieron una desvalorizacion son revisados para su posible reversion a
cada periodo de reporte. Para mds informacion en cargos por desvalorizacion ver nota 5 de estos Estados Contables
Consolidados.

| Otras inversiones

itras inversiones consisten principalmente en inversiones en instrumentos de deuda financiera y depdsitos a plazo con
vencimiento ariginal mayor a tres meses a la fecha de adguisicién.
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Ciertos activos financieros no derivados que fa Compafila posee para no comercializar fueron categorizados como activos
financieros al valor razonable en los estados de resultados integrales ("WVRORI"), ya que el objetive del modelo comercial se
logra manteniendo activos financieros para cobrar los flujos de caja contractuales y vendiendo activos financieros. Son
registrados a valor razonable v los intereses derivados de estos activos financieros son reconocidos dentro de Resultados
Financieros en el Estado de Resultados Consolidado utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias o pérdidas
no realizadas se registran como un ajuste de valor razonable en el Estado de Resultados Integrales Consolidado y se transfieren
al Estado de Resultados Consolidade cuando el active financiero es vendide. Las ganancias y pérdidas por el tipe de cambio
y las desvalorizaciones relacionadas con los activos financieros se reconocen inmediatamente en el Estado de Resultados
Consolidado. Los instrumentos VRORI con vencimiento superior a los 12 meses posterior a la fecha del balance contable son
incluidos dentro de los activos no corrientes.

Otras inversiones en instrumentos financieros y depdsitos a corto plazo son categorizadas como activos financieros a valor
razonable a través de resultados ("VREERR™), ya que dichas inversiones son mantenidas para negociar y sus rendimientos son
evaluados a valor razonable, Los resultados de estas inversiones son reconocidos en Resultados Financieros en el Estado de
Resultados Consolidado.

Las compras y ventas de inversiones financieras se contabilizan en la fecha de la liguidacion,

El valor de mercado de las inversiones con cotizacidn esta generalmente basado en precios de oferta corrientes. 5i una inversian
financiera no tuviera mercado activo o si los valores negociables no tuvieran cotizacion, la Compania estima el valor razonable
utilizando técnicas de valuacidn estandar. Ver seccion Il Administracian de Riesgo Financiero.

] Inventarios

Los inventarios se encuentran valuados al costo o al valor neto de realizacion, el que sea menor, El costo de productos terminados
y productos en proceso esta compuesto de materias primas, mano de obra directa, e insumos, fletes, ofros costos directos y
costos fijos de produccion relacionados. Se excluye el costo de los préstamos. La asignacion de los costos fijos de produccian,
incluyendao los cargos por depreciacién v amortizacidn, se basa en el nivel normal de capacidad de produccién. El costo de los
inveniarios s2 basa principalmente en el metodo PEPS. Tenaris estima el valor neto de realizacion del inventario agrupando, de
ser posible, fterns similares o relacionados. El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso habitual de los
negocios, menos cualguier costo estimado de terminacidn de los productos y gastos de venta. El material en trénsito al cierre
del ejercicio es valuado basado en el costo facturado por el provesdor,

Tenaris establece una previsién para productos obscletos © de baja rotacidn relativa a productos terminados, productos en
proceso, materiales y repuestos, En el caso de la prevision por baja rotacion U obsolescencia de producios terminados, dicha
prevision es establecida en funcion de un analisis de anticuacion de los productos realizado por la gerencia. En relacion a la
prevision por chsolescencia y baja rotacién de los materiales y repuestos, la misma es calculada por la gerencia a partir del
analisis de la intencion de uso vy la consideracion de la potencial obsolescencia debide a cambios tecnologicos, patrones de
envejecimiento y CoNsUmMo.

K Créditos por ventas y otros créditos

Los créditos por ventas y otros créditos son reconocidos inicialmente al valor razonable que corresponde al valor de la
consideracion incondicional, a8 menos que contengan componentes financieros significativos, cuando se reconocen a su valor
razonable. La Comparia mantiene los créditos por ventas con el obhjetivo de cobrar los flujos de efectivo contractuales v, por
lo tanto, los mide posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Debido a la naturaleza de
corte plazo, el importe en libres se considera igual a su valor razonable,

Tenaris aplica el enfoque simplificado de la NIIF 9 "Instrumentos Financieros™ para medir las pérdidas crediticias esperadas
gue utiliza una pravision de pérdida esperada para todos los créditos por ventas, Para medir las pérdidas crediticias esperadas,
los créditos por ventas se agruparon segin las caracteristicas de riesgo crediticio y los dias de vencimiento. Las tasas de
pérdida esperadas se basan en los perfiles de pago de las ventas durante un periodo de tres afos y las pérdidas crediticias
histéricas correspondientes experimentadas dentro de este periodo. La reserva para pérdidas esperadas también refleja
informacion actual y prospectiva sobre los factores macroeconomicos que afectan la capacidad de cada cliente para liguidar
los créditos.
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L Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo esta compuesto por efectivo en bancaos, fondes liquides de inversién y valores negociables
de corto plazo con un vencimiento menor a tres meses desde la fecha de compray que son rapidamente convertibles en efectiva.
Los activas registrados en efectivo y equivalentes de efectivo se registran a su valor razonable o al costo histdrico que se aproxima
a su valor razonable de mercado,

En el Estado de Posicion Financiera Consclidado, los giros bancarios en descubierto son incluidos en Deudas bancanias y
financieras en el pasivo corrignte,

A los fines del Estado de Flujos de Efectivo Consolidado, Efectivo y equivalentes de efectivo incluyen los giros bancarios en
descubierto.

M Patrimonio neto
(1) Componentes del Patrimonio neto
El Estado de Evolucidn del Patrimonio neta Consolidado incluye:

= Elvalor del capital accionario, la reserva legal, la prima de emision y las otras reservas distribuibles calculados de acuerdo
con las leyes de Luxemburgo,

= [l efecto de conversion monetaria, otras reservas, los resultados acumulados y el interés no controlante calculados de
acuerdo con las NIIF,

{2) Capital Accionario

La Compafia tiene un capital accionario autorizado de una sola clase de 2,500 millones de acciones teniendo un valor
nominal de USD1.00 por accion, El total de las acciones ordinarias emitidas v en circulacion al 31 de diciembre del 2022,
2021 y 2020 es de 1,180,536,830 con un valor nominal de USD1.00 por accion y con derecho a un voto por accion. Todas
las acciones emitidas estan totalmente integradas,

(3) Dividendos distribuidos por la Compania a los accionistas

Los dividendos distribuidos son registrados en los estados contables de la Compania cuando los accionistas de la Compania
tienen el derecho a recibir el pago o cuando los dividendos interinos son aprobados por el Consejo de Administracion de la
Companila de acuerdo con el estatuto de la Compafia.

La Compafila puede pagar dividendos en |la medida que existan resultados acumulados distribuibles calculados de acuerdo
con las leyes de Luxemburgo. Ver nota 26 (i) de estos Estados Contables Consolidados.

N Deudas bancarias y financieras

Las deudas bancarias y financieras se reconocan inicialmente al valor razonable neto de los costos incurridos de Ia transaccion
y subsecuentemente medidas al costo amortizado. Cualquier diferencia entre los ingresos (neto de los costos de transaccian)
y el monto del reembolso se recanoce en resultados en el periodo de los préstamos usando el método de interés efectiva.

o Impuesto a las ganancias - corriente y diferido

El gasto o crédito por impuesto a la ganancia del pericdo es el impuesto a pagar o recuperar sobre el ingreso tributable del
periodo actual basado en la tasa del impuesto a |a renta aplicable para cada jurisdiccidn ajustada por cambios en activos y
pasivos por impuestos diferidos atribuibles a diferencias tempararias y pérdidas fiscales no utilizadas. El impuesto es
reconccido en otros resultadaos integrales o directamente en el patrimonio.

El cargo por impuesto a las ganancias corriente se calcula sobre 1a base de las leyes impositivas vigentes o sustancialmente
promulgada a la fecha de cierre del gjercicio en los paises en los gue operan las subsidiarias de la Compania y generan
ganancia imponible. La gerencia evalta periodicamente las posiciones tormadas en las declaraciones juradas de impuestos
con relacién a las situaciones en las cuales la legislacion impositiva aplicable esta sujeta a interpretacion y establece previsiones
cuando es apropiada,
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El cargo por impuesto a las ganancias diferido es reconocido aplicando el métedo del pasivo sobre las diferencias temporarias,
entre las bases imponibles de activos y pasivos y sus valores contables en los estados contables. Las diferencias temporarias
surgen principalmente del efecto de la conversion de monedas sobre los activos fijos depreciables y los inventarios, de |a
depreciacion de propiedad, planta v equipo, la valuacion de inventarios, provisiones para beneficios post empleo y otros
beneticios a los empleados a largo plazo, de los ajustes a valor razonable de activos adguiridos por combinaciones de negocios
y guebrantos impositivos, Los activos y pasivos diferidos son medidos a la tasa impositiva gue se espera se le apliquen en el
pericdo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, basado en las alicuotas y legislaciones vigentes o sustancialmente
promulgado a la fecha de cierre del gjercicio.

La administracidn evalla periddicamente las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a situaciones
en las que la requlacion tributaria aplicable esta sujeta a interpretacion y considera si es probable que una autoridad tributaria
acepte un tratamiento tributario incierto. La Compania mide sus saldos fiscales en base al monto mas probable o al valor
esperado, dependiendo de qué método proporcione una mejor prediccion de la resolucion de la incertidumbre.

Los activos par impuestos diferidos se reconocen en la medida en que sea probable que se disponga de ingresos imponibles
futuros contra los cuales se puedan utilizar las diferencias temporarias. Al cierre de cada periodo, Tenaris reevalia los activos
diferidos no reconocidos. Tenaris reconoce un activo diferido no reconocido previamente hasta el limite que se haya vuelto
prabable que ganancias futuras imponibles permitan recuperar los activos diferidos.

Los pasivos y activos por impuestos diferidos no se reconocen por las diferencias temporarias entre el valor en libros v las
bases tributarias de las inversiones en operaciones extranjeras donde la compania puede controlar el momento de la reversién
de las diferencias temporarias y es probable que las diferencias no se raversen en gl futuro cercane.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan cuando existe un derecho legalmente exigible para compensar
los activos y pasivos por impuestos actuales y cuandao los saldos de impuestos diferidos se relacionan con la misma autoridad
tributaria. Los activos y pasivos por impuestos corrienies se compensan cuando la entidad tiene el derecho legalmente exigible
de compensar y tiene la intencion de liguidar sohre una base neta, o realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se vuelven a estimar si cambian las tasas impositivas, Estos montos se cargan o
acreditan en el estado de resultados consolidado o dentro de Otros resultados integrales en el Estado de Resultados Integrales
Consolidado, dependiendo de la cuenta en la gue se cargd o acreditd el monto original,

P Beneficios a los empleados
(1) Obligaciones a corto plazo

Los pasivos por sueldos v salarios se reconocen con respecto a los servicios de los empleados hasta el final del periodo sobre
el que se informa vy se miden por los importes que se espera pagar cuando se liguiden los pasivos. Los pasivos se presentan
como chligaciones actuales de beneficios a los empleados en el balance general,

(2) Planes de beneficio por retiro

La Compania ha definido planes de beneficio definidos y planes de contribuciones. Los planes de beneficios definidos por
retiro determinan un monto de fondo de pensidn que el empleado recibird a su retiro, generalmente dependiente de unc o
mas factores tales como la edad, afos de servicio y remuneracion.

El pasiva reconacido en el estado de posicion financiera con respecto a planes de beneficio definidos es el valor presente de
la obligacion de beneficios definida al cierre del pericdo menos el valor razonable de los actives del plan, st hubiera. La
obligacion por planes de beneficios definidos es calculada anualmente (a tin de afo} por actuarios independientes, usando
el método de la unidad de crédito proyectada. El valor presente de las obligaciones por planes de beneficio definidos se
determina descontando el flujo de fondos future estimado usando tasas de interés de bonos corporativos de alta calidad
denominados en la moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen plazos de vencimiento que se aproximan a
los términos de la obligacidn por pension correspondiente.

Las ganancias y pérdidas de remedicidn resultantes de ajustes por experiencia y cambios en las premisas actuariales son

debitados o acreditados en el patrimonio neto en Otros resultados integrales en el periodo en el que se criginan. El costo de
los servicios pasados se reconoce inmediatamente en el Estado de Resultados.
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Por los efercicias inalz,

Para los planes de beneficios fondeados definidos, se calcula un ingreso / egreso de interés neto sobre la base del superavit
o déficit resultante de la diferencia entre la cbligacion por el beneficio definido menos los activos del plan valuados a valor
razonable. Para los planes de contribuciones definidos, la Compariia paga contribuciones a planes de contribucian asegurados
administrados privada o publicamente en bases obligatorias, contractuales o voluntarias. La Compadia no tiene mas
obligaciones de pago una vez que las contribuciones han sido pagadas, Las contribuciones se reconocen como gastos de
beneficios a los empleados cuando vencen, Las contribuciones pagadas por adelantado son reconocidas como un activo
hasta tanto exista un reintegro de efective o una reduccién en los pagos futuros.

Tenaris auspicia otros planes definidos de beneficios por retiro "fondeados” v “no fondeados™ en ciertas subsidiarias. Los
mas significativos son;

=  Plan no fondeado de beneficios definidos por retiro para ciertos ejecutives. El plan es disefiado para proveer ciertos
beneficios a dichos ejecutivos (adicionales a aquelios definidos por las distintas leyes laborales aplicables) en casoc de
terminacion del vinculo laboral debido a ciertos eventos especificos, incluyendo el retiro. Este plan no fondeado provee
beneficios definidos basados en los anfos de servicio y su remuneracidn promedio final. Al 31 de diciembre de 2022, &l
pasivo por este plan asciende a USD43.1 millones.

=  |ndemnizacion por rescision de servicios: el costo por esta obligacion se reconoce en el Estado de Resultados Consolidado
a lo largo de la vida de servicio esperada de los empleados. Esta provision estd principalmente relacionada con la deuda
devengada por los empleados de una subsidiaria italiana de Tenaris. A partir del 1 de enero de 2007, como consecuencia
de un cambio en |a legislacian italiana, los empleados tienen el derecho de hacer contribuciones a fandos externos, por
lo tanto, la subsidiaria italiana de Tenaris paga cada afno la contribucién devengada, no teniendo mas obligaciones a su
cargo. Como consecuencia, la estructura del plan cambig de un plan de beneficios definidos a uno de contribuciones
definidas a partir de esa fecha, pero sélo limitado a las contribuciones del 2007 en adelante. Al 31 de diciembre de 2022,
el pasivo por este plan asciende a USD10.7 millones.

=  Plan de retiro fondeado en Estados Unidos en beneficio de algunos empleados contratados con anterioridad a cierta
fecha y fijo para los propositos de los servicios acreditados, asi como también de la determinacién del promedio final de
pagao para el calculo del beneficio por retiro, El activo del plan consiste primariamente de inversiones en acciones y fondos
liquidos. Adicionalmente, esta presente un plan no fondeado de vida y salud posterior a la jubilacion que ofrece beneficios
médicos v de sequros de vida limitados a los retirados, congelados a nuevos participantes. Al 31 de diciembre de 2022,
gl pasivo por estos planes asciende a3 USDT,1 millonss.

= Plan de retiro fondeado en Canadé para empleados asalariados y jornalizados contratados con anterioridad a cierta fecha
basado en los anos de servicio y, en el caso de empleados asalariados, el promedio final de remuneracion. El activo del
plan consiste primariamente de inversiones en deuda e instrumentos de capital. Ambos planes fueron reemplazados por
planes de contribuciones definidas. Con vigencia junio 2016 el plan salarial se congeld para los propdsitos de los servicios
acreditados, asi como tambien [a determinacion del promedio final de pago. Al 31 de diciembre de 2022, el plan presenta
un saldo activa neto de USD10.4 millones.

(3)  Otros beneficios de largo plazo

Curante 2007, Tenaris lanzd un programa de incentivos de retencidn (el "Programa”) aplicable a ciertos funcionarios y
empleados de alto rango de la Compania, que recibiran un numero de unidades a lo largo de la duracion del Programa, El
valor de cada una de estas unidades esta basado en el Patrimonio neto de Tenaris (excluyendo la participacion no controlante).
Hasta finales de 2017, las unidades eran devengadas a lo largo de un periodo de cuatro afios v eran obligatoriamente
reembolsadas por la Compania diez afos después del otorgamiento, con opcién a un rescate anticipado a los siete afos de
la fecha de otorgamiento. Desde 2018, las unidades se otorgan de manera proporcional durante el mismo periodo y son
reermnbolsadas obligatoriamente por la Compania siete afos después de la fecha de otorgarmiento.

Los beneficiarios del Programa tienen derecho a recibir un importe en efective basadeo en: (i) el importe de los pagos de
dividendos realizadaos por Tenaris a sus accionistas y (i) el nimero de unidades que posee cada beneficiario del Programa. El
pago del beneficio esta atade al valor en libros de las acciones y no a su valor de mercado. Tenaris valud este incentivo a
largo plazo como un plan de beneficio a largo plazo de acuerdo con la clasificacion de la NIC 19, "Beneficios a los
empleados”.

157



Estados Contables Consalidados ) ETEHﬂﬂE

Por los eiercicios inalizados el 31 de dicemive de 2048, 2021 ¢ J020 - valores expresados en miles de USH excepto mencionas especificas

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la deuda remanente correspondiente al Programa asciende a UsD94.4 millones v
USD84.2 millones, respectivamente. El valor total de las unidades otorgadas { “vested” v “unvested”) a la fecha bajo este
programa, considerando el nimero de unidades v el valor en libros por accidn al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es de
Us0123.9 millones v UsD99.6 millones, respectivamente.

{4) Beneficios por terminacion

Los beneficios por terminacion se pagan cuando Tenaris rescinde el empleo antes de la fecha normal de retiro, o cuando un
empleado acepta el despido voluntario a cambio de estos beneficios. Tenaris reconoce los beneficios de terminacidn en la
primera de las siguientes fechas; {a) cuando ya no puede retirar la oferta de esos beneficios; y (b} cuando los costos de una
reestructuracion que esta dentro del alcance de la NIC 37 y conllevan el pago de beneficios por terminacidn. En el caso de
una oferta para alentar el despido voluntario, los beneficios de terminacion se miden en funcion del nimero de empleados
fue se espera que acepten la oferta.

(5) Otras obligaciones con los empleados

Los derechos de los empleades a vacaciones anuales, otras licencias prolongadas, licencias por enfermedad y otros bonos v
obligaciones de compensacicn se registran cuando se devengan.

Las compensaciones basadas en caso de desvinculacion se cargan a resultados en el ejercicio en que se convierten en exigibles.
Q Provisiones

Tenaris esta sujeto a varios reclamaos, juicios y otros procesos legales, incluyendo reclamos de clientes, en los cuales terceros
alegan tener derecho al pago de danos, reembolsos por pérdidas o indemnizaciones. La potencial respensabilidad de Tenaris
con respecto a tales reclamos, |uicios y ofros procesos legales, no puede ser estimada con cerieza, La gerencia revisa
periddicamente el estado de cada uno de los asuntos significativos y calcula la potencial exposicion financiera. Si como
resultado de eventos pasados, una pérdida potencial derivada de un reclamo o procedimiento legal, es considerada probable
y el monto puede ser confiablemente estimado, una provision es registrada. Las provisiones por perdidas contingentes reflejan
una estimacian razonable de las pérdidas a ser incurridas basadas en la informacion disponible por la gerencia a la fecha de
la preparacién de los Estados Contables, y considerando los litigios de Tenaris y las estrategias de litigio o para llegar a un
acuerdo transaccional, Estas estimaciones son principalmente elaboradas con |a asistencia de asesores legales. A medida que
el alcance de las contingencias se torna mas definido, podrian existir cambios en las estimaciones de los costos futuros, lo
que puede tener un efecto material adverso en los resultados futuros de las operaciones, en las condiciones financieras v en
los flujos de fondas.

5i Tenaris estima gue, de ser reembolsado por una provision registrada, comao seria el caso de una pérdida o gasto cubierto
bajo un contrato de seguro, y dicho reembolso es considerado practicamente cierto, este reembolso esperado es reconocido
como un crédito.

Esta nota debe ser leida conjuntamente con la nota 26 de estos Estados Contables Consolidados.
R Deudas comerciales y otras

Las deudas comerciales y otras son inicialmente reconocidas a su valor razonable, generalmente el monto nominal de la
factura y subsecuentemente medidas al costo amortizado. Se presentan como pasivos corrientes a menaos que el pago no
venza dentro de los doce meses posteriores al periocdo reportado. Debido a Ia naturaleza de corto plazo, los importes en
libros se consideran igual a su valor razonable.

5 Reconocimiento de ingresos

Los ingreses comprenden el valor razonable de la consideracion recibida o a recibir por la venta de bienes y prestacion de
servicios en el curse ordinario de las actividades de Tenaris. Los ingresos por ventas reconocidos por la Companfa se miden
al precio de transaccién de la contraprestacion recibida o por recibir a la que tiene derecho la Compania, reducido por las
devoluciones estimadas y otros créditos de los clientes, tales como descuentos y descuentos por volumen, en funcidn del
valor esperado gue se realizara, y después de eliminar las ventas dentro del grupo.
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Los ingresos por ventas se reconocen en un momento en el tiempe o durante el tiempe cuando el contral se ha transferido
y no existe una obligacion de desempeno incumplida que pueda afectar la aceptacion del producto por parte del cliente. El
contral se transfiere en el momento de entrega. La entrega se produce cuando los productos se han enviado a la ubicacidn
especifica, los riesgos de obsolescencia y pérdida se han transferide y el cliente ha aceptado el producto de acuerdo con el
contrato, las disposiciones de aceptacion han caducado o la Compafiia tiene pruebas objetivas de que se han cumplido los
criterios de aceptacion, incluyendo todas las obligaciones de desempenio. Estas condiciones se determinan y analizan contrato
por contrato para garantizar que se cumplan todas las obligaciones de desempefio, En particular, Tenaris verifica la aceptacidn
de los bienes por parte de los clientes, el cumplimiento de los términos de entrega y cualguier otra condicion aplicable.

Para las transacciones "bill and hold”, los ingresos se reconocen sola en la medida en que (a) el motivo del acuerdo "bill and
hold" debe ser sustantivo (por gjemplo, el cliente ha solicitado el acuerda); (b) los productos han sido especiticamente
identificados y estdn listos para su entrega; (¢) la Companifa no tiene |a capacidad de usar el producto o de dirigirlo a otro
cliente; (d) se aplican |as condiciones de pago habituales.

Los contratos de la Compania con los clientes no proporcionan ninguna consideracion variable material, aparte de
descuentos, reembolsos y derecho de devolucidn. Los descuentas i rebajas se reconocen en funcion del valor mas probable
y los derechos de devolucion se basan en el valor esperado considerando |a experiencia pasada y condiciones del contrato.

Cuando los contratos incluyen multiples cbligaciones de desempenio, el precic de la transaccidn se asigna a cada obligacion
de desempefic en base a los precios de venta independientes. Cuando estos no son directamente observables, se estiman en
base al costo esperado mas el margen.

Mo hay juicios aplicades por la gerencia que afecten significativamente la determinacién del tiempo de satisfaccion de las
obligaciones de desempefio, ni el precic de transaccion y los montos asignados a las diferentes obligaciones de desermpeno.

Tenaris proporciona principalmente servicios relacionados caon los bienes vendidos, que representan una parte no material de
los ingresos por ventas y principalmente incluyen:

Servicios de gestion de productos: Esto comprende principalmente la preparacion de los tubos para ser usados, entrega al
cliente, servicios de almacenamiento y develuciones.

Servicios en campo: Comprende soporte técnico en campo y asistencia durante la operacion.

Estos servicios se prestan en relacion con la venta de bienes y estan vinculados a contratos con clientes para la venta de los
mismaos, Gran parte de los ingresos por servicios se reconoce en el mismo perfodo en el que los hienes son vendidos. No
existen incertidumbres distintas en los ingresos y los flujos de efectivo de los bienes vendidos v los servicios prestados, ya que
estan incluidos en el mismo contrate, tienen la misma contraparte y estan sujetos a las mismas condiciones.

La Compania también proporciona servicios de fracturacion hidraulica y tuberia flexible. Los ingresos relacionados con estos
servicios se incluyen en el segmento Otros.

Los ingresos por la prestacion de servicios se reconccen a lo large del tiempo en el periodo contable en el gue se prestan los
servicios. Se aplican los siguientes métodos de recursos y de producto para el reconocimiento del ingreso teniendo en cuenta
la naturaleza del servicio:

Servicios de almacenamiento: la Compania brinda servicios de almacenamiento en depositos propios o de terceros, sujeto a
una tarita variable a facturar. Esta tarifa se determina en funcion del tiempo que el cliente mantiene el material en el depasito
y la cantidad de material almacenado. En la mayoria de los casos, para cuantificar la cantidad a facturar en un mes
determinado, la tarifa promedio mensual de almacenamiento por tonelada se multiplica por el stock promedio mensual
almacenado {en toneladas).

Fletes: la Compania reconoce los ingresos de manera proporcional considerando las unidades entregadas y el tiempo
transcurrido.

Servicios en campo: el ingreso se reconoce teniendo en cuenta el método de praducto, en particular encuestas de finalizacion
del servicio proporcionadas por el cliente.
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La Compafila no espera tener ningun contrato donde el periodo entre la transferencia de los bienes o servicios prometidos
al cliente y el pago por parte del cliente exceda un afo. Como consecuencia, considerando gue los contratos no incluyen
ningun componente financiero significativo, la Compania no ajusta ninguno de los precios de transaccién por el valor
temporal del dinero. Por esta razon, la Compania también esta aplicando el recurso practico para no revelar detalles scbre
los precios de transaccion asignados a las obligaciones de desempeno restantes al cierre del periodo.

Tenaris sélo ofrece garantias de calidad estandar que asequran que los productos vendidos funcionaran coma se espera o

son adecuados para el propdsito previsto, sin un servicio incremental para el cliente. En consecusncia, las garantias no

constituyen una obligacidn de desemperio separada.

Otros ingresos devengados por Tenaris se contabilizan sobre |as siguientes bases:

= |ngresos por intereses: sobre la base de rendimientos efectivos.

= |ngresos por dividendos provenientes de inversiones en otras sociedades: cuando se establece el derecho de Tenaris a
recibir el cobro.

= Los ingresos derivados de contratos de construccidn son reconocidos de acuerdo a la etapa de finalizacidn del proyecto.

T Costo de ventas y otros gastos de ventas

El costo de ventas y los oiros gasios de venias son reconocidos en el Estado de Resultados Consolidado de acuerdo con el
criteric de lo devengado.

Las comisiones, fletes y otros gastos de venta incluyendo el costo de despacho y embarque se clasifican comao Gastas de
comercializacion y administracidn en el Estado de Resultados Consolidado.

U Ganancia por accion

La ganancia por accidn se calcula dividiendo la ganancia atribuible al capital contable por el promedio ponderado diario de
acciones ordinarias emitidas durante el afio.

Mo hay acciones ordinarias con potencial dilutive.

V' Instrumentos financieros

Los instrumentos financieres distintos a los derivados comprenden las inversiones en instrumentos de deuda v patrimonio
neto, depdsitos a plazo, créditos por ventas y otros créditos, efectivo y eguivalentes de efectivo, deudas bancarias y financieras
y deudas comerciales y otras deudas.

La Compania clasifica sus instrumentos financieros de acuerdo a las siguientes categorias de medicidn:

= aguellos que se mediran posteriormente a su valor razonable {ya sea a través de ORI o de resultados), v
= aguellos que se mediran al costo amartizado.

La clasificacién depende del modelo de negocios de la Compania para administrar los activos financieros y los términos
contractuales de los flujos de efectivo.

Los activos financieros se reconocen en su fecha de liguidacion, Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos
de recibir flujos de efectivo de los activos financieros han expirado o se han transferido y la Compafiia ha transferido
sustancialmente todos |os riesgos y beneficios de la propiedad.

En el reconocimiento inicial, la Compania mide un activo financiero a su valor razonable mas, en el caso de un activo
financiero que no estd al valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccion que son directamente
atribuibles a la adguisicion del activo financiero, Los costos de transaccion de los activos financieros contabilizados a valor
razonable con cambios en resultados son gastos en resultados.
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La medicién posterior de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocio de la Compania para administrar el
activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activa. Hay tres categorias de medician en las que la Compania clasifica sus
instrumentos de deuda:

Costo Amortizado: Activos gue se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales donde esos flujos de efectivo
representan Unicamente pagos de principal e intereses. Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en
los ingrescs financieros utilizando el método de |a tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas por el tipo de cambio y las desvalorizaciones relacionadas con los activos financieros se reconocen
inmediatamente en el Estado de Resultados Consolidada,

Valor razonable a través de resultados integrales: Activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
y para la venta de activos financieros, donde los flujos de efectivo de los activos representan Unicamente pagos de principal
& intereses, Los ingresos por intereses de estos activos financiercs se incluyen en los ingresos financieros utilizando el método
de la tasa de interés efectiva. Las ganancias o pérdidas no realizadas se registran como un ajuste al valor razonable en el
Estado de Resultados Integrales Consolidado y se transfieren al Estado de Resultados Consolidado cuando el activo financiero
es vendido.

Valor razonable a través de resultados: Activos que no cumplen con los criterios de costo amortizado o VRORL Los cambios
en el valor razonable de los instrumentos financieros a VREERR se reconocen de inmediato en el Estado de Resultados
Consolidado.

Los instrumentos de patrimonio se miden posteriormente a su valor razonable,

La informacion acerca de |la contabilizacion de instrumentos financieros derivados y actividades de cobertura se incluye en la
seccion lll, Administracion de Riesgo Financierc.
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Por los efercicias inalz,

. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

La naturaleza multinacional de |as operaciones y de la base de clientes de Tenaris expone a la Compania a una variedad de
riesgos, principalmente relacionados con riesgos de mercado (incluyendo los efectos de las variaciones de los tipos de cambios
y tasas de interés) y riesgos crediticios y del mercado de capitales. Para mangjar la volatilidad relacionada con estas
exposiciones la gerencia evalla cada moneda extranjera sobre una base consolidada para tomar ventajas de exposiciones de
neteo logicas. La Compafdia o sus subsidiarias pueden llevar a cabo transacciones variadas can instrumentos financieros
derivados con el objeto de administrar potenciales impactos adversos sobre la performance financiera de Tenaris. Dichas
transacciones se ejecutan de conformidad con politicas internas y practicas de cobertura,

A. Factores de riesgo financiero
{i) Administracién de riesgo de capital

Tenaris busca mantener un bajo nivel de endeudamiento sobre el total del patrimonio neto considerando la industria y los
mercados en los que opera. El Indice al cierre anual de deuda / patrimonio neto total {(donde "deuda” comprende los
préstamos financieros y el "total de patrimonio neto” es la suma de los préstamas financieros y patrimonio neta) es de 0.05
al 31 de diciembre de 2022 y 0.03 al 31 de diciembre de 2021. La Compafia no tiene que cumplir con requerimientos
regulatorios de mantenimiento de capital.

i) Riesgos asociados con tipos de cambio

Tenaris produce y vende sus productos en varios paises alrededor del mundo y consecuentemente esta expuesto al riesgo en
la fluctuacidn de los tipos de cambio. Dado que la moneda funcional de la Compania es el dolar, el objetivo del programa
de coberturas de tipos de cambio de Tenaris es principalmente reducir el riesgo asociado con fluctuaciones cambiarias de
otras maonedas contra el délar.

La exposicion de Tenaris a las fluctuaciones del tipo de cambio se revisa periddicamente y sobire bases consolidadas. Una serie
de operaciones con derivados se realizan a fin de lograr una eficiente cobertura en ausencia de coberturas naturales u
operativas. La mayor parte de estas operaciones de cobertura son con contratos de tipo de cambio “forward”. Ver nota 25
de estos Estados Contables Consolidados.

Tenaris no mantiene instrumentos financiercs derivados con fines de intercambio u otros fines especulativos, otros que
inversiones no materiales en productos estructurados.

En el caso de subsidiarias gue tienen monedas funcionales distintas al dolar estadounidense, los resultados de las actividades
de cobertura, informadas en conformidad con las NIIF, pueden no reflejar la evaluacion de la gerencia de su programa de
cobertura al riesqo de tipo de cambio. Los saldos entre compaiias subsidianas de Tenaris pueden generar ganancias (pérdidas)
financieras en la medida que las monedas funcionales difieran.

El valor de los activos y pasivos financieros de Tenaris esta sujeto a cambios gue se derivan de |a vanacion de los tipos de
cambio de las monedas extranjeras. La siguiente tabla provee un detalle de los principales activos v pasivos (incluyendo los
contratos derivados de moneda extranjera) con impacto en los resultados de la Compania al 31 de diciembre de 2022 y
2021,

Posiciones largo / {corto) en miles de USD Al 31 de diciembre de,

Moneda expuesta / Moneda funcional 2022 2021

Peso argenting / Dolar estadounidense (126,739) 95,0731
Euro / Dalar estadounidense 142 458) 12,462
Rial saudi / Ddalar estadounidense (74,183) (77,853)
Dalar estadounidense / Real brasilera (94,856) (32,738
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Las principales exposiciones corresponden a;
»  Peso argentino / dolar estadounidense

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 consistian principalmente en deudas financieras, deudas comerciales, deudas sociales
y deudas fiscales, denominadas en Pesos argentinos, en ciertas subsidiarias argentinas cuya moneda funcional es el Délar
estadounidense, Un cambio de 1% en el tipo de cambio ARS/USD podria generar una ganancia / pérdida antes de
impuestos de USD1.3 millones y USD1 millén al 31 de diciembre de 2022 y 2021, respectivamente.

=  Eurg/ dolar estadounidense

Al 31 de diciernbre de 2022 consistian principalmente de deudas entre companias relacionadas denominadas en euros
en ciertas subsidiarias cuya moneda funcional es el dolar estadounidense y en 2021 consistian principalmente de deudas
enfre companias relacionadas denominadas en USD en ciertas subsidiarias cuya moneda funcional 25 el Eure. Un cambio
de 1% en el tipo de cambio EUR/USD podria generar una ganancia / pérdida antes de impuestos de hasta USD0.4
millones y UsD0.1 millones, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, respectivamente, que seria parcialmente compensada
por cambios en el resultado por conversion incluido en la posicion patrimonizl neta de Tenaris.

s Rial Saudi / délar estadounidense

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 consistian principalmente en deudas financieras y comerciales denominadas en Riales
saudies. El Rial de Arabia Saudita esta vinculado al dolar estadounidense.

=  Dodlar estadounidense / Real brasilero

Al 31 de diciembre de 2022 v 2021, consistian principalmente de deudas entre companias relacionadas denominadas en
délares estadounidenses en ciertas subsidiarias cuya moneda funcional es el real brasilero. Un cambic de 1% en el tipo
de cambio BRL/USD podria generar una ganancia / pérdida antes de impuestos de hasta USDD.9 millones y USDO.3
millones, al 31 de diciembra de 2022 v 2021, respactivamente, que serla parcialments compensada por cambios en el
resultado por conversion monetaria incluido en la posicidn patrimonial neta de Tenaris.

Considerando los saldos mantenidos al 31 de diciembre de 2022 en activos y pasivos financieros expuestos a las fluctuaciones
en los tipos de cambio, Tenaris estima que el impacto de un movimiento simultdneo en los niveles de los tipos de cambio de
moneda extranjera relativos al Dolar estadounidense de un 1% apreciacion / depreciacian, generaria una ganancia / perdida
antes de impuestos de USD4 millanes {incluyendo una pérdida / ganancia de USD0O.2 millones debido a contratos derivados
de moneda extranjera), gue seria parcialmente compensada con cambios en la posicion patrimonial neta de Tenaris de
LUSDO0.9 millones. Para los saldes mantenidos al 31 de diciembre de 2021, un movimiento simultdnec en los niveles de los
tipes de cambio de moneda extranjera relativos al Dalar estadounidense deun 1% favorable / desfaveorable, hubiera generado
una ganancia / pérdida antes de impuestos de USD3.1 millones {incluyendo una pérdida / ganancia de USDO.5 millones
debido a contratos derivados de moneda extranjera), que seria parcialmente compensada con cambios en la posicidn
patrimonial neta de Tenaris de USDO.2 millones.

{iii) Riesgos asociados con tasas de interés
Tenaris esta sujeto a riesgos asociados con tasas de interés en su portafolio de inversion y su deuda. La Compania utiliza un
mix de tasa de deuda fija y variable en combinacién con la estrategia en su portafolio de inversiones. La Companiia puede

celebrar contratos de derivadeos de divisas yo swaps de 1asa de interés para mitigar |3 exposicion a los cambios en |as tasas
de interas.

163



Estados Contabie

Por lps gfercicios Hnalies 31 de dicembre de 2042 2021 ¢ JO20 - valores expresados gn mies de LSO excepto mendiones aspaciiicas

La siguiente tabla resume las proporciones de deuda a interés variable y fijo a cada uno de los cierres de ejercicio:

Al 31 de diciembre de

2022 2021
Montos en miles de ) Montos en miles de %
usb Uspo
Tasa fija ™ 497 8BRS 68% 187,036 57%
Tasa variable 230,873 32% 143,897 43%
Total 728,762 330,933

1 De los US04 9 millones de préstamos a tasa fija Us04749 millones son de corto plazo

La Compafiia estima que, si las tasas de interés del mercado aplicables a los préstamos de Tenaris hubieran sido 100 puntos
bidsicos mas altos, entonces la pérdida adicional antes de impuestos hubiera sido USDS.3 millones en 2022 y USD5.2 millones
en 2021,

{iv} Riesgo crediticio

El riesgo crediticio se origina en efectivo y equivalentes de efectivo, depositos con bancos e instituciones financieras, asi como
exposiciones crediticias con clientes, incluyendo otros créditos remanentes v transacciones comprometidas. La Compafiia
monitorea activamente la confiabilidad crediticia de sus instrumentos de tesoreria y las contrapartes referidas a derivados v
sequros a fin de minimizar el riesgo crediticio.

Mo existe una importante concentracion de riesgo crediticio de los clientes. Ningun cliente individual comprende mas del
10% de las ventas netas de Tenaris en 2022, 2021 y 2020,

Las politicas crediticias de Tenaris relacionadas a la venta de productos y servicios estan disefiadas para identificar clientes
con historiales crediticios aceptables, y para permitir a Tenaris solicitar seguros para cubrir riesgos crediticios, cartas de crédito
y otros instrumentos disefiados para minimizar los riesgos crediticios cuando fuera necesario. Tenaris mantiene previsiones
para perdidas potenciales por creditos. Ver Seccion (LK,

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los créditos por ventas ascienden a USD2,493.9 millones y USD1,2959.1 millones,
respectivamente, Los creditos por ventas fienen garantias bajo sequros de creditos por USD231.2 millones vy USD175.8
millones, cartas de créditos y otras garantias bancarias por USD34.7 millones y USD17.8 millones, al 31 de diciembre de 2022
y 2021, respectivamente, y atras garantias por USD2.2 millones al 31 de diciembre de 2021,

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los créditos por ventas vencidos ascendian a USD544.9 millones v USD209.6 millones,
respectivamente. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los créditos por ventas vencidos garantizados ascendian a USD28.1
millones y USD10.6 millones; y la prevision para deudores incobrables ascendia a USD45.5 millones y USD47.1 millones,
respectivamente. La prevision para créditos por ventas y las garantias existentes son suficientes para cubrir los créditos por
ventas de dudosa cobranza.

(v} Riesgo de la contraparte
Tenaris tiene lineamienics para inversiones con parametros especificos gue limitan el rniesgo de emisores de fitulos
negociables. Las contrapartes referidas a derivados y transacciones en efectivo estan limitadas a instituciones financieras de

alta calidad crediticia, normalmente "Investment grade”.

Aproximadamente el 80% de los activos financieros liquidos de Tenaris correspondian a instrumentos "Investment Grade-
rated” al 31 de diciembre de 2022, en comparacion con aproximadamente el 77% al 31 de diciermbre de 2021,

{wvi) Riesgo de liquidez
La estrategia financiera de Tenaris busca mantener recursos financieros adecuados y accesos a liquidez adicional. Durante

2022, Tenaris ha contado con flujos de caja derivados de operaciones, asi como también con financiamiento bancario
adicional para financiar sus transacciones.
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La EJE“FE'FI{IEJ mannene 5uf|-:|ente efectwo y titulos negomables para fmanuar niveles de operaciones normales y cree que
Tenaris tiene acceso apropiado al mercado para necesidades de capital de trabajo de corto plazo,
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Los activos financieros liquidos en su conjunto (incluyendo efectivo y equivalentes de efectivo y otras inversiones) eran 9% y
7% del total de los activos al cierre de 2022 y 2021, respectivamente.

Tenaris tiene una estrategia conservadora en el manejo de su liquidez, que consiste en i) efectivo vy equivalentes de efectivo
{efectivo en banco, fondos liquidos e inversiones con vencimientos de no mas de tres meses desde el dia de la compra) ii}
otras inversiones (valores de renta fija, depdsitos a plazo e inversiones de fondos).

Tenaris mantiene principalmente inversiones en “money market” y titulos con rendimiento fijo o variable de emisores
“investrment grade”. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, Tenaris tenia USD5 millones y USDE millones en exposicion directa
sobre los instrumentos financieros emitidos por contrapartes europeas soberanas, respectivamente,

Tenaris mantiene sus inversiones principalmente en ddlares estadounidenses. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los activos
liquidos denominados en ddlares estadounidenses mas inversiones denominadas en otras monedas con cobertura en dilares
estadounidenses representan alrededor del 87% del total de los actives financieros liquidos,

(vil  Riesgo de precio de productos y materias primas

En el curso normal de sus operaciones, Tenaris compra productos y materias primas gue estdn sujetas a la volatilidad de los
precios causada por las condiciones de suministro, las variables politicas v econdmicas y otros factores, Como consecuencia,
Tenaris esta expuesta al riesgo de las fluctuaciones en los precios de esos productos y matenas primas. Tenaris fija en el corto
plazo los precios de las materias primas y productos, tipicamente no mas de un ano, v en general, la cobertura de estos
riesgos se realiza de forma limitada.

B. Categoria de instrumentos financieros y clasificacion dentro de la jerarquia del valor razonable

Como indicado en la nota ILA, la Compafia clasifica sus instrumentos financieros en |as siguientes categorias de medicion:
costo amortizado, valor razonable a través de resultados integrales y valor razonable a través de resultados. Para los
instrumentos financieros medidos en el estado de posicion financiera al valor razonable, la NIF 13, "Medicion del Valor
Razonable” requiere que la medicion a valores razonables sea dezagregada en |as siguientes jerarguias.

Nivel 1- Precios de referencia {(sin ajustar) en mercados activos para activos y pasivos idénticos.

Mivel 2- Informaciones diferentes a precios de referencia incluidos en el Nivel 1 que son ocbservables para los activos y pasivos,
bien sea directamente (o sea, como precios) o indirectamente (o sea, derivado de precios).

Mivel 3- Informaciones para los activos y pasivos que no se basan en datos de mercados observables (o sea, informacion no
observable).

Las siguientes tablas ilustran los instrumentos financieros por categoria y niveles jerdrquicos al 31 de diciembre de 2022 y
2021,
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Valor en

Categorias de medicion

A valor razonable

3 de diciembre: de 2022 libros " m{ﬁ‘; i VRORI  VREERR  Nivel 1 Nivel2  Nivel 3
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,091,527 668, 668 422 B59 422 859 .
Otras inversiones 438, 448 196,152 182, 988 59308 242296 - -
fienta fa (Flazo fio, bonos cupan cerg, pageles
comercisles) 196,152 196,152 L = = 2
Certificados de depdsitos 36,167 36,167
Papales comarciales 14,785 18,785 g = =
Otras notas 140, 200 140,200 . . . .
Fongs v otras rentas filas 211,853 - 182588 28965 211,953 - -
Titulzs publicos no estadounidenses 108,310 - 79,345 28,965 108,310 = -
Titules privacos 103,643 - 103,643 103,643 - -
Fordo de inversidn 30.343 = 30,343 30,343 = £
Instrumentos financieros derivados 30 805 . 30 805 - 30805
CMras inversiones - No corrientes 119,902 - 113,574 6,328 113,574 - 6,328
Bonos v otras rentas fijas 113 574 113,574 - 113,574 - .
Otras inversiones 6,328 - 8,328 - £.328
Créditos por venias 2,493 940 2493940 . - -
Créditos C y NC ™ 395,531 105,397 48,659 - - 48,655
Otros créditos 154,056 105,397 48,659 - - 48659
Otros créditos (no financieros) 241,475 - - - = - =
Total 3464157 345221 519300 778729 30,805 54987
Pasivos
Deudas bancarias v financieras C y NC 728,762 T28,762 - - - - -
Deudas comerciales 1,179.457 1,179,457 - - -
Deudas por arrendamientos C y NC 112177 2177 - - - - -
Instrumentos financieros derivados 7127 - = 7. 127 7127 =
Tatal 2,020,396 7,127 7127 -
x Viliah Categorias de medicion A valor razonable
2} L dlicembre ge 2021 libros P il VRORI  VREERR  Nivel 1 Nivel2  Nivel 3
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 318,127 212 430 105,697 105,697 - -
Ofras inversiones 397,849 239,742 158107 - 1887107 . -
Renta fija (Flazo fijo, bonos clpdn cero, papeles
comercigles) 235 747 239 747 = = -
Certificados de depdsitos 94414 04414
Papsles comerciales 20,062 30,062
Otras notas 115266 115,266 = -
Eonos v otras rantas fijas 158 107 158,107 158,107
Titulos pdblicos no estadounidenses 0660 B 10,660 B 10,660
Titulos privados 147447 147 447 - 147,447 -
nstrumentos financeros dervados 11,315 - - 11,315 - 11,315 -
Otras inversiones - No corrientes 320254 312,619 J 635 312619 . 7635
Bonos v atras rentas fijas F2arg - 312619 - AZ2a1E .
Otras inversionas 7635 . - 7,635 - 7,635
Créditos por ventas 1,299,072 1,299,072 B - - - -
Créditos C y NC ™ 302, 164 85,220 A48 659 - 48 659
Otros créditos 133,879 85,220 48 659 48,659
Otros créditos (no financieros) 168,285 - - . - - -
Total LB36 464 519385 124647 576423 11315 56294
Pasivos
Deudas bancarias y financieras C y NC 330,933 330,933 -
Deudas comerciales 845,256 845,256 B - - - -
Deudas por arrendamiantos C y NC 117 285 117,285 - - - -
Instrumentos financieros derivados 11,328 - - 11,378 - 11,328 -
Total 1,293,474 - 11,328 - 11,328 -

ncluye saldos relacionados con la participacion en compafias venezolanas, Ver nota 34 de estos Estados Contables Consclidados

Mo hubo transterencias entre niveles durante el periodo.

167



Por lps gierocics inanzados el 17 de dicamive de 20248, 2020 p 2020 - valores exgresados en miles g LS excepio mensionas aspaciiicas

El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en mercados activos se basa en precios de referencia a la fecha
de reporte. Un mercado es considerado activo si los precios de referencia estan listos y disponibles regularmente de una bolsa
de valores, distribuidor, agente, grupo industrial, servicio de precios o agencias de regulacion y esos precios representan
transacciones reales, ocurrentes en forma regular y en condiciones de igualdad. El precio de referencia en el mercado utilizado
para los activos financieros mantenidos por Tenaris es el precio corriente de oferta. Estos instrumentos estan incluidos en el
Mivel 1y comprenden principalmente certificados de deuda corporativa y deuda soberana.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no son negociados en un mercade active (como algunos certificados
de deuda, certificados de depdsito con fecha de venaimiento original mayor a tres meses, forward e instrumentos derivados
de tasa de interés) se determina usando técnicas de valuacion, que maximizan el uso de la informacion de mercado cuando
esté disponible y dependen lo minimo posible de estimaciones especificas de la entidad, Si toda |a infarmacion signiticativa
requerida para valuar un instrumento es observahble, el instrumento es incluido en el Nivel 2. Tenaris valla sus activos y pasivos
incluidos en este nivel utilizando precios de oferta, curvas de tasa de interés, cotizaciones de agente, tipos de cambio
carrientes, tasas de forwards y volatilidades obtenidas que surgen de participantes en el mercado a la fecha de valuacion.

5i una o mas de las informaciones significativas no estuvieran basadas en informacién de mercado cbservable, los
instrumentos se incluyen en el Mivel 3. Tenaris valua sus activos y pasivos incluidos en este nivel utilizando informacion de
mercado observable y el juicio de la gerencia que reflejan la mejor estimacion de la Compania en como los participantes del
mercado valuarian el activo o pasivo a la fecha de medicién, Los principales saldos en este nivel incluyen cuentas por cobrar
netas relacionadas con la participacion de la Comparia en las Companias Venezolanas por un meonto total de
aproximadamente USD48.7 millones, gue refleja la mejor estimacion del valor razonable calculado utilizando la probabilidad
ponderada de ocurrencia de escenarios aplicados al valor potencial de transaccion resultantes del contrato de compraventa
de estas cuentas por cobrar mencionadas en la nota 34 de estos Estados Contables Consolidados,

La siguiente tabla presenta los cambios en activos del Nivel 3;

Al 31 de diciembre de,

2022 2021
Al inicio del ejercicio 56,294 56,319
(Disminucion) / Aumento {1,126} 219
Efecto de conversion monetaria y otras {181) (2d4)
Al cierre del ejercicio 54,987 56,294

. Estimacion del valor razonable

Los activos y pasivos financieros clasificados al valor razonable a través de resultados son medidos bajo el marco establecido
por los lineamientos contables del CNIC para mediciones de valores razonables y exposiciones.

El valor razonable de las inversiones gue cotizan se basa generalmente en precios corrientes de ofertas. 5i el mercado para
un activo financiero no es activo o no hay mercado disponible, los valores razonables son establecidos usando técnicas de
valuacién estandar,

El valor razonable de todos los derivados remanentes es determinado utilizando modelos de precios especificos que incluyen
las fuentes que son cbservables en el mercado o pueden ser derivados de o corroborados por datos observables, El valor
razonable de los contratos forward de moneda extranjera se calcula como el valor presente neto de los flujos de fondo
futuros estimados en cada moneda, basados en curvas de rendimientos observables, convertidos a Délares estadounidenses
al tipe de cambio puntual de la fecha de valuacién,

Las deudas bancarias son clasificadas bajo préstamos y cuentas por cobrar y medidas a su costo amortizado. Tenaris estima
que el valor razonable de sus principales pasivos financieros es aproximadaments 99.2% y 99.6% de su valor contable
lincluyendo intereses devengados) en 2022 y 2021, respectivamente. Los valores razonables fueron calculados utilizando
técnicas de valuacidn estdndar para instrumentos de tasa flotante y tasas de mercado comparables para descontar los flujos
de fondos,

El vator en libros de las inversiones valuadas al costo amortizado se aproxima a su valor razonable.
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D. Contabilizacion de instrumentos financieros derivados y actividades de cobertura

Los instrumentos financieros derivados son inicialmente reconocidos en el estado de posicidn financiera al valor razonable
con cambios en resultado en la fecha en la gue se pacta el derivado v son posteriormente revalorizados al valor razonable,
Para calcular el valor razonable de cada instrumento son utilizadas herramientas especificas, las cuales son analizadas
mensualmente para verificar su consistencia. Para todas las operaciones de fijacidn de precio se utilizan indices de mercado.
Estos incluyen tipos de cambio, tasas de depdsito y otras tasas de descuento mitigando la naturaleza de cada riesgo
subyacente.

Como regla general, Tenaris reconoce el monto total relacionado al cambio en el valor razonable de los instrumentos
financieros derivados en Resultados Financieros en el Estado de Resultados Consolidado.

Tenaris designa ciertos instrumentos derivados como cobertura de un riesgo particular asociado con un activo o pasivo
reconccido o a una transaccion proyectada altamente probable, Estas transacciones son clasificadas como de cobertura de
flujo de fondos. La porcion etectiva del valor razonable de los instrumentos derivados que son designados y califican como
de cobertura de flujo de fondos es reconocida en el patrimonio neto. Los valores acumulados en el patrimonio neto son
reconocidos en el estado de resultados en el periode en gue el item cubierto afecta a las ganancias o pérdidas. La ganancia
o perdida relativa a la porcion no efectiva es reconocida en el estado de resultados inmediatamente. El valor razonable de los
instrurmentos financieros derivados (activos o pasivos) de Tenaris sigue reflejado en el estado de posicion financiera,

Para las transacciones designadas y calificadas para contabilidad de cobertura, Tenaris documenta, al momento de la
designacion, la relacién entre el instrumento de cobertura y los [tems cubiertos, asi como el objetive de administracién de los
riesgos y la estrategia de operacion para transacciones de coberiura. Tenaris tambien documenta en forma constante su
evaluacion acerca de si los instrumentos de cobertura son altamente efectivos en compensar los cambios en los valores
razonables o flujos de fondos sobre los ftems cubiertos. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la porcién efectiva de los flujos
de fondos gue esta incluida en Otras Reservas en el Patrimonio neto designados para contabilidad de cobertura ascendia a
UsSD13.1 millones crédito y USD1.3 millones crédito respectivamente.

Los valores razonables de varios de los instrumentos derivados utilizados con propositos de cobertura v los movimienios en

la reserva de cobertura incluida en Otras Reservas en el patrimonio neto son expuestos en la nota 25 de estos Estados
Contables Consolidados.
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IV. OTRAS NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
1 Informacion por segmentos
Como s menciona en la seccion 11.C, |a informacion por segmentos se expone de la siguiente manera:

Segmentos operativos reportables

{valores expresados en millones de USD)

Ejercicio finalizado el 31 de didembre de 2022 Tubos  Otros Total

Vision de la Gerencia - Gananoa operativa 2,772 75 2,847
Diferencias en costo de ventas EE
Diferencias en cargo por depreciacionss y amortizacionss i
Diferencias en gastos de comercializacian y administracian (&)
Diferencias en otros ingresos (oastos) operativos, netos 74
MIIF - Ganancia operativa 2,963
Ingresos (gastos) financieras netos (B}
Ganancia antes de los resultados de inversiones en companifas no consolidadas y del impuesto a las ganancias 2,957
Resultado de inversiones en companias no consolidadas 209
Ganancia antes del impuesto a las ganancias 3,166
MIF - Ingreso por ventas netas 11,133 630 11,763
Depraciacionsas y amortizaciones 588 20 608
Ejercicio finalizado el 31 de didembre de 2021 Tubos  Otros  Total

Visioin de la Gerencia - Gananda operativa 178 65 243
Diferencias en costo de ventas 473
Diferencias en cargo por depreciacionss y amortizacionss 1
Diferencias en ofros ingresos (gastos) operativos, netos (B}
MIIF - Ganancia operativa J08
Ingrasos (gastos) financierns netos 23
Ganancia antes de los resultados de inversiones en companlias no consolidadas y del impuesto a las ganancias N
Resultado de inversiones en companias no consolidadas 513
Ganancia antes ded impuesto a las ganancias 1,243
MIF - Ingreso por ventas netas 5,994 528 6,521
Depreciaciones y amortizaciones 575 20 585
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020 Tubos  Otros Total

Visidn de la Gerencia - (Pérdida) operativa {277} 150} (327}
Diferencias en costo de ventas {138 4 1134)
Diferencias en cargo por depreciaciones y amortizaciones 1 (1 -
Diferencias en gastos de comercializacidn y administracian (&) - (&)
Diferengias en otros ingresos (gastos) operativos, netos 1200} - (200
MIIF - {Pérdida) operativa {616) {47} (663}
Ingresos (gastos) financiercs netos {B65)
{Pérdida) antes de los resultados de inversiones en compafilas no consolidadas y del impuesto a las ganandias (728)
Resultado de inversiones en companias no consolidadas 109
{Pardida) antes del impuesto 8 las ganancias {619)
MIF - Ingreso por ventas netas 4,844 303 5. 147
Depreciaciones ¥ amortizaciones G661 18 679

Las operaciones enire segmentos, que fueron eliminadas en el proceso de consolidacion, principalmente relacionadas con la
venta de chatarra, energia, excedente de materia prima y otros del segmento Otros al segmento de Tubos por USD77.9
millornes, UsD45.6 millones y USD16.9 millones en 2022, 2021 y 2020 respectivamente

Mo existen diferencias materiales entre las NIIF y 1a vision de gestion en el total de ingresos ni en los segmentos reportados.
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Las diferencias entre el ingreso operativo bajo la vista de las NIIF v la visién de gestion se relacionan principalmente con el
costo de los bienes vendidos, reflejando el efecto de los aumentos en los precios de las materias primas en la valuacion del
costo de reposicion considerado para la vision de gestion en comparacion con el costo de las NIIF calculado al costo histdrico
con base PEPS, y otras diferencias temporales no materiales.

La principal diferencia en Otros ingresas cperativos (gastos), por el afo finalizado 2l 31 de diciembre de 2022 es atribuible al
efecto de la reclasificacion de fa reserva por efecto de conversidn monetaria relacionada con el cese definitivo de operaciones
de NKK Tubes, no afectando la opinidn de la gerencia. Por el afc finalizado el 31 de diciembre de 2020, la principal diferencia
en Otros ingresos operativos (gastos), es atribuible a la desvalorizacion del valor llave, cuyo valor residual en la visidn de
gestion difiere de las NIIF.

Ademas de los montos conciliados anteriormente, las principales diferencias en la utilidad neta surgen del impacto de las
monedas funcionales sobre el resultado financiero, el impuesto diferido, como asl también del resultado de la inversian en
companias no consolidadas.

Informacian geografica

. Medio ) Mo
Ameérica Ameérica A Aszia :
del Norte del Sur Europa Oﬁﬂg‘g Y pacifico amgsﬂ'l_?dus Total

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022

Ingrescs por ventas netos 6,902,787 2,550,402 1,000,832 1,031,106 277,398 - T1,762.526
Total del activo 9,018,386 3,890,403 2.071.624 739,579 283,608 1,540,646 17,550,246
Creditos por ventas 13717137 583,223 202753 249 637 BRE10 - 2,443,940
Propiedad, planta y equipo, neto 3,548,844 1,031,423 706,539 1849, 701 79,756 - 5,556,263
Inversiones de capital 118,644 176,448 62,143 2813 18,398 - 378,446
Depreciaciones y amortizacionas 348,550 125,324 76,631 37612 19,606 - 607,723
Ejercicio finalizado el 31 de didiembre de 2021

Ingresos por ventas netos 3,360,345 1,311,279 Ta2 463 857,120 250,000 - (521,207
Total del activo 7.8992. 048 2390448 1,727,573 581,204 364,486 1,383,774 14,449,431
Créditos por ventas 652,483 234800 180,515 146,125  E5,149 . 1,299,072
Propiedad, planta y equipo, nato 3,805,812 934,413 742,461 221,859 70,156 . 5,824,801
Inversiones de capital 106,118 63,723 43 344 6,689 19,644 - 239,518
Depreciaciones y amaortizacionas 307,116 125,781 BO 667 41,528 an,629 . 594,721
Ejercicio finalizado el 31 de dicembre de 2020

Ingresos por ventas netos 2,179,849 776,235 642,793 1,227,532 320,225 . 5,146,734
Total del active 8071574 1.BoB458 1,461,738 804,559 552,508 957,352 13,716,189
Créditos por ventas 411,692 115,972 139,427 210,194 90,863 - 964, 148
Propiedad, planta y equipo, neto 3,971,101 1,050,619 823,057 242,939 105,485 - 6,193,181
Inversiones de capital 71,53 63,11 39,691 10,452 8,537 - 193,322
Depreciaciones y amortizacionas 408,546 106,827 84,518 44 355 34,656 - 678,806

0 Para 2032, 2021 v 2020 incluye Joversiones en campaiias no consoldadas, Ver nota 13 a estos Estados Contables Consolidados

Mo hay ingresos por clientes externos atribuibles al pals de incorporacion de la Compania (Luxemburgo), Los principales paises
de los que la Compania deriva sus ingresos son; EE.UU. (42%), Argentina (139), México (109%), Canada, Colombia e Italia.

Los ingresos son reconccidos principalmente en un momento determinado a los clientes directos, cuando el contral ha sido
transferido y no existe una obligacion de desempefio incumplida gue pueda afectar la aceptacion del producio por parte del
cliente. Los ingresos relacionados con instituciones gubernamentales representan aproximadamente el 22%, 23% y 24%,
en 2022, 2021 y 2020, respectivamente

Los ingresos del segmento Tubos por mercado:

{valores expresados en millones de LSD)

Ingreso Tubos 2022 2021 2020

Petralea y Gas 9,543 4,895 4,022
Plantas de procesamiento de petrdleo y gas 738 459 407
Industrial, Energla y Otros 852 &40 415

Total 11,133 5,994 4,844
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Al 31 de diciembre de 2022, 2021 y 2020, la Compafia reconocid pasivos contractuales relacionados con los anticipos de
clientes por un monto de USD242.9 millones, USD32 .4 millones y USD48.7 millones, respectivaments. Cada uno de estos
montas san reclasificados a ingresos durante los afios siguientes, En estos periodos, no se realizaron ajustes significativos en
los ingresas relacicnados con las obligaciones de desempefio previamente satisfechas.

2 Costo de ventas
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2022 2021 2020
Inventarios al inicio del ejercicio 2,672,593 1,636,673 2,265,880
Altas de inventario por combinaciones de negacios - - 199,584
Disminucitn de inventario por venta de subsidiarias - {10,662) -
Mas: Cargos del periodo
Materia prima, energia, materiales y otros 5,772,031 3,841,551 1,545,688
Honorarios y servicios 293,490 208,472 154,976
Costo laboral 1,160,085 224071 757,354
Depreciacion de propiedad, planta y eguipo 465,849 448 843 503,725
Armartizacian de activos intangibles 11,754 7.645 2121
Depreciacion de activos por derecho a uso 33,244 35,910 40,127
Gastos de mantenimiento 267,294 129,250 107,764
Prevision por obsolescencia 24,901 23,296 35,809
Impuestos 194,736 40,887 45,162
Otros 178,631 93,159 59,790

8,402,075 5,647,522 3,458,110
Menos: Inventarios al cierre del ejercicio (3,986,929) {2,672,593) (1,636,673)

7,087,739 4,611,602 4 087,317

"1 Para el ejercicio finalizado en diciembre 2022, 2021 v 2020, el costo laboral incluve, aproximadamente, USE17.8 millones, USD12.8 millones y USDE1.3
mitlones, respectivamente, de indemnizaciones relacionadas con el ajuste a |z fuerza laboral a las condiciones de mercado.

3 Gastos de comercializacion y administracion
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2022 2021 2020
Honorarios y servicios 148,331 115,303 115,833
Costo laboral 518,500 426,414 444 436
Depreciacidn de propiedad, planta y equipo 21,883 22,924 26,814
Amortizacion de activos intangibles 59,018 63,874 82,355
Depreciacion de actives por derecho a uso 15,975 15,525 17,664
Comisiones, fletes y otros gastos de ventas 541,812 415,895 310,815
Provisiones para contingencias 20,606 24,998 11,957
Previsiones por créditos incobrables {223) (4,297) 4. 644
Impuestos 121,410 78,800 63,234
Otros 87,263 47,133 41,425

1,634,575 1,206,569 1,119,227

) Para el ejercicio finalizado en diciembre 2022, 2027 y 2020, el costo laboral incluve, aproximadamente, USET1.2 millanas, U3015.8 millones y US061.2
millones, respectivamante, de indemnizaciones relacionadas con el ajuste a la fuerza laboral a las condiciones de mercado.

4 Costos laborales (incluidos en Costo de ventas y en Gastos de comercializacion y administracion)

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2022 2021 2020
Sueldos, jornales y cargas sociales 1,594,200 1,170,562 1,036,211
Indemnizaciones por rescision 29,070 28,625 142,458
Flanes de contribucicn definidos 13,256 12,608 12,442
Beneficios por retiro - plan de beneficios definidos 16,320 13,353 11,097
Programa de retencion e incentivo 2 largo plazo de empleados 25739 25337 {413}

1,678,585 1,250,485 1,201,795
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La siguiente tabla muestra la distribucion qgeografica de los empleados;

2022 2021 2020

Argenting 6,444 5,169 4,376
hléxico 5919 5,474 4,501
EE.LL 3,509 2,684 1,596
Itaha 2,136 2,011 2,039
Rumania 1,847 1,725 1,552
Brasil 1,460 1,817 1,360
Colombia 1,183 1,009 746
Canada 944 758 561
Indonesia 495 506 521
Japdn 11 379 399
Olros 1,344 1,244 1,377

25,292 22,776 19,028

5 Cargo por desvalorizacion

La principal fuente de ingresos de Tenaris s la venta de productos y servicios a la industria del petroleo v gas v el nivel de
dichas ventas es sensible a los precios internacionales del petraleo y del gas y su impacto en la actividad de perforacion.

La Compania lleva a cabo evaluaciones periddicas de los valares en libros de sus activos. El importe recuperable se basa en el
valor de uso. Las principales premisas clave utilizadas para estimar el valor de utilizacidn econdmica son tasas de descuento,
la tasa de crecimiento y los factores competitivos, economices y regulatorios aplicados para determinar las proyecciones de
flujo de efectivo, como los precios del petrdleo y el gas, el nimero promedio de plataformas de perforacion de petréles y
gas activas (conteo de plataformas) y costo de las materias primas. En diciembre de 2022, la Compania realizd pruebas de
desvalorizacion, y también reviso y desvalarizo los valores de ciertos activos ociosos en sus subsidiarias,

Para los fines de la evaluacion de las premisas clave, para estimar los flujos de efectivo futuros descontados, la Compafia
utiliza fuentes externas de informacion v juicio de |a gerencia sobre |a base de |3 experiencia pasada y expectativas. La gerencia
ha determinado el valor de cada una de las premisas clave de la siguiente manera:

- Tasa de descuento: se basan en el promedio ponderado del costo de capital aplicable ("WACC"), el cual es considerado
un buen indicador del costo del capital, teniendo en cuenta la industria, el pais y el tamano del negocio. Para cada UGE
con activos asignados, se determing una WACC especifica. En 2022, |as tasas de descuento utilizadas estuviercn en un
rango entre el 13.4% y el 20.2%.

- Tasa de crecimiento: considera principalmente el impacto de la inflacion en precios y costos, la evolucion a largo plazo para
la industria del petrdleo v gas, la mayor demanda para compensar el agotamiento de los yacimientos existentes y |a
expectativa de participacién en el mercado de la Compania. En 2022, se considerd una tasa de crecimiento nominal del
2%,

- Precios del petrolec v el gas: en base a los informes de los analistas de |a industria y las expectativas de la gerencia sobre
el desarrollo del mercado.

- Conteo de plataformas; en base a lo publicado por Baker Hughes vy las expectativas de |a gerencia.
- Costos de las materias primas: en base a los informes de los analistas de |a industria v las expactativas de |a gerencia.

En diciembre de 2022, ante la presencia de indicadores de desvalorizacion, la Compadia realizd pruebas de desvalorizacidn
y reviso los valores de ciertos activos ociosos en sus subsidiarias, Del analisis antes mencionado resultd en un cargo por
desvalorizacion de USD76.7 millones, asignado en USDE3.1 millones al segmento Tubos v USD13.6 millones al segmento
Otros,

En diciembre de 2021, como resultado de la esperada terminacion del negocio conjunto NKKTubes, lo que representd un
indicador de desvalorizacion para sus activos, se realizé una prueba de desvalorizacion, lo que resulté en un cargo de USDS7
millones, gue redujo totalmente el valor en libros de |a propiedad planta y equipo y los activos intangibles. El monto total fue
asignado al segmento Tubos. Los valores en libros restantes, después del reconocimiento de los cargos por desvalorizacion,
ascendieron a USD53 millenes, principalmente relacionado con el capital de trabajo.
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En el afio 2020, se registrd un cargo de aproximadamente USDE22 millones, impactando el valor en libros del valor llave de
las CGUs OCTG-EE .U, IPSCO y Coiled Tubing por USD225 millones, USD357 millones y USD4 millones, respectivamente, y
el valor en libros de la propiedad, planta y equipos de la CGU Rods-EE.UU. por USD36 millones. Del monto total, USDS82
millones se destinaron al segmento de Tubos,

6  Otros ingresos y egresos operativos

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2022 201 2020

Otros ingresos operativas
Ingresos netos por ofras ventas 28,181 10,694 9,891
Rentas netas _ 5,084 5,314 5,501
Reclasificacion de la reserva por efecto de conversion manetaria ' T2R2 - -
Recupero de impuestos en subsidiarias brasileras "' . 35,568 8,164
Otros 7 - 16,290 9, 837
Recupers de prevision para otros créditos incobrables - 379 -

104,497 68,245 33,393
Otros egresos operativos
Donaciones a entidades sin fines de lucro 13,668 6,697 12,989
Resolucidn de investigacidn de la Comision de Valores de los Estados Unidos " 78,100 - -
Prevision para otros créditos incobrables 346 - 1,263
Otros 12,585 - -

104,709 6,697 14,252

I Durarte 2022, como consecuencia del cese definitive de operacionas de NEKTubes, la reserva por efecto de comversion monetaria pertenaciente a los
accionistas, se ha reclasificado impactando en el estado de resultados. Fara mayar informacian ver nota 35 “Otra informacion relevante — Acuerdo para
rescindir el negocio conjunto NKKTubes™.

“MEL 13 de mayo de 2021, |z Corte Suprama de Brasil dicto sentencia firme confirmando gue la metodologia para el céleulo de los reclamos fiscales FIS ¥
COFIMNS (Contribuciones Sociales Federales sobre Ingresos Srutos) a los gue tienan derecho los contribuyentes, debe excluir de su base |a generacion total
e ICh%, calculado sobre una base bruta, Esta decision condujo al reconocimiento de, apraximadaments, USDS3 millones de crédito fiscal en las subsidiarias
brasileras, de los cuales USD36 millonas se reconocieron en otros ingresos operatives y US0TT millones en resultados financieros {impactando en los ingresos
financieras y los costos financieros). Adicionaimente, el cargo fiscal relacionada con esta ganancia ascendid a USD12 millones.

U E 1 de noviembre de 2021, la Compadiia transfirid @l 100% de acciones de Geneva Structural Tubes LLC ("Geneva™) a MKK USA Inc., una subsidiaria
de Maruichl Steel Tube Ltd. de Jlapdn por un precio total de USD24.3 millones. La ganancia de esta transaccidn ascendid a aproximadamente USDE.8
mitlones.

) Fara mayor informacidn ver nota 26 “Contingencias, Compromisos y restricoiones a |z distribucian da utiidades — Contingencigs — Procedimientos y
reclamos relacionados con Petrobras”

7 Resultados financieros
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2022 2021 2020
Intereses ganados Be.112 38,048 21,625
Resultados por cambios en valor razonable de activos financieros a VREERR {6,092} - -
Resultado por desvalorizacién en activos financieros a VRORI c % (3,238)
Ingreso financiera 80,020 38,048 18,387
Costo financiero (45,940) {23,677) (27,014)
Resultados netos por diferencia de cambio 15,654 17,287 (74,422}
Resultados por contratos derivados de diferencia de cambio " {25,666) (7,966) 19,644
Otros "™ {30,108) (1,026) (1,590}
Otros resultados financieros (40,120) 8,295 {56,368)
Resultados financieros netos (6,040) 22,666 {64,995)

1 ingreso financiera:

En 2022, 2021 y 2020 incluye LUSD33 millones, US03.3 millones y USDA.S millones de intereses relacionados a instrumentos valuados a WREERR,
respectivamente

Er 2022 también incluys una pérdida realizada de US0T0.5 millones relacionada con el cambio en VR da certos instrumentos financieros obtenidos en una
operacion da liquidacion de cuentas por cobrar comerciales,

En 2021 también incluye USD18 millones de intereses no financeros relacionados can el recupero de impuestos PIS y CORNS en las subsidiarnias brasileras,
Para mayor informacidn, ver nota € a estos Estados Contables Consolidados.
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" Resultados netos por diferencia de cambio;

En 2022 incluye principalmente el resultado de la depreciacién dal peso argentino v el yen japonés frente al délar estadounidense en fas deudas comarciales,
financieras, sociales y fiscales denominadas en peso argentino y yen japonés de las subsidiarias con meneda funcional délar estadounidense, junto con el
resultado de la depreciacién del eure frante al dolar estadounidanse en los pasives entre compafias relacionadas denominadas en euros en subsidiaras con
maoneda funcional dolar estadounidense, compensado en gran medida por el incremento de |a reserva por el gjuste de conversion monetaria de nuestra
subsidiaria italiana

En 2027 incluye principalmente el resultado de la depreciacion del euro frente &l dalar estadounidense en los pasivos entre compafiias relacionadas
dgenominados en auros an subsidianas con moneda funcional ddlar estadoumidense, compensada en gran medida por al incremento de la reserva por el
ajusta de conversian monetaria de nuestra subsidiania italiana, junto con el resultado de la depreciacian del peso argenting v del yen jJaponés frante al dalar
estadounidense en las deudas comercates, financieras, sociales y fiscales denominadas en pesos argentinos y yenes japoneses en las subsidianas con monada
funcional ddlar estadounidense.

En 2020 incluye principalmente el impacto negativo de la apreciacidn del euro frente al dédar estadounidense en pasivos con sociedades relacionadas en
subsidiarias con moneda funcional détar ampliamente compensado por la reserva de conversion monetaria de nuestra subsidiaria italiama, junto con el
impacto negative de lz depreciacion del real brasilerc frente al dolar estadounidense en pasivos con sociedades relacionadas denominados en dolar
estadounidense en subsidianas con moneda funcional real brasilero, ampliamente compensado por 1@ reserva o8 Convers:on monetaria de nuestras
subsidiarias brasileras. También incluye ol resultado negativo de |3 depreciacion del pesc mexicano frente al dolar estadounidense en saldos netos
comerciales, sociales, fiscales y financieros denominados en pesa mexicano en subsidiarias meaxicanas con moneda funcional dalar

T Resultados por contratos dervados por diferenca de camblo:

En 2022 incluye principalmente pérdidas en derivados gue cubren cuentas por cobrar netas en reales brasileros y pasivos natos en euros y venes japonasas,
En 2021 incluye principalmente pérdidas en derivados gue cubren cuentas por pagar nefas en euros y en yen japonés, parcialmente compensadas con
ganancias en derivados que cubren cuentas por cobrar netas an real brasilero,

En 2020 incluye principalmente ganancias en derivados gue cubren cuentas por cobrar netas en pescs mexicancs, real brasiltero v dolares canadienses v
CUentas pof pagar netas en euros,

YR Obros:
En 2022 incluye una pérdida de USEZ9.8 millones relacionada con la transferencia de bonos sobaranos argentinos pagados como dividendos en especie de
una subsidiaria argenting a sus accionistas. Para mayor informacion ver nota 28,

8 Impuesto a las ganancias
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2022 2021 2020
Impuesto corrients (589,706) (215,467) {121,048
Impuesto diferida (27,5300 26,019 97,898
Cargo por Impuesto {617,236) {189,448) {23,150)

El impuesto sobre &l resultado antes de impuesto de Tenaris difiere del monto tedrico gue se obtendria utilizando la alicuota
impositiva vigente en cada pais, como se expone a continuacion;

Ejercicio finalizado el 21 de diciembre de

2022 2021 2020
Ganancia (pérdida) antes del impuesto a las ganancias 3,165,937 1,242,766 1619 267)
Menor cargo por desvalorizacion (no deducible) - 57,075 622,402
Resultado antes del impuesto a las ganancias sin cargos por desvalorizacion 3,165,937 1,299,841 3,135
Impuesto calculado con la tasa de cada pals (705,727) 1205,765) 21,052
Efecto por conversion manetaria de la base impositiva (187,186) {76,043) (72,936}
Carmbios en las tasas impositivas (3422 {29,881) {958)
Utilizacidn de quebrantos impositives no reconacidos anteriorments 29,560 9686 98
Revaluacion fiscal, retencion de impuesto y otros 249,539 125,275 29,584
Cargo por Impuesto (617,236) (189,448) (23,150)

Efecto por conversion manetaria de la base impositiva, Tenarnis aplica el método del pasivo para reconocer el impuesto a las
ganancias diferido sobre las diferencias temporarias entre la base impositiva de los activos / pasivos y sus valores en los estados
contables. Por la aplicacion de este método, Tenaris reconoce ganancias y pérdidas por impuesto a las ganancias diferido
debido al efecto de la variacidn en el valor de la base imponible en subsidiarias (principalmente Argentina y México) que
tienen moneda funcional diferente a la moneda local. Estas ganancias y pérdidas son requeridas por las NIIF a pesar de que
la mayor / menor base impositiva de los activos no resultara en una deduccién / obligacién para fines fiscales en gjercicios
futuros.



I degicamiye de 2048 2020 ¢ 2020 - valores exprasados en miles de USDL excepio mendionas aspacilicas

Cambios en las tasas impositivas, incluyen principalmente el efecto del aumento en la tasa del impuesto a las ganancias
corporativas en Argentina del 25% al 35% para los ejercicios fiscales iniciados el 1 de enero de 2021,

Revaluacion fiscal, retencicn de impuesto y otros, incluye una ganancia fiscal neta de USD250 millones, USD113 millones y
USDET millones para 2022, 2021 y 2020, respectivamente, relacicnado a las revaluaciones fiscales en Argentina y México.
Tarmbién incluye un cargo fiscal neto de USD21 millones, USD23 millones y USD10 millones para 2022, 2021 y 2020,
respectivamente, relacicnado con retencicnes de impuestos para operaciones internacicnales dentro del grupo.

9 Distribucion de dividendos

El 3 de noviembre de 2022, el Consejo de Administracidon de la Compania aprobd el pago de un dividendo interino de
USE0.17 por accion (USDO.34 por ADS), o aproximadamente USD201 millones, pagado el 23 de noviembre de 2022, con
fecha a circular sin derecho al pago del dividendo ("ex dividend date”}) el 21 de noviembre de 2022,

El 3 de mayo de 2022, el Consejo de Administracion de la Compafiia aprobd un dividende anual de USDO.41 por accidn
{LUSD0.82 por ADS), El mento aprobado incluyo el dividendo intering previamente pagado el 24 de noviembre de 2021 de
USD0.13 por accidn (USD0.26 por ADS). El saldo, de USD0.28 por accion (USD0.56 por ADS) fue pagado el 25 de mayo de
2022, por un monto de aproximadamente USD331 millones. En conjunto, el dividendo interino pagado en noviembre de
2021 vy el saldo pagado en mayo de 2022 ascendieron a aproximadamente USD484 millones,

El 3 de mayo de 2021, el Consejo de Administracién de la Companla aprobaron un dividendo anual de USD0D.21 por accién
{USD0.42 por ADS) El monto aprobado incluyd el dividende intering previamente pagado el 25 de noviembre de 2020 de
USD0.07 por accion (USD0.14 por ADS). El saldo, de USD0.14 por accian (USD0.28 por ADS) fue pagado el 26 de mayo de
2021, por un monto de aproximadamente USD165 millones. En conjunto, el dvidendo interino pagado en noviembre de
2020 v el saldo pagado en mayo de 2021, ascendieron a aproximadamente USD248 millones.

10 Propiedad, planta y equipo, neto

Edificios
Terrenos y  industriales, Rodados,
edificios  plantas y mueblese ~ Obrasen  Repuestos Total
civiles  equipos de  instalaciones e y-eduipes
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 produccidn
Coslo
Valores al imicio del ejercicio 830,104 13,064,541 420,930 147,429 59,522 14,522.526
Efecto de conversion monetaria {1.601) {71.247) (1.838) 376 (174) (74,584)
Altas por combinaciones de negocios ™ - - - 187 - 187
Altas - 2.2 734 334,912 8,150 346,067
Transferencias / Reclasificaciones 9,829 184,915 16,221 {227,153 - (16,188)
Bajas / Consumas {22,569) (322 886} {33,562} (3,372) {11.972) {394,361)
Al cierre del ejercicio 815,763 12,857,494 402,485 252,379 55,526 14,383,647
Depreciaciones y pérdidas por desvalorizaciones
Acumulada al inicio del ejercicio 139,941 8,199,724 353,639 - 4.4 8,697,725
Efecto de conversion monetaria (289 {51,283) {1,756) . 130 (53,198)
Depreciacionss 13,577 432,648 21,022 . 20,485 487,732
Cargo por desvalorzacion (Ver nota 5) - 75,722 21 . - 76,043
Transferancias / Reclasificaciones (2} {21,506) (215) - - (21,723)
Bajas / Consumos (955) {321,334) {32,485) - {4,421) (359,195)
Acumulada al cierre del ejercicio 152,272 8,313.971 340,526 - 20,615 B,827,384
Al 31 de diciembre de 2022 663,491 4,543,523 61,959 252,379 34,911 5,556,263

"t Relacionado con la adquiskcion de Pargues Edlicos de la Buena Ventura 5.4, para mayor informacidn ver nota 33 de estos Estados Contables Consolidados
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Edificios
Terrenos y  industriales, Rodados, '
edificios plantas y muebles e Gb_ms. L L Total
civiles equipos de  instalaciones curso yeaupas
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 produccion
Costo
Valores al inicio del gjercicio 839,584 13,079,545 414,757 102,226 61,803 14,498,005
Efecto de conversion monetaria {5,084) (138,839) (5,042) (365) {569 (149,899)
Altas a 15,238 1,171 192,470 4,830 213,117
Transferencias / Reclasificaciones 2,448 148,037 17,688 {146,752) - 21,421
Disminucién por venta de subsidiarias ™ (200 {4,310) 162) - - {4,572)
Bajas / Consurmos i6,652) {35,130 (7,582) (150 16,632) {56, 146)
Al cierre del ejercicio 830,104 13,064,541 420,930 147,429 59,522 14,522,526
Depreciaciones y pérdidas por desvalorizaciones
Acumulada al inicio del ejercicio 132,458 7,830,120 342 245 - = 8,304,824
Efecto de conversiton monetaria (1,292) {97.236) (4,621) - - (103,149)
Depreciaciones 9,736 440,316 21,715 - - 471,767
Cargo por desvalorizacion (Ver nota 5) - 51,470 780 - 4421 56,671
Disminucidn por venta de subsidiarias '™ - (567 [53) - - (G20
Bajas / Consumaos (961) (24,379) 16,428) - - {31,768)
Acumulada al cierre del ejercicio 139,941 8,199,724 353,639 - 4,421 8,697.725
Al 31 de diciembre de 2021 690,163 4,864,817 67,291 147,429 55,101 5,824,801

Ut Relacionado a la venta de Geneva, Ver nota 6 de estos Estados Contables Conscdidades,

Ver nota 27 para una descripcidn de ciertos actives restringidos con un valor en libros de USD56.2 millones en Arabia Saudita por la
subsidiaria de la Compaiia S5PC, en la cual Tenaris tiene una participacion del 47.79%.

La Propiedad, planta y equipo incluye intereses capitalizados por un valor residual al 31 de diciembre de 2022 v 2021 de USD30.4 millones
y USD32 millenes, respectivamente. Mo huba nuevos intereses capitalizados durante el 2022 y 2021,

Las subvenciones gubemamentales reconocidas coma una reduccion de propiedad, planta y equipo, no fueron significativas para los afios

2022 y 2021

Los valores en libros de los activos dispuestos como garantia para deudas bancarias y financieras cormientes y no corrientes fueron

inmateriales para los ahos 2022 y 2021,

1] Activos intangibles, neto

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022
Costo

Valores al inicio del ejercicio

Efecto de conversion monetaria

Altas por combinaciones de negocios

Altas

Transferencias / Reclasificaciones

Bajas ')

Al cierre del ejercicio

Amortizaciones y pérdidas por
desvalorizaciones

Acumulada al inicio del ejlercicio
Efecto de conversion monetaria
Amortizacionss

Cargo por desvalorizacion (Ver nota 5)
Bajas "

Acumulada al cierre del ejercicio

Al 31 de diciembre de 2022

Hlncluye Tecnologia Propietaria

Proyectos de Licencias,
sistermnas de patentes Valor llave Clientela Total
informacion marcas "
650,155 547,527 2,468,638 Z2TT, 181 5877471
(2,626) = 1,088 = (1,538}
z 4,019 - = 4,019
31,427 952 = = 32,379
(5,535) > = = 15,535)
(58,947) (1,507} - (449,109 (509,563}
614,474 550,991 2,469,726 1,762 042 5397233
599,307 391,223 1,383,904 2130771 4,505,285
(2,496) - - - (2,496)
23,218 8,70 - 38,853 70,772
2 : 680 = 682
{58,912) {1,507} = (449,109 (509,528}
561,119 398,417 1,384.674 1,720,515 4,064,725
53,355 152,574 1,085,052 41,527 1,332,508

") Relacionado con la adquisicidn de Pargues Edlicos de la Buena Ventura S.A., para mayor informacién ver nota 23 de estos Estados Contables

Consolidados.

U Relacionado principalmente con activos totalmente amortizados luegao de la desconsolidacidn de una subsidiaria canadiense de fa Compariia.

177



= »
= Tenaris

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021
Costo

Valores al inicio del elercicio

Efecto de conversion monstaria

Altas

Transferencias / Reclasificaciones

Bajas

Al cierre del ejercicio

Amortizaciones y pérdidas por
desvalorizaciones

Acumulada al inicio del ejercicio
Efecto de conversion monetaria
Armortizaciones

Cargo por desvalorizacion (Ver nota 5)
Bajas

Acumulada al cierre del ejercicio

Al 31 de diciembre de 2021

“ncluye Tecnolonlia Propietaria

Proyectos de Licencias,
sisternas de patentes Valor llave Clientela Total
informacisn marcas !’

637,352 550,500 2,469 962 2.211,1%1 5,868,965
(6,466) (151, (1,324} - (7,8471)
22,830 2,971 - - 25,801
(2,902) 4, 637) - = [7,539)

(659 (1,156) - - i1,815)

650,155 547 527 2 468,638 2,211,151 5 877471

577,359 382,531 1,383,904 2,096,025 4,439,909
i6,014) - - - i6,014)
28,072 8,701 34,746 71,519

404 - - - 404
(514) (9 - - {523}

599,307 391,223 1,383,994 2,130,771 4,505,295

50,848 156,304 1,084, 644 20,380 1,372,176

La asignacion geografica del valor llave para el gjercicio finalizadas el 31 de diciembre de 2022 era USD938.2 millones para
Ameérica del Norte, USD111 millones para América del Sur, USD33 millones para Medio Oriente y Africa, y USD1.9 millones

para Europa.

El valor en libros del valor llave alocado por UGE, al 31 de diciermnbre de 2022, era el siguiente:

Segmento Tubos

LIGE Adauisicion de Hydril Dtros Tatal
Tarnsa (Hydril v otros) 346 19 365
Siderca (Hydril y otros) 265 53 358
Hydril 309 - 309
Olros - 53 53
Total 920 165 1,085
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12 Activos con derecho a uso, netos y pasivos por arrendamiento
Evolucion de fos activos con derecho a uso
Edificios
Terrenos y industriales, Rodados,
edificios plantas y muebles e Otros Total
civiles equipos de instalaciones
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 produccion
Costo
Valores netos al inicio 4,082 131,816 20,256 198,154
Efecto de conversion monetaria 52 (414 (417 = {779)
Altas 15,872 31,778 7,674 1,182 56,506
Transterencias / Reclasificaciones (5, 166) (1,317} 6,483 - -
Bajas (13,270) {36,186) (3,705) - (53,161)
Al 31 de diciembre de 2022 43,570 125,677 30,291 1,182 200,720
Depreciaciones
Acumulada al inicio del ejercicio 24,005 54,727 10,684 - 25,416
Efecto de conversion monetaria (9} {139) (251} - {399)
Depreciaciones 8.965 32,767 7,277 210 49,219
Transferencias / Reclasificaciones 13,974) 1,431 2,543 - -
Bajas (10,054) {35,992) (3,211) = (49,257}
Acumulada al cierre del ejercicio 18,933 52,794 17,042 210 88,979
Al 31 de diciembre de 2022 24,637 72,883 13,249 972 111,741
Edificios
T:!_rr(eno.'_; ¥ ind us.irialef_., ri‘::zd;;sé Total
- _ N edificios civiles  plantas y equipos et larianes
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 de produccion ’ T
Coslo
WValores netos al inicio 41,832 273,358 18,615 333,905
Efecto de conversidn monetaria (1870 (592} (560} {1,339)
Altas 6,010 10,127 B, 189 22,326
Transterencias / Reclasificaciones - (274 273 3
Bajas 11,673 {150,803) (4,265) (156,741}
Al 31 de diciembre de 2021 46,082 131,816 20,256 198,154
Depreciaciones
Acumulada al inicio del ejercicio 15,142 67,993 2,817 91,952
Efecto de conversion monetaria (37) {177 (260} (474
Depreciaciones 9,882 35,964 5,539 51,435
Transferancias / Reclasificaciones - 96 193} 3
Bajas " 1582 (45,149} {3,369 {53,500
Acumulada al cierre del ejercicio 24,005 54,727 10,684 89,416
Al 31 de diciembre de 2021 22,077 77,089 9,572 108,738

UHncluye bajas netas por Us056.6 millones relacionados con la remedicidn del contrato de arrendamiento de NKKTubes gebido a fa terminacion del negocio

conjunto.

La depreciacidn de los activos con derecho a uso se incluye principalmente en el seamento Tubos.
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tvolucion de los pasivos por arrendamiento

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2022 2021
Valores netas al inicio 117,285 257,343
Diferencias de conversian {3,922 (11,350)
Altas 5&,459 22,261
Cancelaciones ' (5,207 (103,329)
Pagos de deuda ™™ (55,874 (50,998}
Intereses devengados 3,436 3,358
Al 31 de diciembre de 112,177 117,285

U En 2021, incluye USDS5.8 millones relacionados con la remedicion del contrato de arrendamients de NEKTubes debido & la terminacion del negocio
conjunto.

U ER 2022 incluye pagos de deuda de capital por USDS2. 4 millones y USD3.5 millones oe intereses, ¥ en 2021 incluye pagos oe deuda de capital por
150485 millones y USDZ. 5 millones de interases,

Al 31 de diciembre de 2022, el monto de los pagos remanentes con vencimiento menor a 1 afo, entre 2 v 5 afos y mas de
5 anos es aproximadamente el 25.5%, 47.5% y 27%, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2021, el monto de los pagos remanantes con vencimiento menor a 1 afo, entre 2 ¥ 5 afos y mas de
5 afios fue aproximadamente el 29.5%, 33.6% y 36.9%, respectivamente.

Los gastos relacionados con arrendamientos a corio plazo, arrendamientos de activos de bajo valor y arrendamientos variables
(incluidos en el costo de ventas y gastos de comercializacion y administracicn) no fueron significativos para los ejercicios 2022
y 2021,

13 Inversiones en compafnias no consolidadas
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2022 _ 2021
Al inicio del ejercicio 1,383,774 957,352
Diferencias por conversion 7.336 i(11,085)
Resultado de inversiones en compafiias no consolidadas 242,743 512,591
Cargo por desvalorizacion en compafifas no consolidadas ™ (34,0413 -
Dividendos y distribuciones declaradas ™ (B64,189) (78,926)
Incrermento en reservas de capital y otros 5,023 3,842
Al cierre del ejercicio 1,540,646 1,383,774

1 ncluye un cargo por desvalorizacion de USD1%.1 millones relacionado con 1a inversion en Usiminas y USD14.9 millones relacionzdo con el negocio
conjunto con PAD Severstal {“Severstal”). Para mas informacion ver nota 36,
" Refacionado a Termium y Usimings. Durante 2022 v 2021, se cobraron USDE6.2 millones y USD75.9 millones, respectivamenta.

Las principales companias no consolidadas son:

% de participacion al 31 de Valor al 31 de diciembre de

diciembre de
. Pais en el gue se
Sociedad erttibi phnaitida 2022 2021 2022 202
a) Termium Luxernburgo 11.46% 11.46% 1,363,607 1,210,206
b} Usiminas "™ Brasil 3.07% 3.07% 109,534 103,106
) Techgen México 22.00% 22.00% 41,506 29,397
d} Global Pipe Company Arabia Saudita 35.00% 35.00% 23.022 21,523
Otros - - 2977 19,542

1,540,646 1,383,774

Hncluye acciones en cartera.
7 Al 31 de diciembre de 2022 v 2021 los derechos de voto eran 5.19%.
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al Ternium

Ternium es un productor de acero con plantas de produccidn en México, Brasil, Argentina, Colombia, el sur de Estados

Unidos y América Central v es uno de los principales proveedares de Tenaris de barras de acero y productos de acero plano
para su negocio de tubaes,

Al 31 de diciembre de 2022, la cotizacion de cierre de los ADS de Ternium en |a Bolsa de Nueva York era de USD30.56 por
ADS, ascendiendo la participacion de Tenaris, a valores de mercado, a aproximadamente USDV702 millones. Al 31 de
diciernbre de 2022, el valor registrado de |a participacién de Tenaris en Ternium, basado en los estados contables de Ternium,
elaborados bajo las NIIF, era de aproximadamente USD1,363.6 millones. La Compania revisa su participacion en Ternium
cada vez que eventos o circunstancias indican gue el valor en libros del activo puede no ser recuperable. Al 31 de diciembre
de 2022, la Companiia concluyd que el valor en libros no excedia el valor recuperable de la inversion,

La informacian financiera seleccionada resumida de Ternium, incluyende los montos agregados de activos, pasivos, ingresos
y ganancias o pérdidas, es la siguiente:

Ternium
2022 2021
Activo no corrients 8,647,510 8,491,363
Activo corrients 8,544,038 8,606,544
Total del activo 17,491,548 17,097,907
Pasivo no corriente 1,506,325 1,649,105
Pasivo corriente 2,216,832 3,213,764
Total del pasiva 3,723.157 4 862 869
Total del patrimonio neto 13,768,391 12,235 038
Participacion no controlante 1,922,434 1,700,019
Ingresos 16,414 466 16,090,744
Ganancia bruta 3,927,184 6,195 674
Ganancia neta del ejercicio atribuible a los accionistas de la Comparia 1,767,516 3,825,068

b) Usiminas

Lisiminas es un fabricante brasilero de productos de acero plano de alta calidad utilizados en la industria de la energia,
automotriz y otras industrias.

Al 31 de diciemnbre de 2022, la cotizacion de cierre de las acciones ordinarias y preferidas de Usiminas en la B3 - Brasil Bolsa
Balcado 5.4, era de BRL7.41 (USD1.42) y BRL7.16 (USD1.37), respectivamente, ascendiendo la participacian de Tenaris a
valores de mercado, a aproximadamente USD53.6 millones. A esa fecha, el valor en libros de la participacion de Tenaris en
Lisiminas era de aproximadamente US0109.5 millonss.

Para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2022, la Comparila realizd una prueba de deterioro y - principalmente debido a
las menores expectativas de demanda de acero y precios de mercade del acero, junto con una peor situacion macroecondmica
global que derivd en el aumento de las tasas de descuento - redujo su inversion en Usiminas en USD 19,1 millones. El valor
en uso se utilizd para determinar el valor recuperable. El valor en uso de calculd descontando los flujos de caja estimados
durante un pericdo de cinco afnos en base a |as previsiones aprobadas por la gerencia. Para los afos posteriores al perioda
de cinco afos, se calculd un valor terminal a perpetuidad considerando una tasa de crecimiento nominal del 2%. La tasa de
descuento utilizada para dicha prueba fue del 13.5% vy se basa en el respectivo WACC, que se considera un buen indicador
del costo de capital, Los principales factores que podrian resultar en cargos adicionales por deterioro en perlodos futuros
serian un aumento en la tasa de descuento o un deterioro de |a situacion macroeconomica, la demanda y los precios de
acero. La gerencia considerd y evalud cambios razonablemente posibles de los supuestos claves y no identificd ningln caso
que pudiera dar lugar a un cargo por deterioro material adicional schre su inversion en Usiminas.
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La informacion financiera seleccionada resumida de Usiminas, incluyendo los montos agregados de activos, pasivos, ingresos
y ganancias o pérdidas, es la siguiente:

Lsiminas
2022 2021
Activo no corriente 3,764,453 3,491,103
Activo corriente 3,901,844 3,583 814
Total del activo 7.666,297 7,074,917
Pasiva no corriente 1,671,249 1,575,321
Pasiva corriente 1,033,524 1,124 663
Total del pasivo 2,704,773 2,709,984
Total del patrimonio neto 4,961,524 4,364,933
Participacion no controlante 523,741 467,551
Ingresos 6,296,964 6,269,569
Ganancia bruta 1,110,439 2,101,336
Ganancia neta del gjercicio atribuible a los accionistas de la Compania 319,979 1,687,682

¢) Techgen

Techgen es una comparla mexicana que opera una planta de ciclo combinado alimentada a gas natural en la zona de
Pesqueria del Estado de Mueve Leon, Mexico, con una capacidad de 900 megawatts. Al 31 de diciembre de 2022, Tenaris
poseia el 22% del capital social de Techgen, v sus afiliadas Ternium y Tecpetrol (ambas controladas por San Faustin 5.4.)
poseian el 48% y 30% respectivamente. Al 31 de diciermbre de 2022, el valor en libros de la participacion en Techgen era
de aproximadamente USD41.5 millones.

Techgen ha celebrado acuerdos de capacidad de transporte, de equipos de generacidn de energia y servicios relacionados
con los equipos, v un acuerdo para la compra de certificados de energia limpia. Al 31 de diciembre de 2022 |a exposicion de
Tenaris por estos acuerdos ascendia a UsD42.5 millones, USDO.9 millones y USD17.2 millones, respectivamente.

Los accionistas de Techgen, oforgaron ciertos préstamos subordinados a Techgen, Al 371 de diciembre de 2022, el monto
total de capital pendiente de pago de estos préstamos subordinados era de USD264.2 millones, de los cuales USD58.1
millones corresponden a la contribucion de Tenaris,

El 13 de febrero de 2019, Techgen celebrd un acuerdo de préstamo sindicado de USDE40 millones con varios bancos para
refinanciar un préstamo existente, resultando en la liberacidn de ciertas garantias corporativas previamente emitidas por los
accionistas de Techgen para asequrar la nueva instalacion,

El existente préstamo sindicado es "sin recurse” para los accionistas, Las obligaciones de Techgen en virtud de las mismas,
astan garantizadas por un fideicomiso en garantia mexicano (que cubre las acciones, los activos, las cuentas y los derechos
contractuales), cuentas prendadas y ciertos acuerdos directos (habitual en este tipo de transacciones). Los términas y
condiciones comerciales que rigen la compra por parte de la subsidiaria mexicana de la Compania, Tamsa, del 22% de la
energia generada por Techgen, permanecen sustancialmente sin cambios.

En virtud del acuerdo de préstamo, Techgen se compromete a mantener una cuenta de reserva de servicio de deuda que
cubra el servicio de deuda que vence duranie dos trimestres consecutivos, dicha cuenta es financiada por carias de credito
stand-by emitidas por cuenta de los accionistas controlantes de Techgen en proporcian a sus respectivas participaciones en
Techgen. En consecuencia, la Compania solicitd la emisidn de cartas de crédito stand-by que cubren el 22% del Indice de
cobertura del servicio de la deuda, gue al 31 de diciembre de 2022 ascendia a USD10.3 millones,

d) GPC
GPC es un negocio conjunto Saudi-Aleman, establecido en 2010 v ubicade en lubail, Arabia Saudita, que fabrica tubos

LSAW, Tenaris, a través de su subsidiaria SSPC, posee actualmente el 35% del capital social de GPC. Al 31 de diciembre de
2022 el valor en libros de la participacion en propiedad de Tenaris en GPC era de aproximadamente USD23 millones.
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55PC y los otros tres propietarios de GPC, han emitido garantias corporativas para asegurar el reembalsa de los acuerdos de
préstamo celebrados por GPC, con el Fondo de Desarrollo de Inversiones de Arabia Saudita, el Banco Britanico de Arabia
Saudita, el Banco Comercial Nacional y el Bangue Saudi Fransi para financiar los gastos de capital y el capital de trabajo de
GPC. Al 31 de diciembre de 2022, la exposicion de 55PC bajo las garantias ascendia a USD84 millones,

En diciembre de 2022, EEW, una empresa alemana que posee otra participacion del 35% en GPC, expresd su intencidn de
vender toda su participacion en GPC por un monto en efective de USD9.9 millones y una liberacion de garantias corporativas
de EEW con respecto a la deuda de GPC. 55PC y otro accionista que posee una participacion del 20% en GPC ejercieran sus
respectivos derechos de preferencia. Cada adquisicion de este tipo estd sujeta a las condiciones habituales, incluida la
autorizacion de la competencia v los consentimientos bancarios. 5i se consuman ambas adguisiciones, S5PC adquirira una
participacion adicional del 22.3% en GPL {totalizando asi una participacion del 57.3%) y asumird una parte de las garantias
corporativas de EEW (de modo que la exposicién de 55PC conforme a las garantias, aumentard a USD137.5 millones en
funcidn de los montos de la deuda al 31 de diciembre de 2022).

14 Otros créditos — no corrientes
Ejercicio finalizado el 21 de diciembre de
2022 2021

Anticipos y préstamas al persanal 11,908 8117
Créditos fiscales () 27,333 53,210
Creditos con sociedades relacionadas 67,921 651,841
Depdsitos legales 9,394 9,041
Anticipos a proveedores y ofros anticipos 28,779 9.878
Crédito subsidianas venezolanas 48,659 48,659
Ciros 17,726 15,142

211,720 205,888

i*y Al 31 de diciembre de 2022 v 2021, respectivamente, Inciuye, aproximadamente, USDE millones y USD36 millones relacionados con el recupero de
impuestos PIS y COFINS (Contribuciones Sociales Federales sobre Ingresos Brutos) en subsigiarias brasileras

15 Inventarios, netos
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2022 2021

Productos terminados 1,592,706 1,113,011
Productos en proceso 936,555 707,665
haterias primas 606,977 358,552
Materiales varios £42 636 485,815
Bienes en transito 530,721 253,324
4,209,595 2,918,367

Previsian por obsolescencia, ver Mota 24 (i) (222 BRE) (245 774)
3,986,929 2,672,593

16 Otros créditos y anticipos, netos
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2022 2021

Gastos pagados por adelantado y otros créditos 47,419 33,080
Organismos gubernamentales 18,127 2,363
Anticipos y préstamos al personal 10,701 5,974
Anticipos a proveedares y otros anticipos 41,549 17,225
Reembolsos por exportaciones 8,898 8.419
Créditos con sociedades relacionadas 19,184 5,919
Otros 41,418 21,502
187,290 99, 482

Frevision por otros creditos incobrables, ver Nota 24 (i) 3,479 (3,208}
183,811 96,276
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17 Créditos y deudas fiscales Corrientes

Créditos fiscales corrientes

Activos por impuesto a las ganancias
I\VA, crédito fiscal

Otros anticipos de impuestos

Deudas fiscales

Pasivo por impuesto a las ganancias
1WA débita fiscal
Otros impuestos

18 Créditos por ventas, netos

Camunes
Créditos con sociedades relacionadas

Frevisidn para créditos incobrables, ver Nota 24 (1)

Ejercicio finalizado €l 31 de diciembre de

2022 2021
24812 16,394
218,009 176,202
315 425
243,136 193,021

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

La siguiente tabla detalla la antigliedad de los créditos por ventas:

Al 31 de diciembre de 2022

Garantizados

Mo garantizados

Garantizados y no garantizados

Tasa esperada de peérdida

Previsiones por créditos incobrables

Frevision para creditos incobrables nominativa
Valor neto

Al 31 de diciembre de 2021

Garantizados

Mo garantizados

Garantizados y no garantizados

Tasa esperada de pérdida

Previsiones por créditos incobrables

Prevision para creditos incobrables nominativa
Valor neto

2022 2021
280,469 73,352
17,228 12,955
78,543 57.179
376,240 143,486

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2022 2021
2479035 1,313,934
&0,400 32,258
2,539,435 1,346,192
(45 495) (47,1200
2,483 940 1,299,072

Crédilos por No vencidos Vencidos

Venlas 1 - 180 dias = 180 dias

265,898 237,784 27,43 683
2,273,537 1,756,707 465,423 51,407
2,539,435 1,994 491 492 854 52,090
0.06% 0.03% 0.18% 0.77%
(1,657 {654) (920 (23)
(43,838) - 1,541} 42,297)
2,493 940 1,993,837 490,393 9,710

Creditos por No vencidos Vencidos

Venlas 1 - 180 dias = 180 dias

195,248 185,238 9,894 716
1,150,344 951,356 148,412 50,576
1,346,192 1,136,594 158,306 51,292
0.06% 0.04% 0.20% (.84%
(833) (401} (367) (5]
46,287} - 1,391} (44,896}
1,299,072 1,136,193 156,548 6,331

Los créditos por ventas estan denominados principalmente en ddlares estadounidenses.

184



=Tenaris

19 Efectivo y equivalentes de efectivo y otras

Efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo en bancos

Fondos liguidas

Inversiones a corto plazo

Otras inversiones - commentes

Renta fija (Plazo fijo, bonos cupon cero, papeles comerciales)

Bonos y otras rentas fijas
Inversiones de fondos

Ofras inversiones - no corrientes
Bonas y ofras rentas fijas
Otros

20 Deudas bancarias y financieras

Mo corriente
Fréstamos bancarnos
Costo de ermision de deuda

Corriente

Fréstamos bancarios
Descubiertos bancarios
Costo de emision de deuda

Total Deudas bancarias y financieras

INnversiones

Ejercicio finalizado €l 31 de diciembre de

2022 2021
149,424 167,455
422,859 105,697
519,244 44,975

1,091,527 318,127
196,152 238,742
211,953 158,107

30,343 -
438,448 397,849
113,574 312,619
5,328 7,635
115,902 320,254

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

Los vencimientos de las deudas bancarias y financieras son los siguientes:

Al 31 de diciemnbre de 2022

Deudas bancarias y financieras
Total Deudas bancarias y financieras

Interés a devengar *
Total

Al 31 de diciembre de, 2021

Deudas bancarias y financieras
Total Deudas bancarias y financieras

Interés a devengar
Total

CHncluye el efecto contable de cobartura

2022 2021

46,433 111,452
- 120)
46,433 111,432
682,255 219,566
G4 al
(200 {125)
(82,329 219,501
728,762 330,933

1 ano o menos 1-2 anos 2-3 anos Mas de 3 anos Total
bEZ2 329 41,933 3,000 1,500 728,762
682,329 41,933 3,000 1,500 728,762
26153 821 at:d a8 27,046
708,482 42 754 3,064 1,508 755 808

1 afio 0 menos 1-2 afnos 2-3 afios Mas de 3 afio Total

219,501 107,438 3,994 - 330,933
219,501 107,438 3,994 330,933
2,465 560 13 3 038
221,966 107,998 4 007 - 333,971
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Las deudas bancarias y financieras significativas incluyen
En millones de 5D
Fecha de desembolso Tomador Tipo Vencimento Frincipal & Pendiente

2022 Tamsa Bilateral 2023 100
2022 Maverick Bilateral 2023 100
2022 Tubos del Caribe Bilateral 2023 a0
2020 Tamsa Bilateral 2023 a0
2022 Siderca Bilateral 2023 55

Al 31 de diciembre de 2022, Tenaris no registra incumplimientos en los covenants asumidos.

Las tasas de interés promedio ponderadas antes de impuestos detalladas debajo fueron calculadas usando las tasas
establecidas para cada instrumento en sus respectivas monedas al 31 de diciembre de 2022 y 2021, considerando

contabilidad de cobertura cuande aplica.

Total Deudas bancarias y financieras

2022

2021

9.45%

La apertura de las deudas bancarias y financieras de largo plazo por moneda y tasa es la siguiente;

Deudas bancarias y financieras a largo plazo

2.09%

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

Moneda Tasa de interés 2022 2021

usD Variable 20,000 99,587
SAR Fijo 18,933 11,845
SAR Variable 7.5 -
Total deudas bancanas y financieras no cornentes 46,433 111,432

La apertura de las deudas bancarias y financieras de corto plazo por moneda y tasa es la siguiente:

Deudas bancarias y financieras a corto plazo
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

Moneda Tasa de interés 2022 2021

sD Variable 200,350 17.015
LsD Fijo 206,336 -
EUR Variable - 1,273
ELIR Fijo 26,829 1,706
MXN Fijo 141,202 141,861
ARS Fljo 74,025 8,947
54R Variable 3,023 26,022
SAR Fijo 29,964 22677
Total deudas bancanas y financieras cornientes 682,329 219,501

Evolucidn de las deudas bancarias y financieras

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022

Mo corriente Corriente
Al inicio del ejercicio 111,432 219,50
Diferencias por conversion {18} [28,705)
Altas v bajas, netas 49,848 371,500
Intereses devengados netos de pagos 158 4,774
Reclasificaciones {115,087 115,087
Altas por combinaciones de negocios = 138
Variacion de descubiertos = 34
Al cierre del ejercicio 46,433 682,329

' Relacionada con la adguisicidn de Parques Edlicos de la Buana Ventura 5.4, para mayos
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21 Activos ¥ pasivos por impuesto a las ganancias diferido

Los impuestos a las ganancias diferidos se calculan en su totalidad sobre diferencias temporarias conforme al método del

pasivo utilizando 1a alicuota impositiva de cada pals,

La evolucidn de los activos y pasivos diferidos durante el ejercicio es la siguiente:

Pasivas impaositivos diferidos

Al inicio del ejercicio

Diferencias por conversion

Carqo a otros resultados integrales

Ganancia / (pérdida) del estado de resultados
Al 31 de diciembre de 2022

Al inicio del ejercicio

Diferencias por conversion

Disminucion por venta de subsidiarias
Cargo a otros resultadaos integrales

Ganancia / (pérdida) del estado de resultados
Al 31 de diciembre de 2021

Activos impositivos diferidos

Al inicio del ejercicio

Diferencias par conversion

Cargo a otros resultados integrales

Pérdida / (ganancia) del estado de resultados
Al 31 de diciembre de 2022

Al inicio del ejercicio

Diferencias por conversion

Disminucion por venta de subsidiarias ™
Cargo a otros resultadaos integrales

Pérdida / (ganancia) del estado de resultados
Al 31 de diciembre de 2021

. . . Intangibles y
Activos fijos Inventarios sy Total
669, 530 27,508 104,246 801,684
(6} 15 00 551
- - 1,719 1,719
(94,099} 16,009 7877 {70,213)
575,667 43,532 114,542 733,741
Activos fijos Inventarios Intangibles y Total
otros
702,415 15,255 125,793 Ed43,463
(461) - 12,059) (2,520
1637 - - {637}
- - 4,061 4,061
{31,487 12,253 123,449) 142 683}
669,830 27,508 104,346 801,684
Prowisiones
y Quebrantos
¥ Inventarios pOStivos Otros Total
previsiones
(25,083) (85,037) (485,763) (176,627 (7725100
{345) 114 747 (245) 271
- - - 954 854
(389 {95,229) 174,427 18,934 97,743
(25,817) (180,152) (310,589} {156,984) {673,542}
Provisiones
¥ Inventarios ?rﬁsg;?tﬁ Otros Total
previsiones
(21,208) {85,937) (480,149) (206,958) (794,252)
506 606 20 1,195 2387
- 93 - 11 104
- - - 2,587 2,587
4,331) 201 £5,6094) 26,538 16,664
(25,083) (85,037) {485,763} (176,627) (772,510}

"1 Relacionado a la venta oe Geneva. Ver nota 6 de estos Estados Contables Consolidados,

Los activos por impuestos diferidos relacionados con pérdidas imponibles de las subsidiarias de Tenaris se reconocen en |a
medida en gue se considere probable gue las ganancias imponibles Tuturas estaran disponibles contra las cuales tales perdidas
se pueden utilizar en el futuro previsible, Este mento incluye USD300 millones relacionados con subsidiarias de los EE.ULL,
debido principalmente al reconocimiento acelerado de depreciaciones fiscales, asi como a los montos relacionados a la
adguisicion de IPSCO en 2020, El restante saldo corresponde principalments a subsidiarias de Tenars en Arabia Saudita. Estas
subsidiarias han incurrido en pérdidas fiscales en los Ultimos uno o dos afos. Tenaris ha concluido que estos activos por
impuestos diferidos seran recuperables con base en fos planes de negocios y presupuestos,
Aproximadamente el 100% de las pérdidas fiscales reconocidas, tienen una fecha de vencimiento mayor a 5 anos, o no

vencen.
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Al 31 de diciembre de 2022, el activo impositivo diferido neto no reconocido ascendia a USD120.4 millones, Los créditos
fiscales no reconocidos con fechas de vencimiento de menos de 1 afo, entre 2 y 5 afos y mas de 5 anos o sin fecha de
vencimiento son, aproximadamente, 8%, 4% y 88%, respectivamente.

El analisis de recuperabilidad estimado de los activos por impuesto diferido y liquidacion de pasivos por impuesto diferido,
gue tiene en cuenta los supuestos y estimaciones de la gerencia, es el siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2022 2021
Activos por impuestos diferidos a recuperar después de 12 meses (171,717 {611,552}
Pasivos por impuestos diferidos a liguidar después de 12 meses 688,124 782,128

Los activas y pasivos impositivos diferidos se compensan cuando (1) existe un derecho legalmente exigible de compensar los
activos impositivos con el pasivo impaositive y (2} cuando los cargos por impuesta a las ganancias diferido se relacionan con
la misma autoridad fiscal ya sea en la misma entidad imponible o diferentes entidades imponibles donde existe una intencion
de cancelar los saldos en forma neta. Los siguientes montas, determinados después de ser compensados adecuadamente, se
exponen en el Estado de Posicion Financiera Consolidado;

Ejercicio finalizado el 21 de diciembre de

2022 2021
Activo impaositive diferido (208,870) (245,547
Pasivo impositivo diferida 269,069 274721
60,199 29,174

Los movimientos netos en las cuentas de impuesto diferido pasivo son los siguientes:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2022 2021
Al inicio del ejercicio 29,174 49 211
Diferencias por conversion 822 (133)
Disminucicin por venta de subsidiarias - (533)
Cargo a otros resultados integrales 2,673 6,648
Pérdida / (ganancial del estado de resultados 27,530 (26,019)
Al cierre del ejercicio 60,199 29,174

22 Otras deudas

(i} Otras deudas no corrientes
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2022 2021
Beneficios posteriores al retira 108,936 111,904
Otros beneficios de largo plazo 71,446 71,345
Diversos 49,760 48 432
230,142 231,681

Beneficios posteriores al retiro

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2022 2021
Mo fondeados 103,822 103,84
Fondeados 5,114 8,063
108,936 111,904
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2022 2021

Valores al inicio del gjercicio 103,841 115,774
Costo del servicio corriente 6,810 5,728
Costo por intereses 7,610 5,997
Reduccicnes y acuerdos (6 (422
Remediciones '™ i4,228) 3,174
Diferencias de conversion 15,657) (13,716)
Beneficios pagados por el plan (5,111} (13,539
Reclasificade al pasivo corriente (461} (8,884)
Otros 1,082 271
Al cierre del ejercicio 103,822 103,841

U Por 2022, una ganancia de USD0T millenes s atribuible a premisas demaograficas v una ganancia de US04 millones & premisas financieras. For 2021,
una pérdida de US00.7 millones es atribuible a premisas demograficas y una pérdida de USD 2.5 millones a premisas financiaras

Las premisas actuariales para los planes mas relevantes fueron:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2022 2021
Tasa de descuento 4% - 7% 1% - 7%
Tasa de incremento en la compensacion 2% - 3% 0% - 3%

Al 31 de diciembre de 2022, un incremento / (disminucion) del 1% en la premisa de tasa de descuento hubiera generado
una (disminucion) / incrementc en la chligacion de beneficios definidos de USDS5.2 millones y USDS.9 millones
respectivamente y un incremento / (disminucion) del 1% en la tasa de compensacion hubiera generado un incremento /
{disminucién) en la chligacién de beneficios definidos de USD3.2 millones y USD2.9 millones respectivamente. Los analisis de
sensibilidad arriba detallados estan basados en un cambio en la tasa de descuento y la tasa de compensacion manteniendo
constante las demas variables. En la practica, es infrecuente que esto ocurra y cambios en algunas de las premisas pueden
estar correlacionados.

= Fondeados
Los importes expuestos en el estado de posicion financiera para el ejercicio actual v el previo son detallados a continuacian:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2022 2021
Yalor presente de |as obligaciones no fondeadas 116,617 159,528
Valor razonable de los activas del plan {126,842) [160,504)
Activos {10,225) (376)

UVER 2022 w 2021, USDi4.6 millanes y USDS millones comespondientas a planes con valor excedente fueron reclasificados a otros activos no Corrigntes,
respectivamante.

Movimientos en el valor presente de las obligaciones fondeadas:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2022 2021
Al inicio del ejercicio 159,528 176,209
Diferencias de conversion (6,635} 356
Costo del servicio corriente 154 222
Costo por intereses 4,293 4190
Remediciones {30,349) 17,015
Beneticios pagados (10,374} [14,530)
Al cierre del ejercicio 116,617 159,528

U1 Par 2022, una ganancia de USDA.8 millones es atribuible a premizas demograficas y una ganancia de USD25.6 millones a premizas financieras, Por 2031
una ganancia de USDO 4 millones es atribuible a pramisas demegraficas v una ganancia de USDE.6 millones a premisas financieras.

189



Movimientos en el valor razonable de los activos del plan:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2022 2021
Al inicio del ejercicio (160,504} {157,335)
Diferencias de conversion 6,639 1250
Retorno sobre los activas del plan {4,319) (3,793
Remediciones 20,987 g.817
Contribuciones pagadas por el plan (435} (3,333
Beneficios pagados por el plan 10,374 14,520
Otros 416 4599
Al cierre del ejercicio {126,842) {160,504}

Las principales categorias de los activos del plan expresadas como porcentaje del total de los activos del plan son las siguientes:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2022 2021
Instrumentos de Capital 28.8% 49,2%
Instrumentos de Deuda 67.2% 46, 7%
Otros 4.0% 4.1%

Las premisas actuariales utilizadas para los planes mas relevantes fueron:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de,

2022 2021
Tasa de descuento 3% - 5% 2% - 3%
Tasa de incremento en la compensacion 0% - 3% 0% - 3%

El rendimiento previsto de los activos del plan se determina considerando los rendimientos esperados disponibles en los
actives subyacentes a la pelitica de inversiones. El retorno esperado de los activos del plan se calcula considerando las tasas
potenciales de rendimiento a largo plazo a partir de la fecha de reporte.

Al 31 de diciembre de 2022, un incrementa / (disminucicn} del 1% en las premisas de tasa de descuento hubiera generado
una (disminucion) / incremento en la obligacion de beneficios definides de USD10.3 millones y USD11.9 millones
respectivamente y un incremento / (disminucidn) del 1% en la tasa de compensacidn hubiera generado un incremento /
{disminucian) en la obligacion de beneficios definidos de USDO.7 millanes y USDO. 7 millones respectivamente. Los analisis de
sensibilidad arriba detallados estan basados en un cambio en la tasa de descuento y la tasa de compensacion manteniendo
constante las demés variables. En la practica, esto es infrecuente que ocurra y cambios en algunas de las premisas pueden
estar correlacionados.

Mo se espera que durante el afio 2023 se realicen contribuciones.

Los métodos y supuestos utilizados en la preparacion del andlisis de sensibilidad, no fueron modificadas en comparacion con
el pericdo anterior,

{ii) Otras deudas corrientes
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2022 2021
Sueldos vy cargas sociales a pagar 224,630 174,794
Diversos 35,984 28,931
260,614 203,725
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23 Previsiones no corrientes

Pasivos

Valores al inicio del ejercicio
Diferencias de conversion
Fravisian adicional
Reclasificaciones

Usos v otros movimientos
Al cierre del ejercicio

24 Previsiones corrientes
(i) Deducidas del activo
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022

Valores al inicio del ejercicio
Diferencias de conversion
Frevisiones {adicionales) f reversas
Llsos

Al 31 de diciembre de 2022

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021

Valores al inicio del ejercicio

Diferencias de conversion

Disminucion par venta de subsidiarias ™
Frevisiones {adicionales) f reversas

Usos

Al 31 de diciermbre de 2021

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2022 2021
83,556 73,218
357 {2,476
11,102 13,896
2,229 4014
8B2 {5,086)
938,126 83,556

Previsiones para
créditos por ventas

Previsiones para otros

Previsidn para
obsolescencia de

incobrables créditos incobrables inventarios
(47,120} {3,206) (245, 774)
(12} 68 405)
223 (346) 124,901)
1,414 5 48,414
{45,495) (3,479) (222 666)

Previsiones para
craditos por ventas

Previsiones para otros

Prevision para
obsolescencia de

™ Relacionado a la venta da Geneva. Ver nota & de estos Estados Contables Consolidados

{1i) Pasivos

Eiercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022
Valores al inicio del ejercicio

Diferencias de conversion

Frevisiones adicionales / (reversiongs)
Reclasificaciones

Llsos

Al 31 de diciembre de 2022

Ejercicio finalizado el 31 de diciermbre de 2021
Valores al inicio del ejercicio

Diferencias de conversian

Previsiones adicionales / {reversiones)
Reclasificaciones

Lisos

incobrables créditos incobrables inventarios
(53,676) (3,97 (263,635)
111 227 1,877
2 10 405
4,297 379 {23,296)
2,146 95 38,875
{47,120) (3,206) (245 774)
Otros juicios y
Riesgo por ventas contingencias ' Total
1,468 7,854 9,322
(160) (97} (257
5 315 4,185 9,504
B (2.229) {2,229)
(3,437) (1,718) {5,155)
3,186 7,999 11,185
Otros juicios y
Riesqgo por venlas conlingencias "' Tatal
1,795 10,484 12,279
(3 [736) (739)
3,508 7,596 11.102
- 4,014) i4,014)
{3.,830) (5.476) 3,306
1,468 7,854 9,322

Y Otros Juicios vy contingencias incluyen principalmante juicios v otros procedimientos legalas, incluyendo reclamos de empleados, impositivos y

madicambientales.
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25 Instrumentos financieros derivados
Valores razonables netos de los instrumentos financieros derivados
Los valores razonables netos de los instrumentos financieros derivados, de acuerdo con la NIF 13 son los siguisntes:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2022 2021
Instrumentas derivados cubriendo préstamos e inversiones 6,480 2472
Otros instrumentos derivados 24.325 8,843
Contratos con valores razonables positivos 30,805 11,315
Instrumentos derivados cubriendo préstamos e inversiones - {147)
Otros instrumentos derivados (7,127 (11,181}
Contratos con valores razonables negativos {7.127) (11,328)
Total 23,678 {13)

Contratos derivados de moneda extranfera y commodities, y operaciones de cobertura

Tenaris aplica contabilidad de cobertura para ciertos flujos de caja de proyecciones altamente probables. Los valores razonables
netos de tipo de cambio derivados y aguellos derivados que fueron designados para contahilidad de cobertura al 31 de diciembre
de 2022 v 2021 son los siguientes

A Valor razonable a Reserva de cobertura

Moneda de compra Moneda de venta Vencimiento 2022 2021 5022 5021
hAEM Ush 2023 6,571 1,444 (67) [93)
UsD MAXN 2023 : (838) i i
EUR ush 2023 1,866 (7.670) (2. 786) {7.430)
ush ELIR 2023 20,783 9.092 23,935 8,258
I Lsh 2023 - (269 = 557
usD BRL 2023 (2,490 (1,020) - -
usD KWk 2023 i(129) - - -
=0 CAD 2023 404 (246 - .
UsD GBP 2023 (11) (55) - -
s CHY 2023 1242) (1300 - =

BRL st 2023 223 (238) :

Otros 2023 B3 {40) 3 -
Total 27,038 20 21,085 1,292

- wrizes Valor razonable a Reserva de cobertura

Compra de Commodities Vencimiento 5077 5097 5033 5021
Houston Ship Channel Gas 2023 (814} [33) 214) {33)
LME Scrap 2023 29 - (3,148) -
Iron Ore 2023 12 - (1,274) c
Electric Energy 2023 (519) - (519) -
TTF Gas 2023 {2,068} - {2,207) .
Total (3,360) {33) (7.963) {33)

El siguiente es un resumen de la evolucion de la reserva por cobertura:
alores exprasados en miles de LISD)
Reserva en R Reserva en s Reserva en

patrimonio Dic- MG";E;”M patrimonio Dic- Mm;ggnms patrimonio Dic-

2020 2021 2022
Diferencia de cambio y Commodities (4,771} 6,030 1,258 11,B63 13,122
Total Cobertura de flujos de caja {4.771) 6,030 1,259 11,863 13,122
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Tenaris estima gue la reserva por coberfura correspondientes a instrumentos derivados al 31 de diciembre de 2022, sera
reciclada al Estado de Resultados Consclidade durante 2023, Para informacion schre la reserva por cobertura contable, ver
seccion LD de estos Estados Contables Consolidados.

26 Contingencias, compromisos y restricciones a la distribucién de utilidades
{i) Contingencias

Tenaris esta sujeta a varios reclamos, litigios y otros procedimientos legales, incluyendo reclamos de clientes, empleados,
impositivos y medicambientales, en los gue terceras partes alegan tener derecho al pago de danos, reembalsos por pérdidas
o indemnizaciones, La gerencia, con la asistencia de sus asesores legales, periddicamente revisa el estado de cada asunto
significativo y establece la potencial exposicion financiera.

Algunos de estos reclamaos, litigios y otros procedimientos legales involucran temas de alta complejidad, y usualmente estan
sujetos a una incertidumbre sustancial y, por lo tanto, la probabilidad de pérdida y la estimacidn de los dafos son dificiles de
determinar. Consecuentemente, en gran parte de estos reclamos, litigios v otros procedimientos, |2 Compania no puede
hacer una estimacion confiable del efecto financiero esperado que resultara finalmente del procedimiento. En esos casos, |a
Companiia no ha registrado una provisién para el posible resultado de estos casos.

Si una pérdida potencial derivada de un reclama, litigio u otro procedimiento legal es considerada probable y el monto puede
ser razonablemente estimado, se registra una provisidn, Las provisiones por contingencias de pérdidas reflejan una estimacion
razonable de las pardidas a ser incurridas basada en la informacion disponible para la gerencia a la fecha de preparacion de
los estados contables y toma en consideracion estrategias de litigio para llegar a un acuerdo transaccional. En un ndmero
limitado de casos en curso, la Compania pudo hacer una estimacidn confiable de la pérdida o rango de pérdida probable y
dependiendo de la probahbilidad de ocurrencia, en algunos casos ha registrado una provision para tal pérdida, pero cree gue
la publicacion de esta informacion casc por caso podria perjudicar seriamente |a posicion de Tenaris en los procedimientos
legales en curse o en cualquier discusion relativa a la posible celebracidn de acuerdos transaccionales. En consecuencia, en
estos cases, la Compania ha revelado informacion con respecto a la naturaleza de la contingencia, pero no ha revelado su
estimacion del rango de pérdida potencial.

La Companfia considera gue el monto agregado de las provisiones registradas para potenciales pérdidas en estos Estados
Contables Consolidados es adecuado basado en la informacion disponible actualmente. Sin embargo, si las estimacionas de
la gerencia fuesen incorrectas, las reservas existentes podrian ser inadecuadas y la Compania podria incurrir en un cargo a
resultados que podria tener un efecto material adverso en sus resultados de operaciones, condiciones financieras, patrimonio
neto y flujos de efectivo.

Cebajo se expone un resumen descriptivo sobre los procedimientos legales matenales de Tenaris a la fecha de estos Estados
Contables Consolidados. Adicionalmente, la Compania esta sujeta a otros procedimientos legales, ninguno de los cuales es
considerado material,

= Demanda de CSN correspandiente a la adguisicion de Usiminas en enerc 2012

Confab, una subsidiaria brasilera de la Compania, es una de las partes demandadas en una demanda presentada en Brasil
por la Companhia Siderdrgica Macional ("CSN") y varias entidades afiliadas a CSN en contra de Confab y varias subsidiarias
de Ternium que adquirieron participacion en el grupa contralante de Usiminas en enero 2012.

La demanda de CSN alega que, bajo |as leyes y reglas brasileras aplicables, los adguirentes estaban obligados a lanzar una
oferta de adquisicion a los tenedores de acciones ordinarias de Usiminas por un precio por accidn equivalente al 80% del
precio por accién pagado en aguella adquisicion, o BRLZ8.8, y buscan una resclucion que obligue a los adquirentes a lanzar
una oferta a dicho precio mas intereses. De obtenerse, se requeriria una oferta por 182,609,851 acciones ordinarias de
Usiminas no pertenecientes al grupo controlante de Usiminas, v Confab tendria un 17.9% de las acciones en la oferta.
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El 23 de septiembre de 2013, el tribunal de primera instancia desestimd la demanda de TSN y el 8 de febrero de 2017, |3
corte de apelaciones mantuve el entendimianto del tribunal de primera instancia. El 18 de agesto de 2017, CSN presento
uria apelacion al Tribunal Superior de Justicia solicitando la revision y anulacion de la decisidn emitida por la corte de
apelaciones, El 5 de marzo de 2018, la corte de apelaciones dictamind gue la apelacian de TSN no cumplia con los requisitos
para la presentacion ante el Tribunal Superior de Justicia y rechazo la apelacion. El 8 de mayo de 2018 |a C5N apelo contra
dicha resolucion y el 22 de enero de 2019, la corte de apelaciones la rechazd y ordend que el caso sea llevado al Tribunal
Superior de Justicia. Bl 10 de septiembre de 2019, el Tribunal Superior de Justicia declard la apelacion de CSN admisible, E
7 de marzo de 2023, el Tribunal Superior de Justicia, por mayoria de votos, rechazd el recurso de CSN. Los demandantes adn
pueden apelar contra la decision del Tribunal Superior de Justicia. En este momento, la Compafiia no puede predecir si C5N
apelara contra la decision y, en ecaso de ser apelada, la resolucidn final del asunto,

La Compafia sigue considerando que todas las demandas de CSN son infundadas y sin méritos, de conformidad con varias
opiniones de asesores legales brasileros, dos decisiones emitidas por el reguiador brasilero de valores ("CVM™) en febrero de
2012 v diciembre de 2016, las decisiones del tribunal de primera y segunda instancia, y Ia decision de marzo de 2023 del
Tribunal Superior de Justicia mencionadas anteriormente.

= [itigio accidente Veracel Celulose

El 21 de septiembre de 2007, ocurrid un accidente en las instalaciones de Veracel Celulose 5.A. {"Veracel") en relacidn con
la ruptura de uno de los tanques usados en un sistema de evaporacion fabricado por Confab. El accidente habria resultado
en danos materiales a Veracel. tad Seguros 5.4 ("Itad”), la asequradora de Veracal, posteriormente reemplazada por Chubh
Seguros Brasil 5/A ("Chubhb”), inicid una demanda contra Canfab para chtener el reembolso de los dafics pagados a Veracel
en relacien con el accidente, Por su parte, Veracel inicid una sequnda demanda contra Confab solicitando el reintegro del
importe pagado como deducible del seguro con respecto al accidente de Veracel y otras sumas no cubiertas por el seguro.
Ital y Veracel afirmaban que el accidente fue causado por fallos y defectos atribuibles al sistema de evaporacién fabricado
por Confab, Confab considera que el accidente fue causado por la incorrecta manipulacion por parte del personal de Veracel
de los equipos provistos por Confab, en contravencion a las instrucciones dadas por Confab. Las dos demandas fueron
consolidadas, y son consideradas por el Juzgade Civil 6to de 530 Caetano do Sul. 5in embarge, cada demanda serd resuelta
a través de una resolucion separada,

El 28 de septiembre de 2018, Confab y Chublb firmaron un acuerdo transaccional conforme al cual, el 9 de octubre de 2018,
Confab page a Chubb aproximadamente US03.5 millones, sin asumir ninguna responsabilidad por el accidente o la demanda.

El 10 de octubre de 2018, se notificd a Confab que el tribunal habia emitido sentencias en las dos demandas. Ambas
decisiones fueron desfavorables para Confab:

» Con respecto a la demanda de Chubb, el tribunal posteriormente homelogd el acuerde mencionado vy, en
consecuencia, se dio por finalizade el reclamo.

= Con respecto a la demanda de Veracel, se le ordend a Confab pagar el deducible del sequro y otros conceptos no
cubiertos por el sequro, actualmente estimados en una suma de BRL91.9 millones {aproximadamente USD17.4
millones} incluyendo intereses, comisiones y gastos. Ambas partes presentaron mociones de clarificacion contra la
decision del tribunal, que fueron parcialmente concedidas. Aungue el contrato entre Confab y \Veracel estipulaba
expresamente que Confab no seria responsable por los dafios derivados de la pérdida de lucro cesante, la
compensacion otorgada por el tribunal incluiria BRL78.8 millones (aproximadamente USD15.1 millones) de dafos
derivados de los mismos. Confab tiene argumentos adicionales de defensa con respecto al reclamo de pérdida de
lucro cesante. El 18 de diciembre de 2018, Confab presento una apelacion contra la decision de primera instancia del
tribunal, y el 30 de abril de 2019, Veracel presentd su respuesta a la apelacion. En junio de 2022, el juzgado resolvié
gue no era competente para decidir sobre el recurso de apelacidn, que fue reasignado a otro juzgado. Las partes se
encuentran a la espera de que se programe el juicio de apelacion. En esta etapa, la Compania no puede predecir el
resultado del reclamo o el monto o rango de pérdida en caso de un resultado desfavorable.
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Es
Eor los eferoicias iing

= Procedimientas v reclamos relacionadas con Petrobras

La Compafiia estd en conocimiento de que autoridades brasileras, italianas y suizas investigaron si clertos pagos anteriores al
2014 fueron hechos desde cuentas de entidades presuntamente asociadas con afiliadas de la Compania a cuentas
supuestamente vinculadas a individuos relacionados con Petrdleo Brasileiro S.A. ("Petrobras”) y si tales pagos fueron
destinados a beneficiar a la subsidiaria brasilera de la Compania, Confahb.

Al enterarse de la investigacion, el Comité de Auditoria del Consejo de Administracidn de la Compania contratd a un asesor
externo en relacian con la investigacion de estos asuntos. Ademds, la Compania notifics voluntariamente a la Comisidn de
Valores de los Estados Unidos ("SEC ™) v al Departamento de Justicia de los EE.ULL (DO ") en octubre de 2016, La Compafia
llevd a cabo, con la asistencia de un asesor externo, una investigacion interna y no encontrd evidencia gue corroborara alguna
participacitn de la Compania o sus directores, funcionarios o empleados con respecto a pagos indebidos. Una investigacion
interna solicitada por Petrobiras, tampoco encontrd pruebas de que Confab obtuviera algun beneficio o ventaja comercial
desleal de Petrobiras a cambio de pagos, incluidos contratos cbtenidos de forma indebida. El 2 de junio de 2022, la Compafiia
resolvid la investigacion de la SEC, y el DOJ informa gue habia cerrado su investigacion paralela sin tomar medidas. Segin |a
resolucién con la SEC, la Companfia no admite ni niega los hallazgos de la SEC y pagd, el 24 de junioc de 2022, USD53.1
millones en concepto de restitucion e intereses, y USD 25 millenes por una sancion civil para concluir el asunto.

En julio de 2019, la Compaiia tomd conocimiento de que la fiscalia de Milan, Italia, habia completado una investigacion
preliminar sobre los mismos supuestos pagos y habia incluido en la investigacian, entre otras personas, al Presidente del
Consejo de Administracion y Director Ejecutivo de la Compania, otros dos miembros del Consejo de Administracion,
Gianfelice Rocca y Roberto Bonatti, vy al accionista controlante de la Sociedad, 5an Faustin, La Compafia no es parte del
proceso, El 22 de marzo de 2022, una vez concluida la etapa probatoria del juicio, la fiscal solicito al tribunal de primera
instancia de Milan a cargo del caso que impusiera sanciones al presidente del Consejo de Administracion y Director Ejecutivo,
a los otros dos miembros del Consejo de Administracion y a 5an Faustin, Los asesores legales externos de la Compania en
ltalia han confirmado gue ni el expediente judicial ni el pedido de la fiscalia contienen o identifican evidencia alguna de
involucramiento o conocimiento de las conductas alegadas por cualguiera de los tres directores. El 26 de mayo de 2022, &l
tribunal de primera instancia sobreseyd la causa presentada por la fiscalia contra los imputados por falta de competencia y
declara gue no se dehid iniciar el proceso penal, El 7 de octubre de 2022, el Ministerio Publico interpuso recurso de apelacion
contra la decision del juzgado de primera instancia.

En junio de 2020, |a fiscalia pablica de Brasil solicité el procesamiento de varios individugs, entre ellos tres sjecutivos o ex
gjecutivos de Confab y un ex agente de Confab acusdndolos de presuntos actos de corrupcién en relacidn a contratos
celebrados entre 2007 y 2010, y lavado de dinerc en relacion a los pagos entre 2009 y 2013, Estos procesos estan en marcha.
Mi la Compania ni Confab son parte de estos procesos penales.

Ademds, Petrobras y los fiscales brasileros presentaron demandas civiles por dafos y prejuicios contra, entre otros, Confab y
los ejecutivos de Confab nombrados en los procesos penales mencionados anteriormente. Confab se enterd de estos
reclamos civiles en septiembre de 2022. Al 31 de diciembre de 2022, el monto total de estos reclamos se estimd en BRL284.2
millones (o aproximadamente USD54.5 millones). Los demandantes tamkbién buscan que se prohiba a Confab contratar o
recibir beneficios o exenciones del estado brasilero por un plazo no especificado. Confab cree que estos reclamos no
contemplan ni los argumentos de la defensa ni las pruebas disponibles para los demandantes en Brasil y presentadas en otras
jurisdicciones v los esta impugnando enérgicamente. En esta etapa, la Compafila no puede predecir el resultado de estos
procedimisntos civiles.
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= Acciones judiciales colectivas

Tras el anuncio de la Compania del 27 de noviembre de 2018 en el que su Presidente y Director Ejecutivo, Paolo Rocca, habia
sido incluido en una Investigacion de un tribunal argentine conocida como el Caso de Los Cuadernos (una decision
posteriormente revocada por un tribunal superior), se presentarcn dos demandas colectivas en el Tribunal de Distrito de los
Estados Unidos para el Distrito Este de Mueva York. El 29 de abril de 2019, el Tribunal consolidd las demandas en un solo caso,
nombrade "In re Tenaris 5.4, Securities Litigation”, y designd a los principales demandantes y abogados, El 19 de julio de 2019,
los demandantes principales presentaron una demanda modificada invocando actuar en nombre de los compradores de valores
de Tenaris durante el periodo de clase {class period) del 1 de mayo de 2014 hasta el 5 de diciermbre de 2018, Los individuos
dernandados nombrados en la demanda son el Presidente y Director Ejecutivo y el ex-Director Financiero de Tenaris. El reclamo
alega que, durante el perinde de clase, la Compania y los individuos demandados inflaron gl precio de las acciones de Tenaris
al no revelar que el ingreso recibido por Ternium {en el que la Compania tenia una participacion del 11.46%) cuando Sidor fue
expropiada por Venezuela fue recibido o agilizado como resultado de supuestos pagos indebidos realizados a funcionarios
argentinos, La demanda no especifica los danos que el demandante reclama. El 9 de octubre de 2020, el tribunal concedio en
parte y denagd en parte las mociones de desestimacion de los acusados. El tribunal concedia y deneqgd parcialmente la mocian
para desestimar los reclamos contra la Companla y su Presidente y Director Ejecutivo. Ademas, el tribunal concedid las mociones
para desestimar todas las reclamaciones contra San Faustin, Techint v el ex director financiero de Tenaris. El 11 de noviembre
de 2022, las partes presentaron una notificacion conjunta de conciliacicn anunciando una conciliacién en principio de todaos los
reclamos incluidos en la demanda, sujeta a la finalizacién de los acuerdos de conciliacidn y a la aprobacion por parte del tribunal,
El acuerdo de las partes establece en principic que, a cambio de la desestimacion de |a accion y las liberaciones habituales de
los miembros de la clase y sin admisian de responsabilidad por parte de Tenaris o el 5r. Rocca, Tenaris pagara a los demandantes
JS09.5 millones (incluidos los honorarios legales del abogado de los demandantes). El 10 de marzo de 2023 los demandantes
principales han presentado una mocion para la aprobacion preliminar del acuerdo de conciliacion colectivo.

= Procedimiento administrative sobre créditos fiscales brasileros

Confab es parte de un procedimiento administrativo relacionado al reconocimiento y transferencia de créditos fiscales por
un monto supuestamente superior al que Confab habria tenido derecho de reconocer y/o transterir. El procedimiento resultd
en la imposicién de una multa contra Confab por un mento de aproximadamente el 75% de los créditos supuestamente
indebidos, que fue apelada por Confab. El 21 de enero de 2019, Contfab fue notificada sobre una decision administrativa
gue negd la apelacion, lo que confirmd la determinacidn impositiva y la multa contra Confab. El 28 de enero de 2019, Confab
impugng dicha decision administrativa v actualmente se encuentra a la espera de una resolucion. En caso de una resclucion
desfavorable, Confab puede apelar ante los tribunales. El monto estimado de este reclamo es de BRL59.2 millones
(aproximadamente USD11.3 millones). En esta etapa, la Compafia no puede predecir el resultado de este reclamo.

= [itigio por infraccion de patente de EE.UILL

Tenaris Colled Tubes, LLC ("TCT"), una subsidiaria estadounidense de |la Compania, fue demandada en 2017 por su
competidor Global Tubing, alegando conductas difamatorias por parte de TCT y solicitando una declaracion de que ciertos
productos de Global Tubing no infringen las patentes en poder de TCT. TCT reclamé que ciertos productos de Global Tubing
infringieron las patentes de TCT, y, desde entonces, Global Tubing ha tratado de invalidar dichas patentes. El 13 de diciembre
de 2019, Global Tubing presentd una demanda modificada {incluyendo a la Compania como demandada) alegando, entre
otras cosas, que TCT y la Companila habian engafiado a la oficina de patentes. El 20 de marzo de 2023, el juez dictd sentencia
sumaria a favor de Global Tubing, concluyendo que las patentes en cuestion son inejecutables debido a una conducta
inequitativa durante el proceso de tramitacion de patentes. TCT y la Compania estan analizando si apelar la sentencia.
Aungue no es pasible predecir el resultado final de este asunto, la Compania cree que cualquier pérdida potencial que surja
de este caso no sera material,
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= |nvestigaciones estadounidenses sobre derechos antidumping y derechos compensatorios

El 27 de octubre de 2021, el Departamento de Comercio de EEUU. ("DOC") anuncid el inicio de investigaciones sobre
derechos antidumping de productos tubulares para la industria petrolera ("OCTG") de Argentina, México v Rusia, y las
investigaciones sobre derechos compensatorios de OCTG de Rusia y Corea del Sur. Las investigaciones fueron solicitadas por
1.5, Steel Tubular Products, Inc., un pequefo ndmero de otros productores estadounidenses de productos CCTG con costura
y un sindicato de trabajadores sider(rgicos. El 22 de noviembre de 2021, la Comisién de Comercio Internacional ("ITC")
realizd una determinacian preliminar de dafo, lo que permitid que continuaran las investigaciones. Posteriormente, el DOC
emitid determinaciones afirmativas preliminares y definitivas de antidumping con respecto a las importaciones de Argentina,
Meéxico y Rusia, y determinaciones afirmativas definitivas de derechos compensatorios con respecto a las importaciones de
Rusia y de algunos exportadores coreanos. El 27 de octubre de 2022, la ITC determind que las importaciones bajo
investigacian causaron dafios a la industria de OCTG de EEUL, lo que llevd a la conclusién de |a fase de investigacidn.
Tenaris y otras partes han apelado las determinaciones de la agencia de la investigacidn ante el Tribunal de Comercio
Internacional. Comeo resultado de la investigacion, v a8 menos gue se anule la apelacion, a Tenaris se le requiere el pago de
un depadsito de derechos compensatorios (a una tasa del 78.30% para las importaciones desde Argentina y del 44.93% para
las importaciones desde México) hasta que las importaciones sean revisadas por el DOC para determinar si los aranceles
finales son necesarios para el periodo especifico bajo revision, Tenaris ha estado pagando dichos depdsitos desde el 11 de
mayo de 2022, reflejando el monto de dichos depdsitos en sus costos de produccion. Las tasas de deposito pueden
restablecerse periddicamente en funcidn de los resultados del proceso de revision, Es posible que, a lo largo del proceso de
revision pericdico, los depdsitos sean devueltos a Tenaris en su totalidad o en parte, o sean incrementados.

(i) Compromisos y garantias
A continuacion, se describen los compromisos de compra de materiales vigentes de Tenaris:

= Ciertas subsidiarias de la Compania celebraron un contrato con Praxair S.A, por el suministro de oxigeno y nitrogeno. &l 31
de diciernbre de 2022, el monto total de tomar o pagar los volimenes comprometidos por el plazo original de 14 anos
ascendia aproximadamente a USD36.4 millones,

= Una subsidiaria de la Compania celebrd un contrato por un plazo de 25 anos (vigente desde el 1 de diciembre de 2016
hasta el 1 de diciembre de 2041} con Techgen, por el suministro de 197 MW (que representa el 22% de la capacidad de
Techagen). Los pagos mensuales se determinan sobre 1a base de los cargos de capacidad, los costos de operacion, los cargos
de energia de respaldo y los cargos de transmision. A partir del séptimo afio del contrato (siempre gue los préstamos
bancarios existentes de Techgen, o aguellos que los reemplacen, hayan sido pagados en su totalidad), la subsidiaria de la
Compania tiene derecho a suspender o rescindir anticipadamente el contrato si la tasa pagadera segun el acuerdo fuera
mas alta que la tasa cobrada por la Comisidn Federal de Electricidad ("CFE") o sus sucesores. La subsidiaria de la Compania
puede instruir a Techgen para que venda a cualquier afiliado, a CFE o a cualquier otro tercero, la totalidad o parte de la
energia contratada no utilizada en virtud del acuerdo y 1a subsidiaria de la Compafia se beneficiara de los ingresos de dicha
venta.

»  Unasubsidiaria estadounidense de la Compafia firms un contrato con Nucor Steel Memphis Inc, bajo el cual se compromete
a comprar mensualmente un volumen minimo especifico de barras de acero a precios sujetos a ajustes trimestrales. El
contrato entrd en vigencia con la primera arden de compra, lo que ocurrié en abril de 2021, y permanecera en vigencia por
un periode de 3 anos. Al 31 de diciembre de 2022, el monto total estimade del contrato, calculade a precios actuales, era
de aproximadamente USD85.8 millones. El contrato otorga a la subsidiaria de la Compania el derecho de reducir
temporalmente las cantidades que se compraran en virtud del mismo al 75% del volumen minimo acordade en caso de
deterioros significativos en las condiciones econdmicas o de mercado prevalecientes.
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= Con cierre de la adguisicion de IPSCO, una subsidiaria estadounidense de la Compadia celebrd un acuerdo maestro de
distribucién de 6 anos (el "AMD") con PAQ TME {"TME "} por el cual, a partir del 2 de enero de 2020, Tenaris se convirtia
en distribuidor exclusivo de los productos OCTG y tuberia de TMK en Estados Unidos y Canada. Al final del periodo de 6
afios del AMD, TMK tendra |la opcion de extender la duracion del mismeo por un periodo de 12 meses adicionales, Bajo el
AMD, se reguiere gue la Compania compre volimenes minimos especificados de productos OCTG y de tuberia de linea
fabricados por TME, basado en la demanda agregada del mercado para la categoria de producto en los Estados Unidos en
el afio relevante. En febrero de 2022, la Compania y TMK acordaron que no habra requisito minimo de compra anual para
la categoria de productos OCTG para el afo gue finaliza el 31 de diciembre de 2022, y no habrad un requisito minime de
compra anual para los productos de tuberia de TMK bajo la AMD ni para el afio del contrato que finaliza el 31 de diciembre
de 2022, ni para ningun ano de contrato posterior hasta el vencimiento del plazo de la AMD.

= Una subsidiana de la Comparila celebro un contrato con el proveedor Voestalpine Grobblech GmbH al cual se comprometid
a comprar acero carbono por un maonto total de aproximadamente USD30.2 millones para usar en la fabricacion de tubos
relacionados con el proyecto NFXP-QatarGas.

» Ciertas subsidiarias de la Compania celebraron contratos con Vestas Group para el suministro de materiales y servicios
relacionados con la construccién de un parque edlico en Argentina. Al 30 de diciembre de 2022, el monto restante
relacionado con este compromise fue de USD47.7 millonas.

= Ciertas subsidiarias de la Compania celebraron un contrato a un ano, renovable por un ano adicional, con Ternium USA,
Inc., bajo el cual se comprometieron a comprar mensualmente vollmenes minimos especificados de bobinas de acero. El
contrato es efectivo desde marzo de 2022, con entregas a partir de julic de 2022 hasta junio de 2023. Al 30 de diciembre
de 2022, el compromiso total ascendia a aproximadamente USDE.2 millones,

= Ciertas subsidiarias de la Compania celebraron un contrato con Usiminas mediante el cual se comprometieron a comprar
bobinas de acero por un monto total de aproximadamente USD183.6 millones para usar en la fabricacién de tubos con
costura relacionados con la construccion del Gasoducto Presidente Nestor Kirchner (" GPNK") en Argentina.

= |Ina subsidiaria de la Compania celebro un contrato con el proveedor IFE Steel Corporation para la compra de matenial
tubular, incluidos 13 productos de alineacién de cromo, luego del cierre de NKKTubes. Para mayor informacion, ver la nota
35 "Otra informacion relevante - Acuerdo para rescinfir el negocio confunto NKK Tubes”,

Adicicnalmente, Tenaris (i) solicitd cartas de crédito “stand-by", asi como garantias corporativas, que cubren ciertas
obligacionas de Techgen tal como se describe en la nota 13 {c), {ii} emitid garantias corporativas gue aseguran ciertas
obligaciones de GPC, como se describe en la nota 13 (d); y (i} emitid garantias de cumplimiento mayormente relacionadas
a contratos comerciales de largo plazo con varios clientes y garantias de empresas matrices por aproximadamente USD3.600
millones, al 31 de diciembre de 2022,

{iii) Restricciones a la distribucion de utilidades y pago de dividendos

En base a las leyes de Luxemburgo, se requiere que la Compafia transfiera un minimo del 5% de la ganancia neta de cada
ano financiero a una reserva legal hasta que ésta alcance un monto acumulado equivalente al 10% del capital accionario.

Al 31 de diciembre de 2022, la reserva ha sido completada en su totalidad y no son requeridas nuevas asignaciones a la
reserva bajo las leyes de Luxemburgo. No se pueden distribuir dividendos de dicha reserva.

La Compafia puede distribuir dividendos hasta el limite, entre otras condiciones, de los resultados acumulados distribuibles
calculados de acuerdo con las leyes y regulaciones de Luxemburgo.

27 Cancelacion de |a escritura de propiedad de Saudi Steel Pipe Company

A principios de 2021, la Compaiila tomd conocimiento, a traves del portal en linea del Ministerio de Justicia de Arabia Saudita,

de que las escrituras electrénicas de ciertas parcelas de su subsidiaria en Arabia Saudita, S5PC, han guedado inactivas debido a
una cancelacion conforme a una arden judicial.
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Los terrenos afectados, con una superficie total de 811.284 metros cuadrados, estan ubicados en Dammam, Arabia Saudita,
y fueron comprados a una entidad privada en febrero de 2010, conforme a un contrato de compraventa escrito debidamente
suscripto por SSPC en pleno cumplimiento de las leyes del Reino de Arabia Saudita. La compra de los terrenos se realizd con
anterioridad a que Tenaris adquiriera el 47.79% de SS5PC en 2019, Las parcelas afectadas no forman parte de la planta
preductiva de S5PC, se han utilizado de forma parcial como depdsito y tienen un valor en libros en los estados contables de
Tenaris de USD56.2 millones.

A la fecha, ni la cancelacion ni la orden judicial han sido notificadas a SSPC, ni se han hecho plblicas de otro modo por las
autoridades, y se desconoce el sustento legal de |a orden judicial. El 4 de mayo de 2021, SSPC presentd una peticion ants
un comité especial ad-hoc recién creado en el Ministerio de Justicia de Arahia Saudita, buscando que se restablezcan sus
titulos de propiedad. El procedimiento aln esta en curso y, en este momento, no es posible predecir el resuftado de este
asunio.

28 Controles cambiarios en Argentina

Desde septiembre de 2019, el gobierno argentino ha impuesto v contintan en vigencia, significativas restricciones a las
operaciones con divisas, Las restricciones se han endurecide significativamente con el tiempo. Las principales medidas
aplicables vigentes son las descriptas a continuacian:

= Losingresos en moneda extranjera derivados de las exportaciones de bienes deben liguidarse en el mercado de cambios
argenting, y convertirse a pesos argentinos, dentro de un periodo de 60 dias {si se realiza a partes relacionadas) o 180
dias (si se realiza a terceros) a partir de la fecha de exportacion o, si se cobrd antes, dentro de los cinco dias del cobro.

= Los ingresos en moneda extranjera derivados de las exportaciones de servicios, deben liquidarse en el mercade de
cambios, y convertirse a pesos argentinos dentro de los cinco dias habiles posteriores al cobro,

= El acceso al mercado de cambios para realizar pagos de importaciones de servicios de partes relacionadas (incluidas
regalias) esta sujeto generalmente a autorizacion del Banco Central de la Republica Argentina. A partir del 17 de ociubre
de 2022, el Banco Central de la Republica Argentina dictd una nueva regulacion sobre importacion de servicios prestados
por partes no relacionadas, sequn la cual el Banco Central de la Replblica Argentina podrd compensar o no el pago de
la importacion de servicios y, en caso de compensacion, podra determinar un plazo de pago igual o diferente al solicitado,
Mao existen reglas sobre |as condiciones en que el Banco Central de la Repiblica Argentina puede compensar o determinar
condiciones alternativas de pago. A partir del 1 de noviembre de 2022, esta nueva reqgulacion reemplazd las reglas
anteriores,

= El acceso al mercado de cambios argentino para pagar importaciones de bienes esta sujeto a varias restricciones. Por
gjemplo, no se pueden realizar pagos anticipados o a la vista, y las empresas no pueden acceder al mercado oficial de
camhbios si tienen efectivo o inversiones superiores a los USD100.000. A principios de este afo, el gobierno argenting
impuso limites adicionales al monto de los pagos de importacion que podia realizar una sola empresa por mes o por
afio; las comparias que excedan dichos limites debian cbtener financiamiento de importacion de al menos 180 dias a
partir de la fecha de nacionalizacion de los bienes, excepto en la medida en gue los bienes califiquen bajo un nimeto
muy limitado de excepciones, como la importacion de bienes de capital y ciertas materias primas. A partir del 17 de
octubre de 2022, el gobierno argentine implementd un nuevo sistema, conocido como sistema SIRA, segun el cual el
gobierno argentino puede compensar o no 2l page de las importaciones y, en caso de ser compensade, pueds
determinar un plazo de pago igual o diferente al gue se esta solicitando. No existen conficiones objetivas balo las
cuales el gobiernc argentino pueda autorizar el pago de importaciones o determinar condiciones alternativas de pago
bajo el sistema SIRA, Las excepciones para la importacion de bienes de capital y ciertas matenas primas, incluyendo
muchas de las utilizadas por las subsidiarias argentinas de la Compania, contintan existiendo bajo el sisterna SIRA.

= Las negociaciones con las autoridades argentinas para elevar los limites anteriores ywo ampliar la lista de excepciones
para obtener accesc a divisas para pagar la importacion de bienes (incluidas materias primas para fabricar bienes en
Argentina) estan en curso.

= El acceso al mercado de cambios para pagar servicio de deuda (capital e interés) por deudas financieras con partes
relacionadas requiere |a previa aprobacion por parte del Banco Central de la Republica Argentina, a menas gue los
recursos del préstamo se vendan en el mercado de cambios y sean convertidos en pesos argentinos después del 2 de
actubre de 2020 y dichas deudas tengan una vida promedio no menor a 2 afios.
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= Las deudas con acreedores extranjeros superiores a USD2 millones con vencimiento antes del 31 de diciembre de
2023, deben refinanciarse en al menos el 60% del capital pendients y por un pericdo minime de 2 anos.

= £l acceso al mercado de cambios para realizar pagos de dividendos requiere autorizacion previa del Banco Central de
la Republica Argentina.

Cuando son requeridas, las autorizaciones del Banco Central de |a Repiblica Argentina rara vez se otorgan,

La posicion financiera de Tenaris en pesos argentinos al 31 de diciembre de 2022, ascendia a una exposicion pasiva neta de
aproximadamente USD27 millones. Al 31 de diciembre de 2022, el patrimonio total de las subsidiarias argentinas,
representd aproximadamente el 10.6% del patrimonio total de Tenaris y las ventas realizadas por subsidiarias argentinas
durante el afo finalizado el 31 de diciembre de 2022, fue de aproximadamente un 20% del total de las ventas de Tenaris.
Los activos y pasivos denominados en pesos argentinos al 31 de diciembre de 2022 han sido valuados a los tipos de cambio
oficiales vigentes.

La gerencia sigue de cerca la evolucion de las principales variables que afectan al negocio, identificando el impacto potencial
en su situacion economica y financiera y definiendo en cada caso la linea de actuacién adecuada. Los Estados Cantables
Consolidados de la Compania deben leerse teniendo en cuenta estas circunstancias,

Este contexto de volatilidad e incertidumbre permanece vigente a la fecha de estos Estados Contables Consolidados. 5i las
restricciones para acceder al mercado oficial de cambios continlan manteniéndose, o se endurecen aun mas, nuestras
subsidiarias argentinas podrian verse restringidas para realizar el pago de importaciones de insumos siderdrgicos claves (lo
que afectaria negativamente sus operaciones), o tendrian que recurrir a arreglos alternativos mas costosos (lo que afectaria
adversamente sus resultados operativos).

El 19 de agosto de 2022, el Directorio de Siderca 5.A.1.C., una subsidiaria argentina de la Compania, aprobd la distribucidn
de un dividendo en especie de aproximadamente ARSY7,394 millones pagados en bones scheranas argentinos, que en el
mercado argentino tenian una valuacion de aproximadamente USD54.4 millones. Considerando gue, como consecugncia de
las restricciones cambiarias antes descriptas, el valor de dichos bonos en el mercado internacional era de USD24.6 millones,
la Compadia registro una perdida de aproximadamente LSD29.8 millones en Ofros Resulfados Financieros,

29 Apertura del Estado de Flujo de Efectivo Consolidado

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de,

2022 2021 2020

(i Variaciones en el capital de trabajo
Inventarios (1,329,865} [1,085,024) 518,913
Otros créditos y anticipos v créditos fiscales corrientes (155,449) (79,912 67,610
Créditos por ventas (1,208,278) {356,065) 414 826
Otras deudas 57,380 4,892 (36,000)
Anticipos de clientes 151,066 44 661 129,253}
Deudas comerciales 353,892 399,988 (180,807
{2,131,245) {1,071, 464) 1,055,289

i Impuesto a las ganancias devengado neto de pagos

Impuestos devengadaos 617,236 189,448 23,150
Impuestos pagados (359, 585} {153,846) (140,364
257,651 35,602 (117,214)

(i} Intereses devengados netos de pagos
Intereses devengados {34,0280) (14.371) 8,627
Intereses recibidos 68,335 24,567 19,613
Intereses pagados {32.775) {21,559 (28,778}
1,480 (11,363) {538)

U1 Lo cambios en el capital de trabajo no incluyen maovimientas no monetanos debido a las variacionas en los tipes de cambio utilizados por las subsidiarias
con monedas funcionales diferentas al dilar estadounidense
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30 Operaciones con sociedades relacionadas
Al 31 de diciembre de 2022;
. San Faustin 5.4, poseia 713,605,187 acciones en a3 Compania, representando un 60.45% del capital y derecho a
voto de la Compania,
. San Faustin poseia todas sus acciones de la Compafla a través de su subsidiaria totalmente controlada Techint

Heldings S.arl, una sociedad de responsabilidad limitada (socigté & responsabilitd limitée) luxemburguesa
{"Techint”), quien es la titular del registro de las acciones de Tenaris mencionadas arriba.

- Rocca & Partners Stichting Administratiekantoor Aandelen San Faustin, una fundacién privada localizada en los Paises
Bajos (Stichting) {"RP STAK") mantiene derechos de voto en San Faustin suficientes en ndmero para controlar a San
Faustin.

- Mo existian personas o grupo de personas controlantes de RP STAK.

Basado en la informacion disponible mas reciente a la Compania, los directores y gerentes “Senior” de Tenaris poseian el

0.07% de las acciones en circulacion de la Compania.

Las transacciones y saldos expuestos como compafias no consolidadas son aquellos con companias sobre las que Tenaris
gjerce influencia significativa o control conjunto de acuerdo con las NIF, pero no tiene el control. Todas las demas
transacciones y saldos con companias relacionadas gue no son compafias no consolidadas v que no son consolidadas son
expuestas como "Otras”. Las operaciones realizadas con seciedades relacionadas fueron las siguientes;

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de,

{n Transacciones 2022 2021 2020

{a) Ventas de productos y servicios

Venta de productos a sociedades no consolidadas 100,019 71,879 20,183

Venta de productos a otras sociedades relacionadas 151,884 76,467 18,243

Venta de servicios a sociedades no consolidadas 5,407 4161 5.829

Wenta de servicios a otras sociedades relacionadas 109,122 49 268 5,049
366,433 201,775 49 304

{b) Compras de productos y servicios

Compra de productos a sociedades ne consolidadas 656,877 294,929 8,485

Compra de productos a otras sociedades relacionadas 51,040 32,453 12,892

Compra de servicios a sodiedades no consolidadas 13,759 9,763 6,979

Compra de servicios a otras sociedades relacionadas 36,767 13,808 18,133
758,443 350,951 122 489

i) Saldos al final del periodo
(a) Derivados de ventas / compras de bienes / servicios
Creditos con sociedades no consolidadas
Creditos con otras sooedades relacionadas
Deudas con sociedades no consolidadas
Deudas con otras sociedades relacionadas

(b} Deudas financieras
Pasivos por arrendamientos con sociedades no consalidacdas
Pasivos por arrendamientos con otras saciedades relacionadas

Al 31 de diciernbre de,

2022 2021
69,135 66,896
78,370 33,122

(142 228} (45,092}
{13,283} {2,125}
(B.0086) 52,801
i1,650) (1,938}
1483} {624)
{2,133) {2,560)

Ademas de las tablas anteriores, la Compania emitié varias garantias a favor de Techgen y de GPC; para mas detalles, consulte
la nota 13 {c y di v nota 26 (i) de estos Estados Contables Consolidados. No existen otras garantias materiales a favor de

otras sociedades relacionadas,
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Remuneraciones de los directores y gerentes “Senior”

Durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2022, 2021 y 2020, la compensacién en efectivo de los Directores y
Gerentes “senior” alcanzd USD35.2 millones, USD37.7 millones y USD27.4 millones respectivamente. Estos montos incluyen
beneficios en efectivo pagados a ciertos gerentes senior relacionados con la concesion de planes de retiro preexistentes.
Adicionalmente, los Directores y Garentes senior recibieron 437, 382 y 522 mil unidades por un total de USD5.1 millones,
USD3.9 millones y USDS millones respectivamente relacionado con el programa de retencidn e incentivo a largo plazo de
empleados mencicnado en la nota ILP.3 "Beneficios a los empleados - Planes de beneficio por retirg” de estos Estados
Contables Consolidados.

31 Honorarios del contador principal

El total de los honararios devengado por servicios profesionales prestados por las firmas de la red PwC a Tenaris 5.A. y sus
subsidianias se detalla a continuacion:
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2022 2021 2020
Honararios de auditoria 3,966 3,804 3,781
Honorarios relacionados de auditoria 255 220 134
Honorarios poar impuestos - - 102
Otros honorarios 11 5 -
Total 4,232 4,029 4,017
32 Principales subsidiarias

A continuacion, se detallan las principales subsidiarias de Tenaris junto con el porcentaje de tenencia directa e indirecta de
cada compania controlada al 31 de diciernbre de 2022,

Porcentaje de tenencia al

Sociedad ; Dde Actividad principal 31 de diciembre ©

- 7027 7021 2020
ALGOMA TUBES INC. Canada Fabrs:ac_;tun de tubos de acero con vy sin costura 100% 100% 100%
CONFAB INDUSTRIAL 3.4, ¥ subsidiarias Brasl E:Eift’gff ion de tubos de acero con costura y bienes de 100%  100%  100%
DALMINE 5.p.A. Italia Fabricacion de tubos de acerg sin costura 100% 100% 100%
HYDRIL COMPANY v subsidianas EE.UU Fabricacion v comercializacién de conexiones gremium 100% 100% 100%
IPSCO TUBULARS INC | v subsiciarias EE. UL Fabricacidn de tubos de acero con y sin costura 100% 100% 100%
?EEEE;WBE CORPORATION y EE.LL Fabrecacion de tubos de acero con v sin costura 100% 100% 100%
P.T. SEAMILESS PIPE INDOMESIA JAY S Indonesia Fabricacidn de productos de acerc 29% 89% 89%
5.C.5LCOTUR 5.4 Rumania Fabricacion de tubos de acera sin costura 100% 100% 100%
SAUDI STEEL PIFE CC. Arabia Saudita Fabricacion de tubos de acero con costura 458% 48% 48%
SIAT SOCIEDAD ANONIMA, Argenting Fabricacion de tubos de acero con costura 100% 100% 100%
SIDERCA SOCIEDAD AMNONIMA INDUSTRIAL . . ) P
Y COMERCIAL y subsidiarias (a) Argenting Fabricacin de tubos de acero sin costura 100% 100% 100%
TALTA - TRADING E MARKETING SOCIEDADE ;
UNIPESSOAL LDA Fortugal Compafia inversora 100% 100% 100%
TEMARIS BAY CITY, INC. EE.LILU Fabricacian de tubos de acero con vy sin costura 100% 100% 100%
TENARIS CONMNECTIONS BY Faises Bajos Desarradlo, mansjo v icencias de propiedad intelectual 100% 100% 100%
TEMARIS FINANCIAL SERVICES 5.4, Uruguay Compafia financiera 100% °  100% 100%
TENARIS GLOBAL SERVICES (CANADA) INC Canada Comercialzacion de productos de acero 100% 100% 100%
TEMARIS GLOBAL SERVICES (L.5.A.) - .
CORPORATICN EE.LU C(}WftfaLZdCtﬁn de productos de acero 100% 100% 100%
TENARIS GLOBAL SERVICES (UK} LTD Reine Unido 51‘3;5;;‘3"‘”‘“3” e procuttan de-acaid y-compania 100%  100%  100%
TENARE GLOBAL SERVICES 5.A. v subsidiarias : Comercializacion y distribucion de productos de aceroy
(excepto detalle) (b} wrguay companla inversora 100% Yo Ll
TEMNARIS INVESTMENTS (ML} BV, v A . i
subsidiarias Faises Bajos Compadia inversara 100% 100%: 100%
TEMARIS INVESTMENTS 5.ar |, Luxemburgo Compania inversora 100% 100% 100%

2 Procesamiento de conectores, cuplas y componentes 1

TENARIS QINGDAD STEEL PIPES LTD., China Autametrices de primara:cafidad 130% 100% 0%
TENARIS TUBOC ARIBE LTDA. Cofomibia Fabricacidn de tubos de acero con y sin costura 100% 100% 100%
TUEOS DE ACERO DE MEXICC, 5.A Mexico Fabricackn de tubos de acera sin costura 100% 100%: 100%

(") Todos los porcentajes redondeados.

1a) Tenaris posee el 51% de NEKKTubas,

b} Tenaris posee el 98.4% de Tenaris Supply Chain 5.4 v el £0% de Tubular Technical Services Ltd y Fipe Coaters Migeria Ltd., 45% de Amaja Tubular
Services Limited y 60% de Tenaris Baogang Baotou Steel Fipes Ltd, hasta el 2021 poseia el 49% de Tubular Services Angola Ltd
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33 Combinaciones de negocios

Adquisicidn de Parques Edlicos de la Buena Ventura 5.A.

En relacion con la construccion de un pargue edlico en Argentina, en abril de 2022 Tenaris adguirio el 100% de las acciones
de Parques Edlicos de la Buena Ventura 5.A. por un precio de USD4.1 millones, el cual fue pagado en su totalidad. El valor
razonable de los activos y pasivas adquiridos ascendid a USD4.1 millones, el mismo valor de la contraprestacion pagada. En
consecuencia, No se reconocic ningun valor llave.

5i la adquisicion hubiera ocurrido el 1 de enero de 2022, las ventas netas proforma no auditadas de Tenaris v los ingresos
netos por operaciones continuas, no habrian cambiado materialmente,

34 Macionalizacion de subsidiarias venezolanas

En mayo de 2009 en el marco del Decreto Ley 6058, el presidente de Venezuela anuncid la nacionalizacidn de, entre otras
companias, las subsidiarias de la Compania con tenencia mayoritaria TAVSA — Tubos de Acero de Venezuela 5.4, (“Tavsa”)
y, Matesi, Materiales SiderGrgicos S.A. ("Matesi”), y Complejo Siderirgico de Guayana C.A. ("Comsigua”), en la cual la
Compafia tiene una participacién no controlante (conjuntamente, "las Compadias Venezolanas”) Tenaris y su subsidiaria
controlada Talta - Trading e Marketing Sociedad Unipessoal Lda ("Talta"), han promavido procedimientos arbitrales contra
Venezuela ante el CIADI en Washington D.C., en relacion con estas expropiaciones y obtuvieron laudos favorables, los cuales
son definitivos e inapelables.

Matesi

El 29 de enero de 2016, el tribunal publice su laudo respecto del procedimiento de arbitraje relative a la nacionalizacion de
Matesi. El laudo confirma la pretension de Tenaris y Talta que Venezuela habia expropiado sus inversiones en Matesi, en
viclacidn de |a ley venezolana, asl como los tratados bilaterales de inversion suscritos por Venezuela con la Unidn Econdmica
Belgo-Luxemburguesa y Portugal. El laudo concedid una indemnizacion de USDET 3 millones por las infracciones y ordend a
Venezuela a pagar una suma adicional de USD85.5 millones por intereses anteriores al laudo, ascendiendo a un importe total
de USD173 millones {incluyendo USDO.2 millones de honorarios legales), pagadero en su totalidad v neto de cualquier
impuesto, derecho o carga venezolana aplicable. El tribunal concadio a Venezuela un pericdo de gracia de seis meses desde
la fecha del laudo para realizar el pago total de la suma adeudada, sin incurrir en intereses posteriores al laudo y resolvid
que, si no se realizara el pago, o el pago total, los intereses posteriores al laudo aplicarén a una tasa del 9% anual, compuesto
en periodos semestrales desde |a facha de la adjudicacion hasta el pago total, Al 37 de diciembre de 2022, los intereses
posteriores a la adjudicacion, calculados a la tasa de adjudicacion, ascendieron aproximadamente a USD144.7 millones v,
consecuentemente, el monto total adeudadeo por Venezuela bajo el laudo al 31 de diciembre de 2022 ascendia a USD317.7
millones.

El 8 de junio de 2018, Tenaris y Talta presentaron una accién en una corte federal del Distrito de Columbia para reconocer y
gjecutar el laudo en los Estados Unidos, El 17 de julic de 2020, la Corte dictd sentencia reconociendo el laudo Matesi La
sentencia ordena a Venezuela a pagarle a Tenaris y a Talta un monto de USD256.4 millones, incluyendo lo principal v los
intereses posteriores a la adjudicacion hasta la fecha de la sentencia, y establece que los intereses posteriores a la sentencia
se acumulen sobre esta suma a |a tasa federal de los EELULL. Al 37 de diciembre de 2022, los intereses posteriores a |a
adjudicacian, calculados a la tasa de adjudicacién, ascendieron aproximadamente a USD0.9 millones y, consecuentemente,
el monto total adeudado por Venezuela bajo el laudo al 31 de diciembre de 2022, ascendia a USD257.3 millones. Sin
embargo, es posible que |a sentencia no se ejecute en los EE.ULU. en la medida en gue lo prohiban las regulaciones de
sancicnes a Venezuela emitidas por la Cficina de Control de Activos Extranjeros del Departamento del Tesoro de EE. LU,
actualmente vigentes,
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Tavsa y Comsigua

El 12 de diciembre de 2016, el tribunal emitid su laudo que respalda el reclamo de Tenaris y Talta de que Venezuela ha
expropiado sus inversiones en Tavsa y Comsigua en violacion de los tratados bilaterales de inversion firmados por Venezuela
con la Unidn Econdmica Bélgica-Luxemburgo y Portugal. Bl laudo otorgd una indemnizacién de USD137 millones y ardend a
Venezuela a pagar un monto adicional de USD76 millones en intereses previos al laudo y reembolsar a Tenaris v a Talta
USD3.3 millones en honorarios legales y costos administrativos del CIADL Ademas, se ordend a Venezuela pagar intereses
desde el 30 de abril de 2008 hasta el dia de pago efectivo a una tasa equivalente a LIBOR + 4% anual, Al 31 de diciembre
de 2022, los intereses posteriores a la adjudicacion ascendieron a aproximadamente USDB5.1 millones y, consecuentemente,
el monto total adeudado por Venezuela bajo el laudo al 31 de diciembre de 2022 ascendia a USD301.4 millones.

El 8 de junio de 2018, Tenaris y Talta presentaron una accion en una corte federal del Distrito de Columbia para reconocer y
hacer cumplir el laudo en los Estados Unidos. El 24 de agosto de 2021, el tribunal dictd sentencia a favor de Tenaris y Talta
y en contra de Venezuela por un monto de USD276.9 millones, con intereses posteriores al fallo que se acumulan a partir de
la fecha del fallo a la tasa de interes federal legal posterior al fallo, El 5 de noviembre de 2021, el tribunal, en respuesta a
una mocian de Tenaris y Talta, modificd el monto de la sentencia a USD280.7 millones, con intereses posteriores a la sentencia
gue continuaron acumulandose a partir del 24 de agosto de 2021, a la tasa de interés federal legal posterior a la sentencia.
Al 31 de diciembre de 2022, los intereses posteriores a |a sentencia calculades a 1a tasa de sentencia de EE UL, ascendigron
aproximadamente USD0.2 millones y, consecuentemente, el monto total adeudado por Venezuela bajo el laudo al 31 de
diciembre de 2022 ascendia a USD280.9 millones. 5in embargo, es posible que la sentencia no se ejecute en los EE.ULU. en
la medida en que lo prohiban las requlaciones de sanciones a Venezuela emitidas por la Oficinag de Control de Activos
Extranjeros del Departamenta del Tesoro de EE.UU. actualmente vigentes.

Venta de los eréditos y derechos

El 25 de enero de 2023, Tenaris y Talta celebraron un acuerdo de compra sobre estos créditos con un tercero en virtud del
cual Tenaris y Talta acordaron vender todos sus derechos, titulos e intereses en las reclamaciones, adjudicaciones y sentencias
antes mencionadas, incluidos todos los intereses del laudo o posteriores al fallo acumulados en los laudos y sentencias, por
un precio de compra de USD81 millones, mas un pago a la firma no reembolsable de USD1 millén como reembolso de gastos.
La fransferencia de los laudos y sentencias esta sujeta a la aprobacion de la Oficing de Control de Activos Extranjeros
("OCAE"}y, segun el acuerdo, debe obtenerse antes del 25 de febrero de 2024, La incertidumbre asociada con la aprobacién
de la OCAE ha sido considerada en la determinacion del valor razonable de diches créditos. Ver nota lILEB.

35 Otra informacion relevante
Acuerdo para rescindir el negocio conjunto NKKTubes

La planta de fabricacion de tubos sin costura de Tenaris en Japdn, ubicada en el complejo siderdrgico de Keihin, propiedad
de JFE Holdings Inc (" IFE"), es operada por NKKTubes, una sociedad propiedad en un 51% de Tenaris y en un 49% de JFE.
Las barras de acero y otros insumos y servicios esenciales para NKKTubes se suministran en virtud de un acuerdo a largo plazo
de JFE.

El 27 de marzo de 2020, JFE infarmd a Tenaris su decisian de suspender en forma permanente, a partir del ejercicio fiscal
gue finaliza en marzo de 2024, las operaciones de sus instalaciones productoras de acero ubicadas en el complejo Keihin, A
la luz de ese suceso, Tenaris y IFE entablaron conversaciones y finalmente determinaron que el proyecto ya no era
econdmicamente sustentable. En consecuencia, el 2 de noviembre de 2021 acordaron terminar amistosamente su negocio
conjunio y liguidar NKKTubes, y el 2 de noviembre de 2022, suscrinio un acuerde de recapitulacion definitive. Bajo estos
acuerdos:

a} Las operaciones de fabricacidn y produccion de NKKTubes se cerraron el 30 de junio de 2022;

by El contrato de arrendamiento del complejo siderdrgico Keihin entre JFE y NKKTubes se rescindid el 30 de septiembre
de 2022,

¢} Todes los actives fijos tangibles propiedad de NKKTubes y colocados en el compléjo siderGrgico de Keihin fueron
comprados por IFE o retirados y enajenados;
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d)  MNKKTubes inicio su procese de liguidacion el 30 de noviembre de 2022;

el Todes los acuerdos que permitieron la operacion del negocio conjunto terminaran progresivamente de acuerdo con
las necesidades operativas de NKKTubes hasta que se lleve a cabo |a liquidacidn;

i Serescindieron todos los acuerdos con clientes y subcontratisias japoneses locales;

g) Los activos intangibles pertenecientes a NKKTubes se asignaran entre las partes sobre la base de acuerdos adn en
negociacion; y

h)  Todos los costos de disolucian y liquidacion relacionados se distribuyeron entre las partes

En julio de 2022, Tenaris y JFE celebraron un acuerdo para el suministro de material tubular, incluidos 13 productos de
aleacion de cromo, asegurando asi un suministro continuo de dichos productos a clientes internacionales después del cierre
de NKKTubes.

La gerencia determind que la decision de las partes de rescindir el negocio conjunto NKKTubes constituia un indicador de
desvalorizacidn, realizd una prueba de desvalorizacian y, a diciembre de 2021, reconocié un cargo de aproximadamente
LISES5T millones, que impacto la propiedad, planta v equipo vy los activos intangibles de MKKTubes,

Durante 2022, como resultado del cierre de NKKTubes, la reserva de resultado por conversién monetaria perteneciente a los
accionistas fue reclasificada al estado de resultados por un monto de USD71.2 millones,

Al 31 de diciembre de 2022, la reserva neta de participaciones no controladoras asciende a aproximadamente USD13.2
millones, Este saldo se reclasificara a través de |os resuftados de la Compania en el pericdo en que se produzca 13 liguidacion
definitiva de NKKTubes.

Acuerdo para la adquisicion de Benteler 5teel & Tube Manufacturing Corporation

El 7 de julio de 2022, la Compania celebrd un acuerdo definitiva para adquirir a Benteler North America Corporation, una
compaiia del Grupo Benteler, 100% de las acciones de Benteler Steel & Tube Manufacturing Corperation, un productor de
tubos de acero sin costura de los Estados Unidos. El acuerdo estipulaba que cualguiera de las partes podria terminar
unilateralmente el contrato si las condiciones previstas para el cierre de la operacidn no se habian cumplide al 3 de enero de
2023, El 5 de febrero de 2023, Tenaris anuncio gue Benteler Morth America Corporation ejercio su derecho de rescindir
unilateralmente, con efecto inmediato, el contrato de adquisicion y, en consecuencia, la transaccidn quedd sin efecto.

36 Conflicto armado entre Rusia y Ucrania y su impacto en las operaciones de Tenaris

El 24 de febrero de 2022, Rusia lanzd un atague militar sobre Ucrania. En respuesta, varias jurisdicciones, incluyendo los
Estados Unidos, la Unidn Europea y el Reino Unido impusieron una ola de sanciones contra ciertas instituciones, empresas y
ciudadanos rusos. El gobierno ruso tomd represalias ordenando varias contramedidas econdmicas, incluidas restricciones a
las transferencias de divisas al exterior por los residentes.

Hasta ahora, Tenaris ha encontrade fuentes alternativas en respuesta a la interrupcién de los suministros de Ucrania y el
impacto de las sanciones sobre los suministros de Rusia, pero aun puede enfrentar demaoras en el suministro o verse obligada
a pagar precios mas altos para asegurarse las materias primas, particularmente energia, necesarias para sus operaciones
sidertrgicas. Aunque es dificil predecir cémo seguirdn comportandose los precios de la energia y las materias primas a medida
gue se desarrolle el conflicto, los mayores precios y la posible escasez de energia y materias primas utilizadas en las
operaciones siderurgicas de Tenaris, darian como resultado mayores costos de produccion y posibles paradas de plantas, lo
que afectaria su rentabilidad y resultados operativos.
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Las ventas de Tenaris a clientes rusos no fueron significativas en el afo finalizado el 31 de diciembre de 2022, Todas las
ventas a clientes rusos y todas las compras a proveedores ruses se realizaron de conformidad con las reglamentaciones
aplicables. No existen exposiciones significativos o efectos de pérdidas crediticias relacionadas con las contrapartes rusas, y
el conflicto ne ha creado ninguna incertidumbre sobre ef valor de los instrumentos financieros. Los hechos actualmente en
curso no han cambiado los juicios significatives tomados en consideracién al realizar |as pruebas de desvalorizacion, ni han
generado riesgos de negocio en marcha, Ademas, Tenaris esta evaluando el cierre de su oficina de representacion en Moscd,
gue actualmente no se encuentra operativa.

A la luz del conflicto armado entre Rusia v Ucrania y la designacidn del accionista mayaritario de Severstal como persona
sujeta a las sanciones de la UE y el Reino Unido, en marzo de 2022 Tenaris registrd un deterioro por un monto de
aproximadamente US014.9 millones en relacion con su inversidn en un negocio conjunto en Rusia con Severstal. Ver nota
13.

37 Cambio climatico

Tenaris evalta cuidadosamente el impacto potencial del cambio climatico y la transicidn energética en su negocio y en los
riesgos para sus mercados y sus activos tangibles e intangibles, v adapta su estrategia comercial en consecusncia,

En febrero de 2021, Tenaris establecid una meta a mediano plazo para reducir su tasa de intensidad de emisiones de carbono
enun 30% para 2030, en comparacion con una linea de base de 2018, consideranda las emisiones de Alcance 1y 2 mas las
emisiones de Alcance 3 relacionadas con las materias primas y el acero comprado a terceros. La Compania pretende alcanzar
este objetive mediante el uso de una mayor proporcién de chatarra de acero reciclada en la mezcla metalica y realizando
inversiones para aumentar |a eficiencia energética y el uso de enargias renovables en sus necesidades energéticas. Este
objetivo a mediano plazo forma parte de un objetivo mas amplio de descarbonizar nuestras operaciones y alcanzar la
neutralidad de carbono. Al mismo tiempo, la Compafia esta aumentando sus ventas de aplicaciones de energia con bajas
emisiones de carbono, como la captura y el almacenamiento de hidrégena, geotermia y carbono, Estas ventas actualments
representan una proporcion relativamente pequena de las ventas totales, pero se espera gue crezcan en los praximos anos.

En su evaluacion, Tenaris tambien considera gue los paises en los gue opera y sus clientes tambien estan estableciendo sus
propias estrategias y objetivos de descarbonizacion, y que algunos clientes estan solicitando informacian especifica a sus
proveedores, incluida Tenaris, sobre las emisiones de carbono vy las practicas Ambientales, Sociales y de Gobierno ("ASG”")
en su cadena de suministro, y que podrian ajustar sus practicas de suministro a la luz de esa informacion.

Las evaluaciones del valor recuperable realizadas por la Compafiia para efectos de la preparacion de estos estados contables
reflejan |a vision de la gerencia sobre la transicion energética v el cambio climatico y su potencial impacto a mediano y largo
plazo en las operaciones y ventas de Tenaris. Ademas, la Compania monitorea cuidadosamente los escenarios prospectivos
a mediano y largo plazo publicados per los principales expertos de la industria sobre cdmo |a transicidn energética podria
afectar la demanda global de energia y petroleo y gas y como esto podria afectar la demanda global de productos tubulares
y sus ventas. Ademds, las estimaciones y suposiciones utilizadas en las pruebas de desvalorizacion de la Compafiia sobre los
activos de larga duracion y valor llave, 1a vida util de los activos, los gastos de capital e investigacidn y desarrollo, la valuacion
de inventarios, la recuperacion de activos y provisiones por impuestos diferidos y los pasivos contingentes, se basan en la
informacion disponible, y las regulaciones gubernamentales vigentes sobre transicion energética y asuntos relacionados con
el clima, asl como sobre los actuales planes de inversion a corto plazo de Tenaris. A la fecha de los presentes estados
contables, la Compania no cree gue los asuntos relacionados con el clima deban generar ajustes significativos a las
conclusiones de sus prugbas de desvalorizacian.
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Por los efercicias inalz,

38 Hechos posteriores al periodo reportado
Propuesta de dividendo anual

LUna vez aprobadas las cuentas anuales de |la Compania en marzo de 2023, el Consejo de Administracion de la Compania
prevé proponer, para la aprobacion de la Asamblea General Anual de Accionistas a ser realizada el 3 de mayo de 2023, el
pago de un dividendo anual de USDO.51 por accion (USD1.02 por ADS), o aproximadamente USDE02 millones, que incluye
el dividendo intering de LUSDO17 por accidon (USDO.34 por ADS), o aproximadamente USD201 millones pagado el 23 de
noviembre de 2022, 5i el dividendo anual es aprobado por los accionistas, un dividendo de USD0.34 por accion (USDO.68
por ADS), o aproximadamente USD401 millones seran pagados el 24 de mayo de 2023 con fecha a circular sin derecho al
pago de dividendos (ex-dividend date) el 22 de mayo de 2023, Estos Estados Contables Consolidados no reflejan este
dividendo a pagar.

39 Actualizaciones al 31 de marzo de 20238
Actualizaciones contingencias, compromisos y restricciones a la distribucidn de utilidades

La informacion contenida en la nota 26 “Contingencias, compromisos y restricciones a la distribucion de utilidades™ fue
maodificada reflejandao las Ultimas actualizaciones en los siguientes casos: "Demanda de CSN correspondiente a la adquisicion
de Usiminas en enero 20127, "Acciones judiciales colectivas™ y "Litigio por infraccion de patente de EE.LILL ",

Tenaris aumenta su participacion en el grupo de control de Usiminas

El 30 de marzo de 2023, la subsidiaria de la Comparia, Confab, junto con las afiliadas de Tenaris Ternium Investments y
Ternium Argenting, gue conjuntamente componen el Grupo T/T dentro del grupo de control de Usiminas, celebraron un
acuerde de compra de acciones para adquirir del Grupo N5C, a prorrata de sus participaciones actuales en el Grupo T/T, 68.7
millones de acciones ordinarias de Usiminas a un precio de BRL10 (aproximadamente WS01.9) por accion ordinaria. Como
parte de la operacidn, Tenaris pagaria aproximadamente BRL110 millones {aproximadaments USD21 millones) en efectivo
por 11 millones de acciones ordinarias, que aumentardn su participacion en el grupo de control de Usiminas a 9.8%. Al
momento del cierre de la operacion, el Grupo T/T tendra una participacion total de 61.3% en el grupo de control, y el Grupo
MNSC y Previdéncia Usiminas (fondo de pensiones de los empleados de Usiminas) tendrdn una participacidn de 31.7% v 7.1%,
respectivamente. La cperacion esta sujeta a la aprobacién de las autoridades antimonopolios de Brasil y se financiard con
efectivo en caja.

La compania continuard teniendo influencia significativa sobre Usiminas y en consecuencia continuard reconociendo su
inversion bajo el métode de |a participacion.

Al cierre de la operacidn, el acuerdo de accionistas existente de Usiminas serd reemplazade por un nuevo acuerdo de
accionistas que establecera una nueva estruciura de gobierno para Usiminas. El Grupo T/T designara a la mayoria de los
miembros del consejo de administracion de Usiminas, el chief executive officer y otros cuatro miembros de la junta directiva
de Usiminas. De los cargos asignados al Grupo T/T, Tenaris conservara el derecho a designar a un miembro del consejo de
administracion de Usiminas y a un miembro de la junta directiva de Usiminas. Las decisiones ordinarias pueden ser aprobadas
con una mayoria del 55% de las acciones del grupo de control de Usiminas.

En cualguier momento una vez transcurridos dos afios del cierre de |la operacién, el Grupa T/T tendra derecho a adquirir la
participacion restante del Grupo NSC en el grupo de control de Usiminas (153.1 millones de acciones ordinarias) al manto
gue sea mayor entre BRL10 por accién y el precic promedio por accion de los 40 dias bursatiles inmediatamente anteriores
a la fecha de ejercicio de la opoion. Ademas, el Grupo MSC tendra derecho, en cualguer momento luego del cierre de |a
operacidn, a retirar sus restantes acciones del grupo de control y venderlas en el mercado ahierto luego de dar al Grupo T/T
la oportunidad de comprarlas al precio premedio por accion de los 40 dias bursatiles, asi como el derecho, en cualquier
momento una vez transcurridos dos afos del cierre de la operacidn, a vender dichas acciones al Grupo T/T a BRL1O por
accion. Confab tendra derecho a participar en cada operacién a prorrata de su participacidn actual en el Grupo T/T,

£ Esta nota fue afadida con posterionidad a la aprobacion de estos Estados Contables Consolidados por el Consejo de Administracion de la Compafia el 15
ga febrero de 2023.
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Al Directoro y los Acciorestas de
Tenaris S.A.

Opiniones sobre los estados financieros consolidados y sobre el sistema de confrol interno
sobre L3 informacion financiera

Hemos suditado los estados de posicon financiers consolidados adjunios de Tenans 5.4 y sus subsidianas
(la “Compafila’) al 31 de dicesmbre de 2001 y 2000, y loe comecpondientss estadce consclidades de
resultades, de resultados inegrales, de evolucion del patrimonio y de flujo de efeciivo por cada uno de los res
ahos comespondientss al ssercoo finalizado &l 31 de dicembre de 2021, nduyendo |as notas comespondianbes
(en su conjunio referidos como “estados financieros consolidades™). Hemos auditado también & sistema de
control imtemo sobre la informacion Snancera de la Compania al 31 de dicembre de 2021, basade en los
oitenos establecidos en Confrol Infemo - Marco Infegrado (2013) emifido por la Comision de las
Organizaciones Patrocinanies de la Comision Treadway ("COS0", por sus siglas en inglés).

En nuestra opinidn, los estados financeros consolidados menconados americrments presentan
razonablements, en todos sus aspecics materisles, la situscion patrimonial de ks Compafiia al
31 de diciembre de 2021 y 2020, y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por cada
uno de kos tres anos comespondientes al gjercicio finalizado el 31 de diciemnbre de 2021 en conformidad
con las MNormas intemacionales de Informacidn Financiera emitidas por ol Comité de Mormas
Intemacionales de Contabilidad y con las Normas Infemacionaies de Informacion Financiera tal como
fueran adoptadas por la Union Europea. También en nuestra opinidn, la Compafiia mantuve, en todos
sus aspectos significafiess, un sistema de control mtemo sobre la nformacion financiera efeciivo al
31 de diclembre de 2021, basado en los criterios establecidos en Condrol Inferno - Marco Infegrado
{2013} emitido por COSO.

Fundamento de las opmniones

La gerencia de la Compafiia ex responsable por estos estados financieros consolidados, por el
mantenimiento de un sistema de control intemo scbre la informacion financiera eficaz, v por s
evaluacion de la eficacia del sisiema de control interna sobre la informacidn financiera, inclulda en el
reporte de |a gerencia sobre =l sistema de control intemo sobre ka informacion financera que se adjunta
on el Articulo 15. Nuestra responsabilidad es la de expresar opiniones sobre los estados financieros
consolidados de la Companiia y sobre & sistema de control intemo sobre Is informacion financera de
la Compariia basadas en nuestras auditorias. Somos una firma de contadores plblicos registrada ante
o Comits de Supervision Contable de Companiias Plblicas (Estados Unidos) (PCADB, por sus siglas
n inglés) y debamos ser independientes de la Compafiia de scuerdo con las leyes federales de thulos
valores de los Estados Unides asi como tambien con normmas y regulaciones aplcables de la Securnities
and Exchange Commizsion y del PCADE.

Hemos sfectiuado nuestras auditorias de acuerdo con normmas del PCADE. Estas nommas requisren que
planifiguemos y realicemos las auditorias para obtener un grado razonable de segundad de gue los
#stados financieros consolidados se encuentran libres de emores materales, debido & emor o fraude, v
de gue se mantuvo un sistema de control interno sobre la informacion financiera efectivo en todos sus

PriceunanerhnuseCoopers, Sochind coopdranioe, & mae Gerhard Mierotor, ILP, wpi, Loy Laovembounyg
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Muestraz auditorias sobre |os estados financieros consolidados incluyeron la realizacion de
procedimientos para evaluar los riesgos de ermor matenal sobre los estados financierns consolidados.
ya sea debido a emor o fraude, y 1a realizacstn de procedimientos que dan respuests a esos fiesgos.
Tales procedimientos incluyeron & examen, sobre bases selectivas, de las ewdencias que respaldan
ios importes y revelaciones incluidos en los estados financieros consolidados. Muestras auditorias
tambign incluyenon la evaluacion de las normas contables aphicadas y de las esimaciones significativas
realizadas por la gerencia, asi como una svaluacidn de |a presentacion de los estados financieros
consobdados en su conjunts. Nuesira suditoria schre el sistema de conirol intemo sobre ka informacion
financiera incluyd obtener un entendimiento del sistema de control intemo sobre la informacion
financiers, evaluar el riesge de gue exista una debiidad material, y probar y evaluar & disefio y la
eficacia operatva del control interno basado en & resgo evaluado. Nuestras auditorias tambidén
moluysron procedimientos  adicionales gue hemos considerado necesarios de acwendo con las
fundamentar nuesiras opiniones.

Definicidn y limitaciones del sistema de control intermo sobre informacion financiera

El sistema de control intermno sobre la informacion financera de una compali ia & un proceso disefiado
para provesr una segundad razonable sobre la confiabiidad de ks informacion financiera v la
preparacién de estados financieros para uso edemno de scuerdo con princpios contables generalments
aceptados. El sistema de control intemo sobre la informacion financiera de una compafia incluye
mﬂnpﬂﬁﬂmymmﬂ}mmiwmﬁlmm con un detalls
razonable, reflejan de forma precisa y razonable las transacciones y disposiciones de los acthvos de la
compadia; (i) proveen una seguridad razonable de que as transacciones son registradas de forma
necesaria para permiti la preparacion de estados financieros de acuerdo con principios contables
generalmente aceplados, ¥ que los recibos y gastos de la compafiia son realizados solamente con las
autorizaciones de la gerenca y los direciores de la companiia; y () proween una segundad razonabie
relacionads con la prevencién u oporuna deteccion de la adguisicion, uso o disposicidn no autorizady
de los actvos de la compania que puedan tener un impacto material sobre los estados financieros.

Diebido & sus mitaciones mherentes, &l sistema de controd interno sobre la informacian financiera
podria no prevenir o detectar emores. Adiconaimente, las proyecciones sobre la evaluacion de la
eficacia de sjercicios futuros estan swetas 2l nesgo de que los controles puedan resultar inadecuados
debido a cambios en las condiciones, 0 que & grado de cumplimiento con las politicas y procedimientos
pueds deteriorarse.

Cuestiones criticas de auditoria

Las cuestion crifica de audtoria gue se informa a confinuacion &s un tema gue surge de |a suditona
para el periodo actual de los estados financierns consolidados, que fue comunicado o &5 requendo que
mMHWﬁvaMﬂuMWWummmﬁ
para los estados financieros consolidados e (i) implico juicios especialments exigentes, subjetives o
compiejos. La comunicacion de cuestiones oriticas de auditoria no modifica &n modo alguno nuesira
opinion sobre los estados financeros consolidados, considerados en su conjunto, y ai comunicar la
cuestion clave de audiionia que sigue. No emitimos una opinidn separada sobre la cuestion clave de
auditoria o las cuentas o revelacones & que se rafiere.
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Evaluscion del deterioro de activos de langa vids ulil - Negocios de Siderca SALC y Tubos de Acero
de México SA

Como se explica en Motas ILH, 5, 10y 11 a los estados financiercs consolidados, al 31 de diceembre de
2021 el saldo del rubro propiedad, planta y equipo de la Sociedad era de USD 5,825 millones, el saldo
de valor flave totalizaba USD 1,085 milones y &l saldo de proyecios de sistermas de irformacién
ascendia a USD 51 miliones, de los cuales parte significativa se relaciona con los negocios de Siderca
SALC. ¥y Tubos de Acero de México S_4. “Siderca” y “Tamsa” respectivaments). Los activos sujetos a
amorfizacion o depreciacion son evaluados por desvalorizacion por parie de la gerencia cuando
cambios en los eventos o en las circunstancias indican que & valor de Bbros pusde no ser recuperablbs,
mmmwmmm@mdummgﬁm.dm
anuaimente, a una revision por posible desvalorizacion, o son testeados con mayor frecusncia si
evenios o cincunstancias indican gue &l valor en lbros puede estar detenorado. El importe recupersble
de esios actvos fus delerminado sobre [ bass de su valor de uso. El valor de uso es calculado
descontando los flujos de efecfivo estimados durante un periodo de cinco afios sobre |3 base de
proyecciones aprobadas por [a gerencin. Para ios afios subsecusntes, mis alli del periodo de cinco
afos, un valor final es calculado en base a perpetuidad, considerando una tasa de crecimiento nominal
del 2% tomando en cuenta, entre ofros, principalments la tasa de inflacidn histérica. E) juicio de la
gerencia es requerido para estimar los flujos descontados de fondos futuros. Los prancipales supuestos
clave utiizados por la gerencia para estimar &l valor de uso de los negocios de Siderca y Tamsa fusron
la tasa de descuento, la tasa de crecimiento, los precios del petroleo y el gas. o nimero promedic de
plataformas de perforacion de pelrdlec y gas activas (conteo de plstaformas) v los costos de las
miatenas pAimas.

Las consideraciones princpales por las cuales determmamos gue ejecutar procedimientos referidos a
hmuﬁdhm*hmmdluﬁdllumhMmiuwm
critica de auditoria son: (i) &l juicio significativo por parte de Ia gerencia al realizar las estimaciones del
valor recuperable; (V) e alio grado de subjebvidad, juido y esfuerzo del auditor al aplicar los
procedimientos ¥ evaluar los supuestos significativos de ks gerencia relacionados con la tasa de
descuento, tasa de crecimiento, precios del petrdle y gas, nimers promedio de pistaformas de
m&mﬂmymﬁmmymtlmmmyﬁ}dm&mdhﬂ
impiics |a participacién de profesionales con hablidades y conocimientos especialzados.

Abordar esta cuestion implicd realizar procedimientos y evaluar evidencia de auditoria con &l proposio
de formar nuestra opinion general sobre los estados financieros consolidados. Estos procedmientos
ncluyeron probar |a efectividad de los controdes refendos a la recuperabilidad de los activos de larga
vida itil, incluyendo los controbes sobre el andlisis por parte de la gerencia de los indicadores de
deteriono de valor y los controles sobre |a revision de los supuestos ufiizados y caleulo de los fiujos de
efectvo descontados. Esios procedimientos también incluyeron, entre ofros, (i) probar e proceso por
&l que la gerencia determina |a estimacion del valor de usa; (i) evalusr |a adecuscion del modelo de
fluje de efectivo descontado; (i) verificar la integridad y la exactiud de la informacidn subyacente
utilizada en el modelo; y (W) evaluar ks razonabiidad de los supuesios significativos ulifizados por la
gerencia ralacionados con la tasa de descuento, la tasa de crecimiento, los precios ded patroleo y el
gas, & nimero promedio de pistsformas de perforacion de petrdleo y gas activas y & costo de las
materias primas. Evaluar los supusstos significatvos nelacionados con los precios del petrileo y el gas,
&l nmeno promedic de plataformas de perforacion de petrébeo y gas activas y &l costo de las materias
primas consistio en determinar si dichos supuesios fusron raronables, considerando (i) el desemperio
actusl y pasado de los negocios, i) 5 congruencia con datos externos de |a industna y del mercado, y
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(iii} =i estos supuestos fusron consistentes con la evidencia obtenida en las ofras dreas de la auditoria.
Profesionales con habibdades y conoomientos especializados fueron ulilizados para asistir en la
nﬂmﬂmhumndmdmrduwﬁhdeMﬂu

Compafiia,

PricewaterhouseCoopers, Socste coopérative Luxemburge, 31 de marzo de 2022
Representado por

Ihﬂ--ﬂh
R il

P

Gilles Vanderweyen

Somos los auditores de la Compania desde 2011
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Estados Contables Consolidados por los gjercicios finalizados el 31 de diciembre de 2021, 2020 v 2019 = Tenaris
ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO

(Walores expresados en miles de USD, excepto menciones especificas) Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de,
Motas 2021 2020 2019

Operaciones continuas
Ingresos por ventas netos 6,521,207 5,146,734 7,294 055

Costa de ventas 14,611,602 4087317 (5,107,495
Ganancia bruta 1,909,605 1,059.417 2,186,560

B =

Gastos de comercializacidn y admingstracidn 3 (1,206,569  {1,119.227) {1,365.,974)
Cargs por desvalorizacion 5 (57,075) 622,402 5
Ortros ingresos operativos & GE, 245 33,393 23,004
Dtros egresos opelativos [ {6,647} (14,252 {11,199
Ganancia (pérdida) operativa 07,505 (B6B3,071) 832,39
Ingrescs financieros 7 38,048 18,387 47,557
Casta financieno 7 (23,677 (27.014) [43,381)
Otros resultados financieros 7 B.295 156,368) 14,667
Gananaa (Pérdida) antes de los resultados de inversiones en compafiias no consolidadas y
del impuesto a las ganancias 730175 (728,066) B51,674
Resultado de inversiones en compafias no consolidadas 13 512,581 108,799 82,036
Ganancia (pérdida) antes del impuesto a las ganancias 1,242 766 (619,267) 933,710
Impueste a las gananoas 8 {159 448) 23,1501 (Ji12 457
Gananaa (pérdida) del ejercicio 1,053,318 [CEFIEEN 731,258
Atribuible a;
Accionistas de la Compania 1,100,191 (534,418) 742 BBE
Farticipacidn no contralante (46,873} {7,599 [11.4£28)
1,053,318 (642 417) 731,258
Ganancia por accidn atribuible a los accionistas de la Compaiia durante el ejercicio:
Fromedio ponderadgo de acciones ardinarias en circulacian (miles) 1,180,537 1.180,537 1,180,537
Operaciones continuas
Ganancia (perdida) basica v diluida por accian (U0 por accidn) 0493 (0.54) 0.63
Ganancia (pérdida) bdsica y diluida por ADS {LISD por ADS) (*) 1.88 {1.07) 1.26
(*) Cada ADS equnale a das accionss,
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADO
(Walores expresados en miles de USD) Ejercicio finalizado el 31 de dicdembre de,
2021 2020 2019
Gananda (pérdida) del ejercicio 1,053,318 {642,417y 731,258
ftems que pueden ser reclasificados posteriormente en resultados:
Efecto da conversion monstarna (81,953 372 (27.294)
Cambio en &l valor de los gerivadas mantenidos como flujos de cobertura e instrumentos a valar razonable (1,178) (9,832} 3039
Impueste a las ganancias relative a los componentes de otros resultados integrales (1,511} 2376 (707
Farticipacidn en ofros resultados integrales de companias no consolidadas:
- Efecto de conversion monetaria (*} (11,085) (31,977  {10,781)
- Cambics en los valores razonables de los derivados mantenidos como flujos de cobertura y otras 13 792 812
{95,714) (7 A9 (34,931)
ftems que no pueden ser reclasificados posteriormente en resultados:
Remadicionss de obligaciones post empleo 14,648 4,971} 19,272
Impuesta a las ganancias relativa a items que no pueden ser reclasificados (5,137 770 1,545
Remeadiciones de abligaciones post empleo de companias no consalidadas 3,879 G334 {5,878
13 340 1567 17 605
(Perdidas) integrales del ejerciao, netas de impuesto B2 374 11,036 572 536
Total de ganancias {pérdidas) integrales del ejercicio 970,944 (653.453) 678722
Atribuible a:
Accionistas de la Comparnia 1,016,434 {643,435) 690,095
Participacian no controlanta (45,4800 (10,018 {11,373)

970,944 {653,453) 678,722

1*) Para 2019, Tenaris reconodcia su participacian sobre los efecios en la adopcidn de la NIC 29, “Informacicn financiera en economias hiperinflacionarias” por
Ternium en otros resultados integrales coma un efecto de conversion monetaria. En 2020 Ternium cambio ia moneda funcional de su subsidiaria argentina al
Calar estadounidense y la NIC 29 va no es aplicable.

Las notas que sa acompafian son parte integrante de esios Estados Contables Consolidados.
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Estados Contables Consolidados por los gjercicios finalizados el 31 de diciembre de 2021, 2020 v 2019 = Tenaris

ESTADO DE POSICION FINANCIERA CONSOLIDADO

iValores expresados en miles de USD) Al 31 de diciembre de 2021 Al 31 de diciembre de 2020
MNotas

ACTIVD
Activo no corriente

Propiedad, planta y equipo, neto 10 5,824,801 6,193,181

Activos intangibles, netos 11 1,372,176 1,429,056

Actives por derecho a uso, netos 12 108,738 241,953

Inversiones en companias no consolidadas 13 1,383,774 957,352

Oitras inversionss 19 320,254 247,082

Instrumentos financieros derivados 25 7,080 -

Activos por impueste diferida 21 245,547 205,590

Otros créditos, netos 14 205,888 9,468,258 154,303 9,428,517
Activo corriente

Inventarios, netos 15 2672593 1,636,673

Otras créditos y anticipos, netas 16 96,276 77,845

Créditos fiscales 17 193,021 136,384

Créditos por ventas, netos 18 1,299,072 968,148

Instrumentos financiercs derivados 25 4,235 11,449

Ofras inversiones 19 397,849 872,488

Efectivo y equivalentes de efectivo 19 318,127 4,981,173 584,681 4,287,672
Total del activo 14,449 431 13,716,189
PATRIMOMIO NETO
Capital y reservas atribuibles a los accionistas de la Compania 11,960,578 11,262,888
Participacian no controlante 145,124 183,585
Total del patrimonio neto 12,105,702 11,446,473
PASNVD
Pasivo no corriente

Deudas bancarias y financieras 20 111,432 315,739

Pasivos por arrendamiento 12 82,694 213,848

Pasivos por impuesto diferido 21 274,721 254,801

Otras deudas 22 () 231,681 245,635

Previsiones 23 83,556 784,084 73,218 1,103,241
Pasivo corriente

Deudas bancarias y financieras 20 219,50 303,268

Pasivos por arrendamiento 12 34,591 43,495

Instrumentos financieros derivados 25 11,328 3,217

Deudas fiscales 17 143,486 90,593

Otras deudas 22 {ii) 203,725 202,826

Previsiones 24 {ii) 9,322 12,279

Anticipos de clientes 92,436 43,682

Deudas comerciales B45 256 1,559,645 452,105 1,166,475
Tolal del pasivo 2343729 2269716
Total del patrimonio neto y del pasivo 14,449,431 13,716,189

Contingencias, compromises y restricciones en la distnbucion de dividendos se exponen en |a nota 26 de estos Estados Contables Consolidados,
Las notas que 58 acompafian son parte integrante de estos Estados Contables Consolidados,
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADC

alores expresados en miles de USDE)

Flujos de efectivo de actividades operativas
Ganancia (pérdida) del ejercicio

Ajustes por:

Depreciacionss y amaortizaciones

Cargo por desvalorizacidn

Impuesto a las ganancias devengado neto de pagos
Resultado de inversiones en compafiias no consalidadas
Intereses devengados netas de pagas

Variaciones en previsiones

Resultado de venta de subsidiarias

Variaciones en el capital de trabajo

Efecto de conversion monetaria v otras

Flujos netos de efectivo originados en actividades operativas

Flujos de efectivo de actividades de inversion

Inversiones de capital

Cambio en anticipo a proveedores de propiedad, planta y equipo
Aumento por venta de subsidiarias, neto de efectiva

Adguisicidn de subsidiarias, neto de efectivo adguirida
Inversiones en companias valuadas al costo

Aumenta de companias asociadas

Reembalso de préstamo por companias no consolidadas

Motas

10,11 & 12

5
29(ji)
13
29}

23 & 24(ji)

]
29(1)

1Mn0&EN

5
33

Auments por disposiciones de propiedad, planta y equipo y activos

intangibles

Dividendos recibidos de compaiias no consolidadas
Cambios en las inversiones financieras

13

Flujos netos de efectivo originados en (aplicados a) actividades de

inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiacién

Dividendos pagados

Dividendos pagados a accionistas no controlantes en subsidiarias
Cambios de participacionss no controlantes

Pagos de pasivos por arrendamientos

Incrementos de deudas bancarias y financieras

Fagos de deudas bancarias y financieras

Flujos netos de efectivo aplicados a actividades de financiacion

12

{Disminucion) aumento de efectivo v equivalentes de efectiva

Variaciones del efectiva y equivalentes de efectivo

Al inicio del ejercicio

Efecto de las variaciones en los tipos de cambio
iDisminucian} aumento de efectivo v equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de,

Efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y depdsitos en bancos

Cescubiertos bancarios

20

Las notas gue se acompafian son parte integrante de estos Estados Contables Consalidados.

218

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de,

2021 2020 2019
1,053,318 (642,417) 731,258
594 721 678,806 539,521
57,075 622,402 -
35,602 (117.214) {193.417)
(512,591) (108,799) (82,038)
{11,363 (538 i4,381)
7.381 (13,175} 2,739
(6, TEE) - -
{1,045,907) 1,059,135 523,109
(52,393) 42,183 11,146
119,075 1,520,383 1,527,939
(239.518) {193,322) {350,174)
(5,075) (1,031) 3,820
24,332 - -
- {1,025,367) {132 845)
1892 - (2,933
- (19,610)
- - 40,470
22,735 14,394 2,091
75,829 278 28,974
390,186 (B87.216) 389,815
267,897 (2,092,264) (40,392)
(318,744} (82,637 {484.020)
{3,355) (5,301) (1,872)
- 2 1
{48,473) (48,553) (41,530)
243,668 658,156 1,332,716
1,121,053} (896,986 1,158.053)
(647,957) {375,319) {353,758)
(260,985) {947.200) 1,133,789
584,583 1,554,275 426,717
{5,531} (22,492 (6,231)
(260,985) 1947, 2000 1,133,789
318 067 584,583 1,554,275

Al 31 de diciembre de,

2021 2020 2019
318,127 E24,681 1,554,299
=10 {98) {24)
318,067 584 583 1,554 275
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INDICE DE LAS NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
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INFORMACION GENERAL

POLITICAS CONTABLES
Bases de presentacion
Bases de consolidacidn
Informacidn por segmentos

Conversion de estados contables

Fropiedad, planta y equipo

Activos intangibles

Activos por derecho a uso y pasivos por arrendamiento
Desvalorizaciones de activos no financieros
Otras inversiones

Irventarios

Créditos por ventas y otros créditos

Efectivo y equivalentes de efectivo

Patrimaonio neto

Deudas bancarias y financieras

Impuesto a las ganancias - corriente y diferido
Beneficios a los empleados

Provisiones

Deudas comerciales y otras

Reconocimiento de ingresos

Costo de ventas y otros gastos de ventas
Ganancia por accion

Instrumentos financieros

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Factores de riesgo financiero

Categoria de instrumentos financieros y clasificacion
dentro de la jerarquia del valor razonable

Estimacion del valor razonable

Contabilizacion de instrumentos financieros derivados y
actividades de cobertura

30

31
32
33
34
35

37
38

g

OTRAS NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
CONSOLIDADOS

Informacion por segmentos

Costo de ventas

Gastos de comercializacion y administracidn

Costos laborales (incluides en Costo de ventas y en Gastos
de comercializacidn y administracian)

Cargo por desvalorizacian

Otros ingresos y egresos operativos

Resultados financieros

Impuesto a las ganancias

Distribucian de dividendos

Propiedad, planta y eguipo, neto

Activos intangibles, netos

Activos por derecho a uso, netos y pasivos por arrendamiento
Inversicnes en companias no consolidadas

Otros créditos — no corrientes

Inventarics, netos

Otros créditos y anticipos, netos

Créditos y deudas fiscales corrientes

Créditos por ventas, netos

Efectivo y equivalentes de efectivo y otras inversiones
Deudas bancarias y financieras

Impuesto a las ganancias diferido

Otras deudas

Previsiones no corrientes

Previsiones corrientes

Instrumentos financieros derivados

Contingencias, compromiscs iy restricciones a la distribucion
de utilidades

Cancelacidn de la escritura de propiedad de Saudi Steel Pipe
Company

Medidas de control de divisas en Argentina

Apertura del Estado de Flujo de Efectivo Consclidado
Cperacianes con sociedades relacionadas

Honorarios pagados por la Compafila a su principal contador
Principales subsidiarias

Combinaciones de negocio

Macionalizacian de subsidiarias venszolanas

Otra informacion relevante

Pandemia de COVID-19, la situacion de la industria del
petralen y gas y su impacto en las operaciones y situacian
financiera de Tenaris

Hechos postenores

Actualizacian al 31 de marzo de 2022
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I. INFORMACION GENERAL

Tenaris 5.4, (la "Compania”), fue establecida como sociedad publica de responsabilidad limitada {sociéte ancnyme) bajo las
leyes del Gran Ducado de Luxemburgo, el 17 de diciembre de 2001, La Comparia mantiene, directa o indirectamente, el
control en varias subsidiarias dedicadas a la fabricaciaon v distribucion de tubos de acero, Las referencias en estos Estados
Contables Consolidados a "Tenaris” se refieren a la Compania y sus subsidiarias consolidadas. Se incluye una lista de las
principales subsidiarias de la Compania en la nota 32 de los Estados Contables Consolidados de la Compariia,

Las acciones de la Compania cotizan en la bolsa italiana (Borsa italiana) v la bolsa mexicana de valores; y las American
Depositary Securities ("ADS") de la Compania cotizan en la bolsa de Nueva York (New York Stock Exchange).

Estos Estados Contables Consolidados fueron aprobados para emision por el Consejo de Administracian de la Compariia el
16 de febrero de 2022,

Il. POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables utilizadas en la confeccion de estos Estados Contables Consclidados se detallan a
continuacion, Estas politicas han sido aplicadas de manera consistente en los ejercicios presentados, excepto menciones
especificas.

A Bases de presentacion

Los Estados Contables Consolidados de Tenaris han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (“MNIF") emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad ("CNIC") y de acuerdo
con las NIIF adoptadas por la Unidn Europea, bajo la convencion del costo histarico, madificado por la revaluacion de algunos
activos y pasivos financieros (incluyendo instrumentos derivados) v los planes de activos a valor razonable. Los Estados
Contables Consolidados se presentan, excepto menciones especificas, en miles de ddlares estadounidenses ("USD").

Cada vez que fuera necesario, ciertas reclasificaciones de importes comparativos han sido efectuadas con el objeto de
uniformar la presentacion con la del presente gjercicio.

La elaboracion de los Estados Contables Consclidados, en conformidad con las NIF, requiere que la gerencia de la Compariia
efectie ciertas estimaciones y asunciones que pueden afectar, entre otros, los importes registrados de los activos y pasivos,
la exposicion de activos y pasivos contingentes v 1as cifras de ingresos y gastos. Los resultados finales podrian diferir respecto
de estas estimaciones. Las areas que involucran estimaciones o juicios significativos son: desvalorizacion del valor llave y
activos de larga duracion {(nota ILH); impuesto a las ganancias (nota I1LO); obsolescencia de inventario (nota L1}, contingencias
(nota I1LQ); prevision para cuentas por cobrar (nota 1LK); obligaciones de beneficios definidos (nota I11.P}; combinaciones de
negocio (notas I1.B, V.33); vida Util de propiedad, planta v equipo y ofros activos de larga duracion {notas ILE, ILF, ILH);
estimacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros (notas LB, IV.34) y restriccion de titulos de
propiedad (nota IV.27). Durante el periodo no hubo cambios materiales en las estimaciones contables significativas,

La Compania estd evaluando cuidadosamente el impacto potencial del cambio climatico y la transicidon energética en su
negocio en términos de riesgos en sus mercados vy sus activos fisicos, y, en consecuencia, estd adaptando su estrategia
comercial. Estos eventos no afectaron materialmente los juicios y estimaciones de la administracion utilizados en la
preparacion de estos Estados Contables Consolidados.

La gerencia ha revisado la exposicion de la Compaiia a los efectos de la pandemia del COVID-19 y el impacio scbre su
negocio, posicion financiera y desempeno, realizando pruebas de desvalorizacion y supervisando la recuperabilidad de activos
de larga duracion e impuestos diferidos, gestién de riesgos financieros, en particular, los riesgos de crédito y liquidez y la
adewaciég de sus provisiones por pasivos contingentes. Para mayor informacion ver nota 36 de estos Fstados Contables
Consolidados.
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A Bases de presentacion (Cont.)
(1) Nuevas normas aplicables a partir del 7 de enaro de 2021 y relevantes para Tenaris

Reforma de |a tasa de interés de referencia — Fase 2 Enmiendas a las NIF 2, NIC 39, NIIF 7, NIF &4 v NIIF 16 Arrendamientos

El 27 de agosto de 2020, el 1458 publicé la Fase 2 (Enmiendas a las NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y NIIF 16) de la Reforma de
la Taza de Interés de Referencia. Las modificaciones complementan las emitidas en 2019 y se centran en los efectos en los
estados financieros cuando una empresa reemplaza la tasa de interes de referencia anterior por una tasa de referencia
alternativa como resultado de la reforma.

Las medificaciones son efectivas para pericdos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2021 y se aplicaran
retrospectivarmente, permitiéndose la adopaidn anticipada. La adopcidn de estas modificaciones no tuve un impacto material
en los Estados Contables Consolidados de la Compafia.

Otros pronunciamientos contables que entraron en vigencia durante 2021 no han tenido un efecto material en la condicion
financiera o los resultados de las operaciones de la Compafiia,

Ciertas normas contables nuevas, modificaciones a normas contables e interpretaciones, recientemente publicadas, no son
obligatorias para los periodos reportados al 31 de diciembre de 2021, v no han sido adoptadas de forma anticipada por la
Compania. No se espera que estas normas, modificacionss o interpretaciones tengan un impacto matenial en los periodos de
presentacion de informes actuales y futuros y en las transacciones futuras previstas.

B Bases de consolidacion
(1) Subsidiarias y transacciones con participaciones no confrolantes

Subsidiarias son todas las entidades sobre las cuales Tenaris tiene el control. Tenaris controla una entidad cuando esta
expuesta a, o tiene dereche a, rendimientos variables procedentes de su relacion con la entidad y tiene la capacidad de
afectar dichos rendimientos a través de su poder sobre la entidad. Las subsidiarias se consolidan totalmente desde la fecha
en la que el control es ejercido por la Compafiia y se dejan de consolidar desde la fecha que el contrel cesa,

El método de adguisicién es usado por Tenaris para registrar adguisiciones de subsidiarias. El costo de una adquisicion es
determinado come el valor razonable de los activos transferidos, los instrumentos de capital emitidos y las deudas incurridas
0 asumidas a la fecha de la adguisicion. Los costos directamente atribuibles a la adquisicién impactan en resultades cuando
se incurren. Los activos identificables adguiridos, las deudas y pasivos contingentes asumidos en una combinacisn de negocios
son valuados inicialmente al valor razonable de la fecha de adquisicidn. Cualguier participacién no controlante en la sociedad
adguirida es medida a valor razonable o al valor proporcional sobre la participacion de los activos netos adquiridos, El exceso
de la consideracion transferida y el monto de la participacion no controlante en la adquirida sobre los activos netos
identificables es registrado coma valor llave, 5i es menaor al del valor razonable de los activos netos de la subsidiaria adgquirida,
la diferencia es directamente reconocida en el Estado de Resultados Consclidado,

La contraprestacion contingente se clasifica como patrimonic o como pasivo financiero, Los montos clasificados coma un
pasive financiero se vuelven a medir a su valor razonable y los cambios de valor razonable se reconocen en resultados,

5i la combinacion de negocios se logra por etapas, el valor en libros de |a fecha de adquisicidn de la participacién de la
adguirida en el patrimonio de la adgquirida se vueslve a medir al valor razonable en la fecha de adquisicion, Cualguier ganancia
o pérdida que surja de dicha nueva medicion se reconoce en resultados.

Las transacciones con participaciones no controlantes que no resuttan en la pérdida de contral son registradas como
transacciones con accionistas de la Compania. Para compras de participaciones no controlantes, la diferencia entre el precio
pagado y la proporcién adquirida sobre el valor en libros de los activos netos de la subsidiaria son registrados en el patrimonio
neto. Las ganancias o pérdidas por ventas a participaciones no controlantes también son registradas en el patrimonio neto.
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B Bases de consolidacion (Cont.)
(1) Subsidiarias y transacciones con participaciones no controlantes (Cont.)

Cuande la Compania deja de tener control o influencia significativa, cualquier interés retenido en la entidad se vuelve a medir
a su valor razonable, con el cambio en el valor contable recanocido en el estado de resultados, como ganancia o pérdida. El
valor razonable es el valor contable inicial para los fines de contabilizar posteriormente |os intereses retenidos como una
asociada, negocio conjunto o activo financiero. Adicionalmente, cualquier importe previamente reconocido en el estado de
resultados integrales con respecto a esa entidad se contahiliza como si el grupo hubiera dispuesto directamente de los activos
o pasivas relacionados. Esto puede significar que los montos previamente recanccidos en el estado de resultados integrales
se reclasifican al estado de resultados.

5e han eliminado las operaciones, saldos y ganancias (pérdidas), materiales en la consolidacian, no trascendidas a terceros y
originadas en transacciones entre las sociedades subsidiarias de Tenaris. 5in embargo, siendo la moneda funcional de algunas
subsidiarias su moneda local, se generan ganancias (pérdidas) derivadas de operaciones entre sociedades subsidiarias. Las
mismas son incluidas en el Estado de Resultados Consclidado comao Otros resultados financieros.

i2) Compariias no consolidadas

Companias no consolidadas son todas las companias en las que Tenaris ejerce influencia significativa, pero no el contral,
generalmente acompanando una tenencia entre el 20% y el 50% de los votos. Las inversiones en companias no consolidadas
(asociadas y negocios conjuntos) se contabilizan conforme al método del valor patrimonial proporcional e inicialmente son
reconocidas al costo. La inversion en companias no consolidadas de la Compania incluye el valor llave identificado en la
adguisicidn, neto de cualguier pérdida por desvalotizacion acumulada.

Bajo el método de walor patrimonial proporcional, las inversiones se reconocen inicialmente al costo y se ajustan
posteriormente para reconocer la participacion de Tenaris en los resultados posteriores a la adquisicion en ganancias y
pérdidas, y |a participacian de Tenaris en otras ganancias integrales de la sociedad participada en otras ganancias integrales.
Los dividendos recibidos o por recibir de asociadas y negocios conjuntos se reconocen como una reduccion en el valor en
libros de la inversién,

5i resultaran materiales, los resultados no trascendidos de operaciones entre Tenaris y sus compafias no consolidadas se
eliminan por el porcentaje de la participacion de Tenaris en dichas compafias no consolidadas. Las pérdidas no realizadas
también se eliminan a menos gue la transaccidn provea evidencia de indicadores de desvalorizacion de los activos transferidos.
Los Estados Contables de las companilas no consolidadas han sido ajustados, de ser necesario para asequrar su consistencia
con las MIIF,

La participacion patrimonial proporcional de la Compania en los resultados de las companias no consolidadas es reconocida
en el Estado de Resultados Consolidado como Ganancia de inversiones en compariias no consolidadas. Los cambios en otros
resultados integrales de las Companias no consclidadas son reconocidos en el Estado Consclidado de Resultados Integrales.

a) Ternium

Al 31 de diciembre de 2021, Tenaris poseia el 11.46% de las acciones ordinarias de Ternium 5.A. (“"Ternium”). Los
siguientes factores y circunstancias evidencian que Tenaris posee influencia significativa (conforme a lo definido en la NIC
28, "Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”) sobre Ternium, y consecuentemente |a inversion de la Comparia en
Ternium se registro de acuerdo al metodo de valor patrimonial proporcional;

= Tanto la Compafia como Ternium se encuentran bajo control comun indirecto de 5an Faustin 5 A, (" San Faustin”);

= Cuatro de los ocho miembros del Consejo de Administracién de Ternium (incluyendo al Presidente de Ternium) son
tarmbién miembros del Consejo de Administracion de la Companiia;

= En el marco del acuerdo de accionistas que vincula a la Compania y Techint Holdings S.4r.l, una subsidiaria totalmente
controlada por San Faustin y el principal accionista de Ternium, de fecha 9 de enera de 2006, Techint Holdings 5.4:.
esta obligada a tomar acciones dentro de sus atribuciones para que {a) uno de los miembros del Consgjo de
Administracion de Ternium sea designado por la Compania y (b) cualguier director designado por la Compaiia sea solo
remaovido del Consejo de Administracion de Ternium, de acuerdo con instrucciones previas por escrito de la Compariia.
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B Bases de consolidacion (Cont.)

i2) Compariias no consolidadas (Cont.)
b} Usiminas

Al 31 de diciembre de 2021 Tenaris posefa a través de su subsidiaria brasilera Confab Industrial 5.4, {"Confab”) 36.5 millones
de acciones ordinarias y 1.3 millones de acciones preferentes de Usinas Siderdrgicas de Minas Gerais 5.A. - Usiminas
{"Lsiminas”) gue representan el 5.19% de sus acciones con derecho a voto v el 3.07% del capital accionario total,

La adquisicién de las acciones de Usiminas por parte de Confab fue parte de una transaccién mayor realizada el 16 de enero
de 2012, por la cual |z afiliada de Tenaris, Ternium (a través de algunas de sus subsidiarias) y Confab adquirieron un gran
blogue de acciones ordinarias de Usiminas y se unieron al existente grupo de contral de Usiminas. Posteriormente, en 2016,
Ternium y Confab suscribieron acciones ordinarias adicionales y acciones preferentes.

Al 31 de diciembre de 2021, el grupo de control de Usiminas poseia, en conjunto, 483.6 millones de acciones ordinarias
sujetas al acuerdo de accionistas de Usiminas, representando aproximadamente el 68.6% del capital con derecho a voto
de Usiminas, El grupc de control de Usiminas, que esta sujeto a un acuerdo de accionistas a largo plazo que rige los
derechos y obligaciones de los miembros del grupo, se compone actualmente de tres subgrupos: el Grupe T/T, conformado
por Confab y determinadas entidades de Ternium; Grupo N5C, conformado por Nippon Steel Corporation ("NSC"), Metal
One Corporation y Mitsubishi Corporation; v el fondo de pensidn de Usiminas, Previdéncia Usiminas, El Grupo T/T con
aproximadamente el 47.1% del total de acciones poseidas por el grupo de control (39.5% correspondiente a Ternium y &l
otro 7.6% correspondiente a Confab); el Grupo NSC posee aproximadamente el 45.9% del total de acciones en poder del
grupc de control; y Previdéncia Usiminas posee el 7% restante,

Las reglas de gobierno corporativo reflejadas en el acuerdo de accicnistas de Usiminas, incluyen, entre otras, un mecanismo
de alternancia para la nominacion del "Chief Executive Officer” (*CEQ”) y el Presidente del Consejo de Administracion de
Usiminas, ademads de un nuevo mecanismo para la nominacion de otros miembros de la gerencia ejecutiva de Usiminas. E
acuerdo de accionistas de Usiminas también incluye un mecanismo de salida que consiste en un procedimiento de compra
y venta (ejecutable en cualquier momento después del 16 de noviembre de 2022 vy aplicable con respecto a las acciones
en poder de N5C y el Grupo T/T), que permitiria tanto a Ternium como a NSC adquirir todas o una porcién mayoritaria de
las acciones de Usiminas que posee el otro accionista.

Confab y las entidades de Ternium gue son parte del acuerdo de accionistas de Usiminas, tienen un acuerdo separado de
accionistas que rige sus respectivos derechos y obligaciones como miembros del Grupo T/T. Dicho acuerdo separado
incluye, entre otras, disposiciones que otorgan a Confab ciertos derechos relacionados a la designacion por parte del Grupo
T/T de los funcionarios y directores de Usiminas bajo el acuerde de accionistas de Usiminas. Dichas circunstancias evidencian
gue Tenaris posee influencia significativa sobre Usiminas, y consecuentemente, Tenaris registra la inversion de acuerdo al
método de valor patrimonial proporcional {conforme 3 lo definide en la NIC 28).

¢! Techgen

Techgen S A, de C.V. ("Techgen"), que opera una planta de energia eléctrica en México, es una empresa conjunta que
pertenece en un 48% a Ternium, un 30% a Tecpatrol International S A, ("Tecpetrol”}y un 229% a Tenaris. Tenaris, Ternium
y Tecpetrol son parte de un acuerdo de accionistas relacionado al gerenciamiento de Techgen. La Companila, Ternium y
Tecpetrol estdn bajo el control comin indirecto de San Faustin, por consiguiente, Tenaris contabiliza su interés en Techgen
segln el método de la participacion (conforme o definido en la NIC 28).

d) Global Pipe Company

Global Pipe Company ("GPC") es un negocio conjunto Saudi-Aleman, establecido en 2010 y ubicado en Jubail, Arabia
Saudita, que fabrica tubos LSAW, Tenaris, a través de su subsidiaria S5PC, posee actualmente el 35% del capital social de
GPC. A través del acuerdo de accionistas, SSPC tiene derecho a elegir a uno de los cinco miembros del Consejo de
Administracidn de GPC. Ademas, $5PC, tiene la capacidad de bloquear cualguier resolucion de los accionistas. En base a
los hechos expuestos anteriormente, la Compania ha determinado que posee influencia significativa sobre esta entidad y
registra la inversion segun el método de la participacion (conforme a lo definido en la NIC 28),

Tenaris registra sus inversiones conforme al método del valor patrimenial proporcicnal, no reconociendo ningun valor llave
o activo intangible adicional. Tenaris revisa las inversiones en companias no consolidadas por desvalorizacion cuando hay
evenios 0 cambics en |as crcunstancias gue indican que los valores contabilizados en libros puedan no ser recuperables. Al
31 de diciembre de 2021, 2020 y 2019, Tenaris no ha regristrado ningln cargo por desvalorizacion en ninguna de las
inversiones mencicnadas. Ver nota 13 de estos Estados Contables Consolidados.
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C Informacion por segmentos

La Compania se encuentra crganizada en un segmento principal de negocios, Tubos, el cual es a su vez el segmento operativa
reportable.

El segmento Tubas incluye la produccion y venta de productos de acero sin costura y con costura, y los servicios relacionados
principalmente para la industria del petroleo y el gas, particularmente "oil country tubular goods” ("OCTG") utilizados en
las operacicnes de perforacién, y para otras aplicaciones industriales con procesos productivos consistentes en la
transformacion de acero en productos tubulares. Las actividades de negocio incluidas en este segmento dependen
principalmente de la industria mundial del petrélec y el gas, dado que esta industria es un censumidor principal de productos
de acero tubulares, particularmente OCTG utilizado en las actividades de perforacion. La demanda de preductos de acero
tubulares de la industria del petrdleo y el gas ha sido histdricamente volatil y depende en forma primaria del nimero de
pozos de petrdlec y gas siendo perforados, completados y retrabajados, de la profundidad y condiciones de perforacién de
estos pozos. Las ventas son realizadas generalmente a usuarios finales, con exportaciones realizadas a través de una red de
distribucion global administrada centralmente, y |as ventas al mercado local son realizadas a través de subsidiarias locales.

Otros productos gue no requieren ser informados de forma separada, incluyendo la produccion y venta de varillas de bombeg,
equipamiento industrial, bobinas, conductos de utilidad para edificios, intercambiadores de calor, servicios petroleros, energla
¥ materias primas que excedan los requerimientos internos.

El "Chief Operating Decision Maker” {"CODM"} de Tenaris, mantiene reuniones mensuales con los gerentes "Senior”, en
las que se revisa el desempeno operativo y financiero, incluyendo informacian financiera que difiere de las NIIF principalmente
Comao sigue:

= Eluso de la metodologia de costos directos para calcular los inventarios, mientras que bajo las NIF se realiza a costo total,
incluyenda la absorcidn de costos indirectos de produccion y depreciacién;

» El uso de costos basados en costos estimados definidos previamente en forma interna, mientras que bajo las NIIF se calcula
a costo histarico, principalmente sobre una base PEPS;

= Otras diferencias temporales, si hubiera,

Tenaris presenta su informacion geografica en cinco dreas: América del Norte, América del Sur, Europa, Medio Criente y
Africa, y Asia Pacifico. Con el fin de reportar la informacian geografica, la asignacion de los ingresos por ventas netos a la
informacion geografica se basa en la ubicacion del cliente; la asignacion de los activos, inversiones en activos fijos e
intangibles y sus correspondientes depreciaciones y amortizaciones se basa en la ubicacion geografica de los activos.

D Conversion de estados contables
(1) Moneda funcional v de presentacion

La NIC 21 {revisada), "Efectos de las variaciones en los tipos de cambio de la moneda extranjera” define la moneda funcional
como la moneda del contexto economico primario en el cual opera una entidad.

La moneda funcional y de presentacion de la Compania es el délar estadounidense. El délar estadounidense es la moneda
gue mejor refleja la sustancia economica de los hechos subyacentes y las circunstancias relevantes a las operaciones globales
de Tenaris,

Excepto por las subsidiarias brasileras e italianas, cuyas monedas funcionales son sus monedas locales, Tenaris determing que
la moneda funcional de las restantes subsidiarias es el dalar estadounidense basado en las siguientes consideraciones:

» |asventas son principalmente negociadas, denominadas vy liguidadas en dolares estadounidenses. Si estan en otra moneda
distinta del délar estadounidense, 2l precio de venta puede considerar las fluctuaciones del tipo de cambio con respecto
al dolar estadounidense;

= Los precios de las materias primas criticas son fijados yo liquidados en ddlares estadounidenses,

= | as transacciones, el ambiente economico v los flujos de fondos de estas operaciones tienen el délar estadounidense como
moneda de referencia;

= El nivel significative de integracién de las operaciones locales en el sistema internacional de la red de distribucion de
Tenaris;

Sus activos y pasivos financieros netos se obtienen y mantienen principalmente en ddlares estadounidenses;
El tipo de cambio de ciertas menedas legales ha sido afectado por recurrentes y severas Crisis econdmicas.
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D Conversion de estados contables (Cont.)
(2) Ciperaciones en monedas distintas de fa moneda funcional

Las transacciones en monedas distintas de la moneda funcional se convierten a la moneda funcional usando los tipos de
cambio prevalecientes a la fecha de la transaccion o valuacion cuando los items son remedidos,

Al cierre de cada perioda: (i) los items monetarios denominados en monedas distintas de la moneda tuncional son convertidos
utilizando los tipos de cambio de cierre; (i) los items no monetarios que son medidos en términos de costo histérico en una
moneda distinta de la moneda funcional son convertidos utilizando los tipos de cambio prevalecientes a la fecha de las
transacciones; v (iii) los iterms no monetarios que son medidos a valor razonable en una moneda distinta a la moneda funcional
son convertidos usando los tipos de cambio prevalecientes a la fecha en la que el valor razonable fue determinado.

Las diferencias de cambio resultantes de lz cancelacién de estas transacciones y de |3 conversidn al tipo de cambio de cierre
de los activos y pasivas monetarics denominados en monedas distintas a la moneda funcional son reconocidos como
ganancias y pérdidas por diferencias de cambio e incluidas en Otros resultados financieros en el Estadc de Resultados
Consolidado, excepto cuando se difieren en el patrimonio operaciones de cobertura de flujos de caja calificables o inversiones
netas de cobertura calificables.

{3 Conversion de informacion financiera en monedas distintas de la monada funcional

Los resultados de las operaciones de las subsidiarias cuya moneda funcional es distinta del délar estadounidense son
convertidos a dolares estadounidenses al tipo de cambio promedio de cada trimestre del afo. Las posiciones financieras san
convertidas al tipo de cambio de cierre del gjercicio. Las diferencias de conversion son reconocidas en un componente
separado del Patrimonio neto como efecto de conversion monetaria. En el caso de venta o baja de alguna de esas subsidiarias,
las diferencias de conversion acumuladas deberan ser reconocidas en el Estado de Resultados Consclidado como una
ganancia o pérdida por la venta, siguiendo la NIC 21.

Los ajustes al valor llave v al valor razonable que surgen de |a adguisicidn de una operacidn en el extranjerc se tratan como
activos y pasivos de la operacion en el extranjero y se traducen a la tasa de cierre,

E Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se registra al costo histdrico de adquisicion o de construccidn menos la depreciacion acumulada
y las pérdidas por desvalorizacion. El costo histdrico incluye los gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion de
los items. La propiedad, planta v equipo adquiridos mediante combinaciones de negocios han sido valuadas inicialmente al
valor de mercado de los actives adquiridos,

Las reparaciones mayores y mejoras son activadas como propiedad, planta y eguipo Gnicamente cuando los beneficios
econdmicos probables asociados al bien en cuestion beneficien a la compania y las inversiones mejoren las condiciones del
active mas alla de las originalmente esiablecidas, El valor residual de la parte reemplazada es dado de baja. Los gastos de
mantenimiento en los bienes de produccidn se incluyen como costo de produccian en el gjercicio en que se incurren.

El costo también puede incluir transferencias de capital de cualguier ganancia o pérdida en coberturas de flujo de efective
calificadas de compras de propiedad, planta y equipo en moneda extranjera.

Los costos de préstamos que son atribuibles a la adguisicidn o construccidn de ciertos bienes de capital son capitalizados
como parte de costo de estos actives, de acuerdo a la NIC 23 {revisada), "Costos por préstamos”, Los activos para los cuales
los costos de préstamos son capitalizados son aguellos que requieren de un tiempo sustancial antes de estar listos para su
Lso,

El metodo de depreciacion es revisado a cada cierre de ejercicio. La depreciacion se calcula uiilizando el método de la linea
recta para depreciar el costo de cada activo hasta su valor residual durante su vida Gtil estimada, comao sigue:

Terrenos Sin depreciacian
Edificios ¥ mejoras 30-50 anos
Planta y equipo de produccion 10-40 anos
Rodados, muebles y accesorios, y otros equipos 4-10 afos
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E Propiedad, planta y equipo (Cont.)

El valor residual de los activos y las vidas Otiles de las plantas y equipos de produccidn significativos son revisados, v ajustados,
si fuera necesario, a la fecha de cierre de cada ejercicio. El importe en libros de un activo se reduce de inmediato hasta su
importe recuperable si el importe en libros del activo es superior a su importe recuperable estimado,

La revisidn de las vidas Utiles de los activos, realizada por la gerencia de acuerdo a la NIC 16, "Propiedad, Planta y Equipa”,
resultd en depreciaciones adicionales para 2020 de USD45 millones y no afectd significativamente el cargo por depreciacion
para los anos 2021 y 2019,

Tenaris deprecia cada parte significativa gue compone una unidad de propiedad, planta y equipo para sus distintas unidades
productivas gue (i) puede ser identificada como un componente independiente con un costo significativo en relacian al valor
total de la unidad, v (ii) tiene una vida Gtil operativa que difiere de otra parte significativa de la misma unidad de propiedad,
planta y equipo.

Las ganancias y pérdidas por ventas o bajas son determinadas comparando el valor recibido con el valor registrado del activa
y se reconocen en Otros ingresos operativas U Otros egresos operativos en el Estado de Resultados Consolidado,

F Activos intangibles
{1) Valor llave

El valor llave representa el exceso del costo de adguisicion por sobre el valor razonable de los activos netos identificables
adguiridos como parte de una combinacion de negocios, determinado principalmente por una valuacion independiente. El
valor llave es analizado anualmente para desvalorizacion y registrado al costo menos las pérdidas por desvalorizacian
acumuladas. Las pérdidas por desvalorizacion del valor llave no son reversadas. El valor llave estd incluido en el Estado de
Posicidn Financiera Consolidado en Activos intangibles, netos.

A los fines del analisis de recuperabilidad, el valor llave es asignado a una unidad generadora de efective ("UGE"} o grupo
de UGEs, que se espera se beneficien con la combinacian de negocios gue ha generado el valor llave sobre el gue se realiza
el analisis de recuperabilidad.

{2 Proyectos de sistemas de informacion

Los costos relacionados con el mantenimiento de software de computacién se registran generalmente comao gastos a medida
gue se incurren. Sin embargo, los costos directamente relacionados con el desarrollo, adquisicion e implementacion de los
sisternas de informacion se registran como activos intangibles si es probable que su beneficio econamico supere un afo y
cumplir con los criterios de reconacimiento de la NIC 38, "Activos Intangibles”.

Los desarrollos de software de computacion registrados como activos se amaortizan aplicando el método de la linea recta
durante sus vidas Utiles, generalmente en un plazo que no supera los 3 afos. Los cargos por amortizacion se imputan
principalmente en la linea Gastos de comercializacidn y administracidn en el Estado de Resultados Consolidado.

La revision de la vida Gtil de los activos, realizada por la gerencia de acuerdo a la NIC 38, resultd en mayores gastos de
amartizaciones para el 2020 de USD11.1 millones v no afectd de forma significativa el carge por amaortizacion para los afios
2021y 2018,

(3)  Licencias, patentes, marcas y tecnologias

Las licencias, patentes, marcas y tecnologias adguiridas en una combinacion de negocios son inicialmente reconocidas al
valor razonable a la fecha de adquisicion. Las licencias, patentes, tecnologias y aquellas marcas que tienen una vida Gtil
definida son registradas al costo menos la amortizacidn acumulada. La amortizacion es calculada usando el método de linea
recta para alocar el costo sobre sus vidas (tiles estimadas y no exceden un periodo de 10 afos. Los cargos por amortizacion
en su mayoria estan clasificados como Gastos de comercializacidn y administracion en el Estado de Resultados Consolidado.

El saldo de las marcas adquiridas que tienen una vida Util indefinida de acuerdo a una valuacidn externa asciende a USDE6.7
millones af 31 de diciembre de 2021, 2020 y 2019, y estan incluidos en fa UGE Hydril. Los principales factores considerados
en la determinacion de las vidas Utiles indefinidas incluyen los afios en que han estado en servicio y su reconocimiento entre
los clientes en la industria,

La revisidn de |a vida util de los activos, realizada por la gerencia de acuerdo a la NIC 38, no afectd de forma significativa el
cargo por amortizacion para los afios 2021, 2020 y 2019,
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F Activos intangibles (Cont.)
(4] investigacion y desarrollo

Los gastos de investigacion, asi coma los de desarrollo que no cumplen con los criterios para ser capitalizados se contabilizan
en Costo de Ventas dentro del Estado de Resultados Consclidado a medida gue se incurren. Los gastos de investigacion vy
desarrollo incluidos en Costo de Ventas por los gjercicios 2021, 2020 y 2019 totalizaron USD45.3, USD41.8 millones y
USDE1.1 millones respectivamente.

Los costos capitalizados no fueron materiales para los afios 2021, 2020 y 2019,

{5) Clientela

De acuerdo con la NIF 3, “Combinaciones de negocios” y la NIC 38, Tenaris ha reconocido el valor de la Clientela
separadamente del valor llave generado por la adquisicion de los grupos Maverick Tube Corporation (" Maverick”) y Hydril
Company {"Hydril"), como asi tambien de |as mas recientes adquisiciones de |as companiias Saudi Steel Pipes {"S5PC") e lpsco
Tubulars Inc. {"IPSCO").

La Clientela adguinida en una combinacion de negocios es reconocida al valor razonable a la fecha de adquisicion, tiene una
vida (il definida y es contabilizada al costo meneos la amortizacion acumulada, La amoertizacion es calculada utilizando el metodo
de linea recta sobre |a vida Gtil inicial estimada de aproximadamente 14 anos para Maverick, 10 anos para Hydril, 9 anos para
55PC vy 3 anos para IPSCO.

Al 31 diciemnbre de 2021 el valor contable neto de la Clientela de IPSCO asciende a UsD25.7 millones, con una vida Gtil residual
de 1 afo, la clientela de 55PC asciende a USD54.7 millones, con una vida Gtil residual de & afos, mientras que las clientelas de
Maverick y Hydril estan completamente amortizadas,

La revision de la Administracion de las vidas (tiles residuales, realizada de acuerdo con la NIC 38, no afectd los gastos de
amortizacién para 2021, 2020y 2019

G Activos por derecho a uso y pasivos por arrendamiento

Los arrendamientos se reconocen come activos por derecho a uso y su correspondiente pasive en la fecha en la gue el active
arrendado esta disponible para su uso por parte del grupo. Cada pago de arrendamiento se asigna entre el pasivo y el costo
financiero. El costo financierc se carga a resultados durante el pericdo de arrendamiento para producir una tasa de interés
periodica constante sobre el saldo restante del pasivo para cada periodo. El activo por derecho a uso se deprecia a lo largo
del plazo del arrendamiento de forma lineal.

Los pasivos por arrendamiento incluyen el valor presente neto de i) pagos fijos, menaos cualquier incentivo de arrendamiento
por cobrar, i) pagos de arrendamiento variables, que se basan en un Indice o una tasa, i} montos que se espera gue el
arrendatario deba pagar en virtud de garantias de valor residual, iv) el precio de gjercicio de una opcidn de cormpra, si el
arrendatario estd seguro de ejercer esa opcidn, v v} el pago de multas por rescindir el arrendamiento, si el plazo del
arrendamiento refleja que el arrendatario puede ejercer esa opcion.

Los pagos del arrendamiento se descuentan utilizando 1a tasa de interés implicita en el arrendamiento. Si esa tasa no puede
determinarse, se utiliza |a tasa de endeudamiento incremental del arrendatario, siendo esa tasa la que el arrendatario tendria
Que pagar para tomar prestados los fondos necesarios para obtener un activa de valor similar en un entorno econdmico
similar con términos ¥ condiciones similares.

Los activos por derecho a uso se miden al costo que comprende el monto de |a medicion inicial del pasivo por arrendamisnto,
cualquier pago de arrendamiento realizado en o antes de la fecha de inicio, menos cualquier incentiva de arrendamiento
recibido y cualguier costo directo inicial incurrido por el arrendatario,

Al determinar el plazo de arrendamiento, la administracion considera todos los heches y circunstancias que crean un incentivo
eConOMICo para ejercer una opcidn de extensidn o una terminacidn anticipada, o no ejercer una opcion de finalizacion. Las
opciones de extension (o periodos posteriores a las opciones de finalizacion) solo se incluyen en el plazo del arrendamiento,
si existe una certeza razonable de que el arrendamiento se extendera (o no finalizara).

Los pagos asociados con arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor, se reconocen linealmente
comao gastos en resultadaos. Los arrendamientos a corto plazo son arrendamientos con un plazo de 12 meses o menos.
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H Desvalorizaciones de activos no financieros

Los activos de vida util prolongada incluyendo los activos intangibles identificables son revisados por desvalorizacion al nivel
mas bajo para el que existen flujos de fondos separables e identificables (UGE). La mayoria de las subsidiarias de la Comparia
gue constituyen una UGE tienen una sola planta de produccién principal y, por lo tanto, cada una de esas subsidiarias
representa el nivel mas bajo de agrupamiento de activos que genera grandes flujos independientes de efectivo.

Los activos sujetos a amortizacion o depreciacion son evaluados por desvalorizacion cuando cambios en los eventos o en las
circunstancias indican gue el valor en libros de un active puede no ser recuperable. Los activos intangibles con vidas dtiles
indefinidas, incluyendo el valor llave, estan sujetos, al menos anualmente, a una revision por posible desvalorizacion, o son
testeados con mayor frecuencia si eventos o circunstancias indican gue el valor en libros puede estar deteriorado. En algunas
circunstancias en las que no ha habido cambios significativos en los activos y pasivos de la UGE, asi como eventos externos e
internos que podrian alterar significativamente el monto recuperable de la UGE, |a prueba de desvalorizacion no se repite
anualmente.

Para determinar la existencia o no de indicadores que una UGE pueda ser desvalorizada, fuentes externas e internas de
informacion son analizadas. Los factores y circunstancias materiales especificamente consideradas en el analisis usualmente
incluyen la tasa de descuento utilizada por Tenaris para las proyecciones de flujo de fondos y la condicidon econdmica del
negocio en términos de factores competitivos, econdmicosy regulatorios, tales como el costo de la materia prima, los precios
del petréleo v gas v la evolucion del conteo de plataformas de perforacion,

Una pérdida por desvalorizacion es reconocida por el monto en el que el valor libros de un active excede a su valor
recuperable. El valor recuperable es el mayor entre el valor en uso de los activos y el valor razonable menos los costos de
disposicion. Cualquier peérdida por desvalorizacién se aloca para reducir el valor libros de la UGE en el siguiente orden:

{a) primero, para reducir el valor libros de cualguier valor llave alocado a la UGE; y

(b) después, a los demas activos de la unidad (o grupo de unidades) a prorrata en base al valor libros de cada activo de la
unidad (o grupo de unidades), considerando no reducir el valor en libros del activo por debajo del mayor entre el valor
neto de realizacion menos costo de disposicion, su valor en uso o cero.

El valor de uso es calculado descontando los flujos de efectivo estimados durante un perioda de cinco afos (o mayaor si puede
justificarse) sobre la base de proyecciones aprobadas por la gerencia. Para los afios subsecuentes, mas alld del periodo de
cinco anos, un valor final es calculado en base a perpetuidad, considerando una tasa de crecimiento nominal del 2% tomando
en cuenta, entre otros, principalmente |3 1asa de inflacion histarica,

Para propdsitos de calcular el valor razonable menos los costos de disposicién, Tenaris usa el valor estimado de los flujos
futurcs de fondos que un participante de mercado podria generar de la correspondiente UGE.

El juicio de la gerencia es requerido para estimar los flujos descontados de fondos futuros. Los fluios de fondos v los valores
reales pueden variar significativamente de los flujos de fondos proyectados v los valores futuros relacionados derivados
usando técnicas de descuento.

Los activos no financieros distintos al valor llave que sufrieron una desvalorizacion son revisados para su posible reversion a
cada periodo de reporte. Para mas informacion en cargos por desvalorizacion ver nota 5 de estos Estados Contables
Consolidados.

| Otras inversiones

Otras inversiones consisten principalmente en inversiones en instrumentos de deuda financiera y depdsitos a plazo con
vencimiento original mayor a tres meses a la fecha de adauisicidn.

Ciertos activos financieros no derivados que la Companla posee para no comercializar fueron categorizados como activos
financieros al valor razonable en los estados de resultades integrales (“WVRORI"). Son registrados a valor razonable y los
intereses derivados de estos activos financieros son reconocidos dentro de Resultados Financieros en el Estado de Resultados
Consolidado utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias o pérdidas no realizadas se registran como un
ajuste de wvalor razonable en el Estado de Resultados Integrales Consolidado y se transfieren al Estado de Resultados
Consolidado cuando el activo financiero es vendido. Las ganancias y perdidas por el tipo de cambio y las desvalorizaciones
relacionadas con los actives financieros se reconocen inmediatamente en el Estado de Resultados Consolidado. Los
instrumentos VROR! con vencimiento superior a los 12 meses posterior a la fecha del balance contable son incluidos dentro
de los activos no corrientes.
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| Otras inversiones (Cont.)

Otras inversiones en instrurmentos financieros y depdsitos a corto plazo son categorizadas como activos financieros a valor
razonable a través de resultados ("WREERR"), ya que dichas inversiones son mantenidas para negociar y sus rendimientos san
evaluados a valor razonable. Los resultados de estas inversiones son reconocidos en Resultados Financieros en el Estado de
Resultados Consolidada.

Las compras y ventas de inversiones financieras se contabilizan en la fecha de la liquidacion,

El vator de mercado de las inversiones con cotizacion esta generalmente basado en precios de oferta cornientes. Si una inversian
financiera no tuviera mercado activo o si los valores negociables no tuvieran cotizacion, la Compania estima el valor razonable
utilizando técnicas de valuacidn estandar. Ver Seccion Il Administracidn de Riesgo Financiero.

J Inventarios

Los inventarios se encuentran valuados al costo o al valor neto de realizacion, el que sea menor, El costo de productos terminados
¥ productos en proceso esta compuesto de materias primas, mano de obra directa, e insumos, fletes, otros costos directos y
costos fijos de produccion relacionados. Se excluye el costo de los préstamos. La asignacion de los costos fijos de produccion,
incluyendo los cargos por depreciacion v amaortizacidn, se basa en ef nivel normal de capacidad de produccidn. El costo de los
inventarios se basa principalmente en el metode PEFS. Tenaris estima el valor neto de realizacion del inventario agrupando, de
ser posible, itemns similares o relacionados. El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso habitual de los
negocios, menes cualguier costo estimado de terminacion de los productos y gastos de venta. El material en transito al cierre
del ejercicio es valuado basado en el costo facturado por el provesdor.

Tenaris establece una prevision para productos obsoletos o de baja rotacion relativa a productos terminados, productos en
proceso, materiales y repuestos. En el caso de la prevision por baja rotacion u obsolescencia de productos terminados, dicha
previsidn es establecida en funcién de un analisis de anticuacion de los productos realizado por la gerencia. En relacién a la
prevision por cbsolescencia v baja rotacion de los materiales y repuestos, la misma es calculada por |z gerencia a partir del
analisis de la intencidn de uso v la consideracion de la potencial obsolescencia debido a cambios tecnologicos, patrones de
envejecimients y consumao.

K Créditos por ventas y otros créditos

Los creditos por ventas v ofros creditos son reconocides inicialmente al valor razonable que corresponde al valor de |3
consideracion incondicional, a menos que contengan componentes financieros significativos, cuando se reconocen a su valar
razonable. La Compafia mantiene los créditos por ventas con el ohjetivo de cobrar los flujos de efectivo contractuales v, por
lo tanto, los mide posteriormente al costo amortizado utilizando el metodo de interes efectivo. Debido a |a naturaleza de
corto plazo, el importe en libros se considera igual a su valor razonable.

Tenaris aplica el enfoque simplificado de la NIIF 8 “Instrumentos Financieros” para medir las pérdidas crediticias esperadas
que utiliza una prevision de pérdida esperada para todos los créditos por ventas. Para medir las pérdidas crediticias esperadas,
los créditos por ventas se agruparcn segin las caracteristicas de riesgo crediticio y los dias de vencimiento. Las tasas de
pérdida esperadas se basan en los perfiles de pago de las ventas durante un periodo de tres afios y las pérdidas crediticias
histdricas correspondientes experimentadas dentro de este periodo. La reserva para pérdidas esperadas también refleja
:nformscién actual y prospectiva sobre los factores macroecondmicos que afectan la capacidad de cada cliente para liguidar
os creditos.

L Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectiva v equivalente de efectivo estd compuesto por efectivo en bancos, fondos liquides de inversién y valores negociables
de corto plazo con un vencimiento menaor a tres meses desde |a facha de compra v que son rapidamente convertibles en efectivo.
Los activos registrados en efectivo y equivalentes de efectivo se registran a su valor razonable o al costo histérico que se aproxima
a su valor razonable de mercado.

En el Estado de Posicion Financiera Consclidado, los giros bancarios en descubierio son incluidos en Deudas bancarias y
financieras en el pasiva corriente.

A los fines del Estado de Flujos de Efective Consolidado, Efectivo y equivalentes de efectivo incluyen los gires bancarios en
descubierto.
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M Patrimonio neto

(1) Companentes dal Patrimonio neto
El Estado de Evolucian del Patrimonio neto Consolidado incluye:

= El valor del capital accionario, la reserva legal, 1a prima de emisidn y las otras reservas distribuibles calculados de
acuerdo con las leyes de Luxemburgo;

= [l efecto de conversian maonetaria, otras reservas, los resultados acumuladaos y el interés no controlante calculados
de acuerdo con las NIIF.

i2) Capital Accionario

La Compafila tiene un capital accionario autorizado de una sola clase de 2,500 millanes de acciones teniendo un valor
nominal de US01,00 por accion. El total de las acciones crdinarias emitidas y en circulacion al 31 de diciembre del 2021,
2020y 2019 es de 1,180,536,830 con un valor nominal de USD1.00 por accion y con derecho a un voto por accion. Todas
las acciones emitidas estan totalmente integradas,

{3) Dividendos distribuidos por la Compania a los accionistas

Los dividendos distribuidos son registrados en los estados contables de la Compania cuando los accionistas de la Compania
tienen el derecho a recibir el pago o cuando los dividendos interinos son aprobados por el Consejo de Administracion de la
Companila de acuerdo con el estatuto de la Compafiia.

La Compafia puede pagar dividendos en la medida que existan resultados acumulados distribuibles calculados de acuerdo
con las leyes de Luxemburgo. Ver nota 26 (iil) de estos Estados Contables Conszolidados..

N Deudas bancarias y financieras

Las deudas bancarias y financieras se reconocen inicialmente al valor razonable neto de los costos incurridos de fa transaccian
y subsecuentemente medidas al costo amaortizado, Cualguier diferencia entre los ingresos (neto de los costos de transaccidn)
y el monto del reembolso se reconoce an resultados en el periodo de los préstamos usando &l método de interés efectivo,

4] Impuesto a las ganancias - corriente y diferido

El gasto o crédito por impuesto a la ganancia del periodo es el impuesto pagadero sobre el ingreso tributable del periodo
actual basado en la tasa del impuesto a la renta aplicable para cada jurisdiccidn ajustada por cambios en activos v pasivos
por impuestos diferidos atribuibles a diferencias temporarias y pérdidas fiscales no utilizadas. El impuesto es reconocido en
otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

El cargo por impuesto a [as ganancias corriente se calcula sobre |a base de |as leyes impositivas vigentes o sustancialmente
promulgada a la fecha de cierre del gjercicio en los paises en los que operan las subsidiarias de la Comparnia y generan
ganancia imponible. La gerencia evalia periodicamente las posiciones tomadas en las declaraciones juradas de impuestos
con relacion a las sifuaciones en las cuales |a legislacion impositiva aplicable esta sujeta a interpretacion y establece previsiones
cuando es apropiado.

El cargo por impuesto a las ganancias diferido es reconccido aplicando el metodo del pasivo sobre |as diferencias tempaorarias,
entre las bases imponibles de activos y pasivos v sus valores contables en los estados contables. Las diferencias tempaorarias
surgen principalmente del efecto de la conversidn de monedas sobire los actives fijos depreciables y los inventarios, de la
depreciacion de propiedad, planta y equipo, la valuacion de inventarios, provisiones para los planes de retiro y de los ajustes
a valor razonable de activos adguiridos por combinaciones de negocios. Los activos diferidos son también reconocidos por
guebrantos impositivos. Los activos y pasivos diferidos son medidos a la tasa impositiva gue se espera se le apliguen en el
periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, basado en las alicuotas y legislaciones vigentes o sustancialmente
promulgado a la fecha de cierre del ejercicio.

La administracian evalda periodicamente las posiciones tomadas en las declaraciones de impuesios con respecto a sifuaciones
en las gue la requlacién tributaria aplicable esta sujeta a interpretacion y considera si es probable que una autoridad tributaria
acepte un tratamiento tributario incierto. La Compania mide sus saldos fiscales en base al monto mas probable o al valor
esperado, dependiendo de qué método proporcione una mejor prediccion de la resolucién de la incertidumbre.
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o Impuesto a las ganandias - corriente y diferido (Cont.)

Los activas por impuestas diferidos se reconocen en la medida en que sea probable gue se disponga de ingresos imponibles
futurcs contra los cuales se puedan utilizar las diferencias temporarias. Al cierre de cada periodo, Tenaris reevalla los activos
diferidos no reconocidos. Tenaris reconoce un activo diferido no reconocido previamente hasta el limite que se haya vuelto
probable que ganancias futuras imponibles permitan recuperar los activos diferidos.

Los pasivos y activos por impuestos diferidos no se reconocen por las diferencias temporarias entre el valor en libros v las
bases tributarias de las inversiones en operaciones extranjeras donde la compania puede controlar el momento de la reversidn
de las diferencias temporarias y es probable gue las diferencias no se reversen en el futuro cercano.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan cuando existe un derecho legalmente exigible para compensar
los activos y pasivos por impuestos actuales y cuando los saldos de impuestos diferidos se relacionan con la misma autoridad
tributaria. Los activos v pasivos por impuestos corrientes se compensan cuando la entidad tiene el derecho legalmente exigible
de compensar y tiene la intencion de liquidar sobre una base neta, o realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se vuelven a estimar si cambian las tasas impositivas, Estos montos se cargan o
acreditan en el estado de resultados consolidado o dentro de Giros resultados integrales en el Estado de Resultados Integrales
Consolidado, dependiendo de la cuenta en la gue se cargd o acreditd el monto original,

P Beneficios a los empleados
(1) Obligaciones a corto plazo

Los pasivos por sueldos y salarios se reconocen con respecio a los servicios de los empleados hasta el final del periodo sobre
el que se informa y se miden por los importes que se espera pagar cuando se liguiden los pasivos. Los pasivos se presentan
comao obligaciones actuales de beneficios a los empleados en el balance general.

{2) Flanes de beneficio por retiro

La Compafila ha definido planes de beneficio definidos y planes de contribuciones. Las planes de beneficios definidos por
retiro determinan un monto de fonda de pension que el empleade recibira a su retire, generalments dependiente de uno o
mas factores tales como la edad, anos de servicio y remuneracisn.

El pasivo reconocido en el estado de posicidn financiera con respecto a planes de beneficio definidos es el valor presente de
la obligacion de beneficios definida al cierre del pericdo menos el valor razonable de los activos del plan, si hubiera, La
obligacion por planes de beneficios definidos es calculada anualmente {a tin de afo) por actuarios independientes, usando
el metodo de la unidad de crédito proyectada. El valor presente de las obligaciones por planes de beneficio definidos se
determina descontando el flujo de fondos future estimado usando tasas de interés de bonos corporativos de alta calidad
denominados en la moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen plazos de vencimiento gue se aproximan a
los términos de la obligacion por pension correspondiente,

Las ganancias y pérdidas de remedicidn resultantes de ajustes por experiencia y cambios en las premisas actuariales son
debitados o acreditados en el patrimonio neto en Otros resultados integrales en el periodo en el que se ariginan, El costo de
los servicios pasados se reconoce inmediatamente en el Estado de Resultados.

Para los planes de beneficios definidos, se calcula un ingreso / egreso de interés neto sohre la base del superavit o déficit
resultante de |a diferencia entre la obligacion par el beneficio definido menocs los activos del plan valuados a valor razonable.
Para los planes de contribuciones definidos, la Compania paga contribuciones a planes de contribucion asegurados
administrados privada o publicamente en bases obligatorias, contractuales o voluntarias. La Compafiia no tiene mas
obligaciones de pago una vez gue las contribuciones han sido pagadas. Las contribuciones se reconocen como gastos de
beneficios a los empleados cuando vencen. Las contribuciones pagadas por adelantado son reconocidas como un activo
hasta tanto exista un reintegro de efectivo o una reduccién en los pagos futuros.

Tenaris auspicia otros planes definidos de beneficios por retiro "fondeados” v "no fondeados” en ciertas subsidiarias. Los
mas significativos son;

=  Plan no fondeado de beneficios definidos por retiro para ciertos ejecutivos. El plan es disefiado para proveer ciertos
beneficios a dichos ejecutivos (adicionales a aquelios definidos por las distintas leyes laborales aplicables) en caso de
terminacion del vinculo laboral debido a ciertos eventos especificos, incluyendo el retiro. Este plan no fondeado provee
beneficios definides basados en los afos de servicio y su remuneracion promedio final. Al 31 de diciembre de 2021, el
pasivo por este plan asciende a USD3E7.7 millones.
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P Beneficios a los empleados (Cont.)
i2) Planes de beneficio por retira (Cont.)

= |ndemnizacidn por rescision de servicios: el coste por esta obligacion se reconoce en el Estado de Resultados Consclidado
a lo largo de la vida de servicio esperada de los empleados. Esta provision esta principalmente relacionada con la deuda
devengada por los empleados de una subsidiaria italiana de Tenaris. A partir del 1 de enero de 2007, como consecuencia
de un cambio en |a legislacion italiana, los empleados tienen el dereche de hacer contribuciones a fondos externos, por
lo tanto, la subsidiaria italiana de Tenaris paga cada afio la contribucion devengada, no teniendo mas obligaciones a su
cargo. Como consecuencia, la estructura del plan cambid de un plan de beneficios definidos a uno de contribuciones
definidas a partir de esa fecha, pero sélo imitado a las contribuciones del 2007 en adelante. Al 31 de diciembra de 2021,
el pasivo por este plan asciende a USD13.5 millones.

= Plan de retiro fondeado en Estados Unidos en beneficio de algunos empleados contratados con anterioridad a cierta
fecha v fijo para los propdsitos de los servicios acreditados, asi como también de la determinacion del promedio final de
pago para el calculo del beneficio por retiro, El activo del plan consiste primariamente de inversiones en acciones y fondos
liquidos. Adicionalmente, estd presente un plan no fondeado de vida y salud posterior a la jubilacion que ofrece beneficios
médicos v de sequros de vida limitados a los retirados, congelados a nueves participantes. Al 31 de diciembre de 2021,
el pasivo por estos planes asciende a USD10.6 millones.

=  Plan de retiro fondeado en Canada para empleados asalariados y jornalizados contratados con anterioridad a cierta fecha
basado en los afos de servicio y, en el caso de empleados asalariados, el promedio final de remuneracion. El activo del
plan consiste primariamente de inversiones en acciones y fondos liquidos. Ambos planes fueron reemplazados por planes
de contribuciones definidas. Con vigencia junio 2016 el plan salarial se congeld para los propodsitos de los servicios
acreditados, asi como tambien la determinacion del promedio final de pago. Al 31 de diciembre de 2021, el plan presenta
un saldo active neto de USD4.6 millones.

(3) Ctros beneficios de largo plazo

Curante 2007, Tenaris lanzd un programa de incentivos de retencion (el “Programa”) aplicable a ciertos funcionarios y
empleados de alto rango de la Compariia, que recibirdn un nimero de unidades a lo largo de la duracién del Programa. El
valor de cada una de estas unidades esta basado en el Patrimonio neto de Tenaris (excluyendo la participacion no controlante).
Adicicnalmente, los beneficiarios del Programa, tienen derecho a recibir un importe en efectivo basado en: (j) el importe de
los pagos de dividendos realizados por Tenaris a sus accionistas y (i) el numero de unidades que posee cada beneficiario del
Programa. Hasta el ano 2017, las unidades eran devengadas a lo largo de un periodo de cuatro afios y eran obligatoriamente
reembolsadas por la Companla diez afos después del otorgamiento, con opcidn a un rescate anticipado a los siete afios de
la fecha de otorgamiento, Desde 2018, las unidades se otorgan de manera proporcional durante el mismeo periodo y son
reembolsadas obligatoriamente por la Compania siete anos después de la fecha de otorgamiento. El pago del beneficio esta
atado al valor en libros de las acciones y no a su valor de mercado. Tenaris valud este incentivo a largo plazo como un plan
de beneficio a largo plazo de acverdo con la clasficacian de la NIC 19, "Beneficios a los empleados”,

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la deuda remanente correspondiente al Programa asciende a USDE4.2 millones y USDEZ .4
millones, respectivamente. El valor total de las unidades otorgadas { “vested” y “unvested”) a la fecha bajo este programa,
considerando el nimero de unidades y el valor en libros por accion al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es de USD99.6
millones y USD108.7 millones, respectivamente.

{4) Beneficios por terminacidn

Los beneficios por terminacion se pagan cuando Tenaris rescinde el empleo antes de |a fecha normal de retiro, o cuando un
empleado acepta el despido voluntario a cambio de estos beneficios. Tenaris reconoce los beneficios de terminacion en la
primera de las siguientes fechas: (a) cuando ya no puede retirar la oferta de esos beneficios; y (b} cuando los costos de una
reestructuracion que esta dentro del alcance de la NIC 37 v conllevan el pago de beneficios por terminacion. En el caso de
una oferta para alentar el despido voluntario, los beneficios de terminacion se miden en funcién del nimero de empleados
que se espera que acepten la oferta.

(5 (Otras obligaciones con las empleadas

Los derechos de los empleados a vacaciones anuales, otras licencias prolongadas, licencias por enfermedad y otros bonos y
obligaciones de compensacion se registran cuando se devengan.

Las compensaciones basadas en caso de desvinculacion se cargan a resultados en el gjercicio en que se convierten en exigibles.

232



Estados Contables Consolidados por los ejercicios finalizados ef 31 de diciembre de 2027, 2020 v 2019 = Tenaris

Q Provisiones

Tenaris esta sujeto a varios reclamos, juicios y otros procesos legales, incluyendo reclamos de clientes, en los cuales terceros
alegan tener derecho al pago de dafos, reembolsos por pérdidas o indemnizaciones. La potencial responsabilidad de Tenaris
con respecto a tales reclamos, uicios y otros procesos legales, no puede ser estimada con certeza. La gerencia revisa
peridgdicamente el estado de cada uno de los asuntos significativos y calcula la potencial exposicién financiera. 51 como
resultado de eventos pasados, una pérdida potencial derivada de un reclamo o procedimiento legal, es considerada probable
y &l monto puede ser confiablemente estimade, una provisidn es registrada. Las provisiones por pérdidas contingentes reflejan
una estimacicn razonable de las pérdidas a ser incurridas basadas en la informacién disponible por la gerencia a la fecha de
la preparacion de los Estados Contables, y considerando los litigios de Tenaris v las estrategias de litigio o para llegar a un
acuerdo transaccional. Estas estimaciones son principalmente elaboradas con la asistencia de asesores legales. A medida que
el alcance de las contingencias se torna mas definido, podrian existir cambics en las estimaciones de los costos futures, o
gue puede tener un efecto material adverso en los resultados futuros de las operaciones, en las condiciones financieras y en
los flujos de fondos.

Si Tenaris estima gue, de ser reembaolsado por una provision registrada, como serfa el caso de una pérdida o gasto cubierto
bajo un contrato de sequro, y dicho reembolso es considerado practicamente cierto, este reembolso esperado es reconocido
como un crédito.

Esta nota debe ser leida conjuntamente con la nota 26 de estos Estados Contables Consolidados.
R Deudas comerciales y otras

Las deudas comerciales y otras son inicialmente reconocidas a su valor razonable, generalmente el monto nominal de la
factura y subsecuentemente medidas al costo amortizado. Se presentan como pasivos corrientes a menos gue el pago no
venza dentro de los doce meses posteriores al periodo reportado. Debido a la naturaleza de corto plazo, los importes en
libros se consideran igual a su valor razonable,

5 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de |a consideracion recibida o a recibir por |la venta de bienes y prestacion de
servicios en el curso ordinario de las actividades de Tenaris. Los ingresos por ventas reconocidos por la Compania se miden
al precio de transaccion de la contraprestacién recibida o por recibir a la que tiene derecho la Compania, reducide por las
devoluciones estimadas y otros créditos de los clientes, tales como descuentos y descuentos por volumen, en funcion del
valor esperado que se realizard, y después de eliminar las ventas dentro del grupo.

Los ingresos por ventas se reconocen en un momento en el tiempo o durante el tiempo cuando el control se ha transfendo
y no existe una obligacion de desempeno incumplida que pueda afectar la aceptacion del producto por parte del cliente. El
control se transfiere en el momento de entrega. La entrega se produce cuando los productos se han enviado a la ubicacién
especifica, los riesgos de obsolescencia v pérdida se han transferido y el cliente ha aceptado el producto de acuerdo con &l
contrato, las disposiciones de aceptacion han caducado o la Compania tiene pruebas objetivas de que se han cumplido los
criterios de aceptacion, incluyendo todas las obligaciones de desemperio. Estas condiciones se determinan y analizan contrato
por cantrato para garantizar que se cumplan todas las obligaciones de desempeno. En particular, Tenaris verifica la acepiacion
de los bienes por parte de los clientes, el cumplimiento de los términos de entrega y cualquier otra condicion aplicable.

Para las transacciones "hill and hold”, los ingresos se reconocen solo en la medida en que (a) el motivo del acuerdo "hill and
hiold” debe ser sustantive (por ejemplo, el cliente ha solicitado el acuerdo); (b) los productos han sido especificamente
identificados y estan listos para su entrega; (c) la Compania no tiene la capacidad de usar el producto o de dirigirlo a otro
cliente; (d) se aplican las condiciones de pago habituales.

Los contratos de la Compania con los clientes no proporcionan ninguna consideracion variable material, aparte de
descuentos, reembolsos y derecho de devolucian. Los descuentos y rebajas se reconocen en funcidn del valor mas probable
y los derechos de devolucion se basan en el valor esperado considerando la experiencia pasada y condiciones del contrato,

Cuande los contratos incluyen multiples obligaciones de desempefio, el precic de la transaccion se asigna a cada obligacion
de desempefio en base a los precios de venta independientes. Cuando estos no son directamente observables, se estiman en
base al costo esperado mas el margen,

Mo hay juicios aplicados por la gerencia que afecten significativamente la determinacion del tiempo de satisfaccion de las
obligacicnes de desempefio, ni el precio de transaccidn y los montos asignados a las diferentes obligaciones de desempeno.
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5 Reconocimiento de ingresos (Cont.)

Tenaris proporciona servicios relacionados con los bienes vendidos, que representan una parte no material de los ingresos
por ventas y principalmente incluyen:

Servicios de gestion de productos: Esto comprende principalmente la preparacion de los tubos para ser usados, entrega al
cliente, servicios de almacenamiento y devoluciones,

Servicios en campo; Comprende soporte técnico en campo y asistencia durante la operacién.

Estos servicios se prestan en relacion con la venta de bienes y estén vinculados a contratos con clientes para la venta de los
mismos. Gran parte de los ingresos por servicios se reconoce en el mismo pericde en 2l gue los bignes son vendidos. Mo
existen incertidumbres distintas en los ingresos y los flujos de efectivo de los bienes vendidos y los servicios prestados, ya que
estan incluidos en el mismo contrato, tienen la misma contraparte y estan sujetos a las mismas condiciones.

Los ingresos por la prestacion de servicios se reconocen a lo largo del tiempo en el periodo contable en el que se prestan los
servicios. Se aplican los siguientes métodos de recursos y de producto para el reconocimiento del ingreso teniendo en cuenta
la naturaleza del servicio:

Servicios de almacenarmiento: la Compania brinda servicios de almacenamiento en depasitos propios o de terceros, sujeto a
una tarifa variable a facturar. Esta tarifa se determina en funcidn del tiempo que el cliente mantiene el material en el depdsito
¥ la cantidad de material almacenado. En la mayoria de los casos, para cuantificar la cantidad a facturar en un mes
determinado, la tarifa promedio mensual de almacenamiento por tonelada se multiplica por el stock promedio mensual
almacenado (en toneladas).

Fletes; la Compania reconoce los ingresos de manera proporcional considerando las unidades entregadas vy el tiempo
transcurrido.

Servicios en campo: el ingreso se reconoce teniendo en cuenta el método de producto, en particular encuestas de finalizacion
del servicio propaorcionadas por el cliente.

La Compafila no espera tener ningun contrato donde el periodo entre la transferencia de los hienes o servicios prometidos
al cliente y el pago por parte del cliente exceda un afo. Como consecuencia, considerando gue los contratos no incluyen
ningun componente financiero significativo, la Compania no ajusta ninguno de los precios de transaccion por el valor
temporal del dinerc, Por esta razén, la Compadla también estd aplicando el recurso practico para no revelar detalles sobre
los precios de transaccion asignados a las obligaciones de desempeno restantes al cierre del periodo.

Tenaris solo ofrece garantias de calidad estandar que aseguran gue los productos vendidos funcionardn como se espera o
son adecuados para el proposito previsto, sin un servicio incremental para el cliente, En consecuencia, las garantias no
constituyen una chligacion de desempefo separada.

Otros ingresos devengados por Tenaris se contabilizan sobre las siquientes bases:

= |ngresos por intereses: sebre la base de rendimientos efectivos.

= Ingresos por dividendos provenientes de inversiones en otras scciedades: cuando se establece el derecho de Tenaris a
recibir el cobro.

= Losingresos derivados de contratos de construccion son reconocidos de acuerdo a la etapa de finalizacian del proyecto.

T Costo de ventas y otros gastos de ventas

El costo de ventas y los oiros gasios de ventas son reconccidos en el Estado de Resultados Consolidado de acuerdo con el
criterio de lo devengado.

Las comisiones, fletes y otros gastos de venta incluyendo el costo de despacho y embarque se clasifican como Gastos de
comercializacion y administracion en el Estado de Resultados Consolidado,

U Ganancia por accion

La ganancia por accién se calcula dividiendo la ganancia atribuible a los accionistas de la Compadia por el promedio
ponderado diario de acciones ordinarias emitidas durante el afio.

Mo hay acciones ordinarias con potencial dilutivo.
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A Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros distintos a los derivados comprenden [as inversiones en instrumentos de deuda y patrimonio
neto, depdsitos a plazo, créditos por ventas y otros créditos, efectivo y equivalentes de efectivo, deudas bancarias y financieras
y deudas comerciales y otras deudas.

La Compafia clasifica sus instrumentos financieros de acuerdo a las siguientes categorias de medicion:

+ aguellos que se mediran posteriormente a su valor razonable {ya sea a través de ORl o de resultados), y
= aguellos gue se mediran al costo amortizado.

La clasificacién depende del modelo de negocios de la Compania para administrar los activos financieros y los términos
contractuales de los flujos de efectivo,

Los activos financieros se reconocen en su fecha de liquidacion. Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos
de recibir flujos de efectivo de los activos financiercs han expirade o se han transferido y la Compadia ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad.

En el reconocimiento inicial, la Compania mide un activo financiero 3 su valor razonable mas, en el caso de un activo
financiero que no esta al valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccion que son directamente
atribuibles a la adguisicion del activo financiero. Los costos de transaccion de los activos financieros contabilizados a valor
razonable con cambios en resultados son gastos en resultados,

La medicién posterior de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocio de la Compafiia para administrar el
activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del active, Hay tres categorias de medician en las que la Compania clasifica sus
instrumentos de deuda:

Costo Amortizado: Activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales donde esos flujos de efectvo
representan Unicamente pagos de principal e intereses, Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en
los ingresas financieros utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas por el tipo de cambio y las desvalorizaciones relacionadas con los activos financieros se reconocen
inmediatamente en el Estado de Resuitados Consolidada,

Valor razonable a través de resultados integrales; Activos gue se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
¥ para la venta de activos financieros, donde los flujos de efectivo de los activos representan Unicamente pagos de principal
e intereses. Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en los ingresos financieros utilizando el método
de la tasa de interés efectiva. Las ganancias o pérdidas no realizadas se registran como un ajuste al valor razonable en el
Estado cli';.' Resultados Integrales Consolidado vy se transfieren al Estado de Resultados Consolidado cuando el active financiero
es vendido.

Valor razonable a traves de resultades; Activos que no cumplen con los criterios de costo amortizado o YRORI. Les cambios
en el valor razonable de los instrumentos financieros a VREERR se reconocen de inmediato en el Estado de Resultados
Consolidado.

Los instrumentos de patrimonio se miden posteriormente a su valor razonahle.

La informacion acerca de la contabilizacidn de instrumentos financieros derivados y actividades de cobertura se incluye en la
seccion |ll, Administracion de Riesgo Financiero,
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. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERD

La naturaleza multinacicnal de |as operaciones y de la base de clientes de Tenaris expone a la Compania a una variedad de
riesgos, principalmente relacionados con riesgos de mercado (incluyendo los efectos de |as variaciones de los tipos de cambios
y tasas de interés) y riesgos crediticios y del mercado de capitales. Para manejar la volatilidad relacionada con estas
exposiciones la gerencia evalia cada moneda extranjera sobre una base conselidada para tomar ventajas de exposiciones de
neteo logicas, La Compania o sus subsidiarias pueden llevar a cabo transacciones variadas con instrumentos financieros
derivados con el objeto de administrar potenciales impactos adversos sobre la performance financiera de Tenaris. Dichas
transacciones se ejecutan de conformidad con politicas internas y practicas de cobertura.

A. Factores de Riesgo Financiero
(1) Administracidn de riesgo de capital

Tenaris busca mantener un bajo nivel de endeudamiento sobre el total del patrimonio neto considerandao |3 industria y los
mercados en los que opera. El indice al cierre anual de deuda / patrimonio neto total {donde "deuda” comprende los
préstamos financieros y el "total de patrimonio neto” es la suma de los préstamos financieros y patrimonio neto) es de 0.03
al 31 de diciembre de 2021 y 0.05 al 31 de diciembre de 2020, La Compania no tiene gue cumplir con requerimientos
regulatorios de mantenimiento de capital.

i) Riesgos asociados con fipos de cambio

Tenaris produce y vende sus preductos en varios paises alrededor del mundao y consecuentemente esta expuesto al riesgo en
la fluctuacién de los tipos de cambio. Dado que la moneda funcional de la Compania es el dolar, el objetivo del programa
de coberturas de tipos de cambio de Tenaris es principalmente reducir el riesgo asociade con fluctuaciones cambiarias de
otras monedas contra el dalar.

La exposicion de Tenaris a las fluctuaciones del tipo de cambic se revisa periddicamente y sobre bases consolidadas. Una serie
de operaciones con derivados se realizan a fin de lograr una eficiente cobertura en ausencia de coberturas naturales u
operativas. La mayor parte de estas operaciones de cobertura son con contratos de tipo de cambio “forward”. Ver nota 25
de estos Estados Contables Consolidados.

Tenaris no mantiene instrumentos financieros derivados con fines de intercambic u otros fines especulativos, otros que
inversiones no materiales en productos estructurados.

En el caso de subsidiarias gue tienen monedas funcionales distintas al dolar estadounidense, los resultados de las actividades
de cobertura, informadas en conformidad con las NIIF, pueden no reflejar |la evaluacién de la gerencia de su programa de
cobertura al riesgo de tipo de cambio. Los saldos entre companias subsidiarias de Tenaris pueden generar ganancias (pérdidas)
financieras en la medida gue las monedas funcionales difieran.

El valor de los activos y pasivos financieros de Tenaris esta sujeto a cambics que se derivan de |a vanacion de los tipos de
carnbio de |las monedas extranjeras. La siguiente tabla provee un detalle de los principales activos v pasivos (incluyendo los
contratos derivados de moneda extranjera) con impacto en los resultados de la Compania al 31 de diciembre de 2021 y
2020

Posiciones largo / (corta) en miles de USD Al 31 de diciembre de,
Moneda expuesta / Moneda funcional 2021 2020
Pesa argenting / dalar estadounidense (95,073} 139,561)
Euro / ddlar estadounidense 12,462 (291,362)
Rial saudi / dolar estadounidense (77,853) (125,789)

Las principales exposiciones corresponden a
=  Peso argenting / délar estadounidense

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 consistian principalmente en deudas financieras, deudas comerciales, deudas sociales
y deudas fiscales, denominadas en Pesos argentinos, en ciertas subsidiarias argentinas cuya moneda funcional es el Délar
estadounidense. Un cambio de 1% en el tipo de cambio ARS/USD podria generar una ganancia / pérdida antes de
impuestos de UsD1 millén y US00.4 millones al 31 de dicembre de 2021 y 2020, respectivamente.
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it Riesgos asociados con tipos de cambio (Cont.)
s Euro/ délar estadounidense

Al 31 de diciembre de 2021 consistian principalmente de deudas entre companias relacionadas denominadas en UsD en
ciertas subsidiarias cuya moneda funcional es el Euro, v en 2020 consistian principalmente en deudas entre companias
denominadas en Euros, en ciertas subsidiarias cuya moneda funcional es el Ddlar estadounidense. Un cambio de 1% en
el tipo de cambio EUR/USD podria generar una ganancia / pérdida antes de impuestos de hasta USDO. 1 miliones y USD2.9
millones, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, respectivamente, que seria parcialmente compensada por cambios en el
resultado por canversion incluido en la posicion patrimonial neta de Tenaris.

= Rial Saudi / délar estadounidense

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 consistian principalmente en deudas financieras y comerciales denominadas en Riales
saudies. El Rial de Arabia Saudita esta vinculado al délar.

Censiderando los saldos mantenidos al 31 de diciembre de 2021 en activos y pasivos financieros expuestos a las fluctuaciones
en los tipos de cambio, Tenaris estima que el impacto de un movimiento simultaneo en los niveles de los tipos de cambio de
moneda extranjera relativos al Dolar estadounidense de un 1% apreciacion / depreciacién, generaria WUna ganancia / pérdida
antes de impuestos de USD3.1 millones {incluyendo una pardida / ganancia de LUSD0.5 millones debido a contratos derivados
de moneda extranjera), gue seria parcialmente compensada con cambios en la posicion patrimonial neta de Tenaris de
LUSD0.2 millones. Para los saldos mantenidos al 31 de diciembre de 2020, un movimiento simultaneo en los niveles de los
tipos de cambio de moneda extranjera relativos al Dolar estadounidense de un 1% favorable / desfavorable, hubiera generado
una ganancia / pérdida antes de impuestos de USDS.1 millones (incluyendo una pérdida / ganancia de USD1 millén debido
a contratos derivados de moneda extranjera), que seria parcialmente compensada con cambios en la posicion patrimonial
neta de Tenaris de LSD2.3 millones.

fiii) Riesgos asociados con tasas de interés

Tenaris esta sujeto a riesgos asociados con tasas de interés en su portafolio de inversion v su deuda, La Compafia utiliza un
mix de tasa de deuda fija y variable en combinacién con la estrategia en su portafolio de inversiones. La Compania puede
celebrar contratos de derivados de divisas y/o swaps de tasa de interés para mitigar la exposicién a los cambios en las tasas
de interés,

La siguiente tabla resume las proporciones de deuda a interés variable y fijo a cada uno de los cierres de ejercicio:

Al 31 de diciembre de,

2021 2020
Montos en miles de USD % Montos en miles de USD %o
Tasa fija (*) 187,036 57% 237,320 3850
Tasa variable 143,897 43% 321,687 B2%
Total 330,933 619,007

(*) De los USD187 millones de préstamos a tasa fija USD175.2 millones son de corto plazo.

La Compania estima que, si las tasas de interés del mercado aplicables a los préstamos de Tenaris hubieran sido 100 puntos
basicos més altos, entonces la pérdida adicional antes de impuestos hubiera sido USDS.2 millones en 2021 y USD7.1 millones
en 2020,

fiv) Riesgo crediticio

El riesgo crediticio se origina en efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos con bancos e instituciones financieras, asl comao
exposiciones crediticias con clientes, incluyendo otros creditos remanentes y fransacciones comprometidas. La Compania
monitorea activamente la confiabilidad crediticia de sus instrumentos de tesoreria y las contrapartes referidas a derivados y
sequros a fin de minimizar el riesgo crediticio.

Mo existe una importante concentracion de riesgo crediticio de los clientes. Mingin cliente individual comprende mas del
10% de las ventas netas de Tenaris en 2021, 2020 y 2019,
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fiv) Riesgo crediticio (Cont.)

Las politicas crediticias de Tenaris relacionadas a la venta de productos y servicios estan disefadas para identificar clientes
con historiales crediticios aceptables, y para permitir a Tenaris solicitar sequros para cubrir riesgos crediticios, cartas de crédito
y otros instrumentos disefiados para minimizar los riesgos craditicios cuando fuera necesario. Tenaris mantiene previsiones
para perdidas potenciales por créditos. Ver Seccion |1k

Al 31 de diciembre de 2021 v 2020, los créditos por ventas ascienden a USD1,299.1 millones y USDY6E.1 millones,
respectivamente. Los creditos por ventas fienen garantias bajo seguros de creditos por USD175.8 millones y USD134.9
millones, cartas de créditos y otras garantias bancarias por USD17.8 millones y USD47.8 millones, y otras garantias por
UsD2.2 millones y USDE.8B millones, al 31 de diciembre de 2021 y 2020 respectivamente,

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los creditos por ventas vencidos ascendian a UsD209.6 millones y LUSD195.9 millones,
respectivamente. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los créditos por ventas vencidos garantizados ascendian a USD10.6
millones y USD20.7 millones; y la previsidn para deudores incobrables ascendia a USD47.1 millones y USD53.7 millones,
respectivamente. La prevision para créditos por ventas y las garantias existentes son suficientes para cubrir los créditos por
ventas de dudosa cobranza.

fu) Riesgo de la contraparte

Tenaris tiene lineamientos para inversiones con pardmetros especificos que limitan el riesgo de emisores de titulos
negociables. Las contrapartes referidas a derivados y transacciones en efectivo estan limitadas a instituciones financieras de
alta calidad crediticia, normalmente “Investment grade”,

Aproximadamente el 77% de los activos financieros liquidos de Tenaris correspondian a instrumentos "Investment Grade-
rated” al 31 de diciemnbre de 2021, en comparacion con aproximadamente el B8% al 31 de diciermbre de 2020,

{vi} Riesgo de liquidez

La estrategia financiera de Tenaris busca mantener recursos financieros adecuados y accesos a liguidez adicional. Durante
2021, Tenaris ha contado con flujos de caja derivados de operaciones, asi como también con financiamiento bancario
adicional para financiar sus transacciones.

La gerencia mantiene suficiente efectivo y titulos negociables para financiar niveles de operaciones normales y cree que
Tenaris tiene acceso apropiado al mercado para necesidades de capital de trabajo de corto plazo.

Los activos financieres liquides en su conjunio (incluyendo efectivo v equivalenies de efectivo v otras inversiones) eran 7% vy
12% del total de los actives al cierre de 2021 y 2020, respectivamente.

Tenaris tiene una estrategia conservadora en el manejo de su liquidez, gue consiste en i} efectivo y equivalentes de efectivo
{efectivo en banco, Tondos liquidos e inversiones con vencimientos de no mas de tres meses desde el dia de la compra) i}
otras inversiones {valores de renta fija, depdsitos a plazo e inversiones de fondos).

Tenaris mantiene principalmente inversiones en “money market” y titulos con rendimiento fijo o variable de emisores
“investrnent grade”. Al 31 de diciembre de 2021, Tenaris tiene USDE millones en exposicion directa sobre los instrumentos
financieros emitidos por contrapartes europeas soberanas, mientras que no tenla exposicion a dichos instrumentos a fines
de 2020.

Tenaris mantiene sus inversiones principalmente en dolares estadounidenses. Al 31 de diciembre de 20271 y 2020, los activos
liquidos denominados en ddlares estadounidenses mas inversiones denominadas en otras monedas con cobertura en ddlares
estadounidenses representan alrededor del 87% y 95% del total de los activos financieros liquidos.

{vii) Riesgo de precio de productos y materias primas

En el curso normal de sus operaciones, Tenaris compra productos y materias primas que estan sujetas a la volatilidad de los
precios causada por las condiciones de suministro, las variables politicas y econdmicas y otros factores. Como consecuencia,
Tenaris estd expuesta al riesgo de las fluctuaciones en los precios de esos productos y materias primas. Tenaris fija los precios
de las materias primas y productos de este tipo en el corto plazo, tipicamente no de mas de un afc, Tenaris, en general, no
cubre este riesgo.
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B. Categoria de instrumentos financieros y clasificacion dentro de la jerarquia del valor razonable

Como lo indicado en la nota LA, la Compania clasifica sus instrumentos financieros en las siguientes categorias de medicién:
costo amortizado, valor razonable a través de resultados integrales y valor razonahle a través de resultados, Para los
instrumentos financieros medidos en el estado de posicidn financiera al valor razonable, la NIF 13, "Medicion del Valor
Razonable” requiere que la medicion a valores razonables sea desagregada en |as siguientes jerarguias;

Mival 1- Precios de referencia (sin ajustar) en mercados activos para activos y pasivos idénticos.

Mivel 2- Informaciones diferentes a precios de referencia incluidos en el Nivel 1 que son observahles para los activos y pasivos,
bien sea directamente (o sea, como precios) o indirectamente (o sea, derivado de precios),

Mivel 3- Informaciones para los activos y pasivos que no se basan en datos de mercados observables (o sea, informacion no
observable),

Las siguientes tablas ilustran los instrumentos financieros por categoria y niveles jerdrguicas al 31 de diciembre de 2021 y
2020.

{Valores expresados en miles de USD)

N valor en Cateqorias de medician A wvalor razonable
1 dicdemhbre, 2041 libros - c”“i‘;dn VRORI VREERR Mivel | Nivel 2 Nivel 3
Activos
Efective v equivalentes de efectivo 318,127 212,430 - 105,697 105,687 -
Olras imeersiones 3597849 239,742 158,107 - 158,107 -
Renta fig (Piaro fjo, bonos cupdn cevg, papeles
coamerciales) 238742 239,742
Certificadas de depdsitos 24414 94,414
Papeles comerciales 30,062 30,062
Citras notas 115,266 115,266 - - - - -
Bonas y atras rentas ias 158 107 - 158 107 - 158 107 - -
Titudas pobiicos ra estadounidensss T0.&60 - 10,660 - 10,660
Titudos privados 147 447 - 147,447 - 147,447 -
Instrumentos financeros denvados 11,315 - - 11,315 11.315 -
Oiras irmversiones - No cormientes 320 254 - 312,619 7635 2619 - 7635
Borios y otras rentas fijas 312619 - 312619 - 3NZE19 - -
Otrag inverskanes 7635 - - 7.635 . 7,635
Cragitos por vontas 1,299.072 1,299,077 - - - - -
Crégitos C ¥ NC () 302, 164 B5,220 48,659 - - = 48,659
Qrtras creditos 133,879 85,220 48,659 - - - 48,659
Dirgs creditas (no financieros) 168,285 - . . 2 & _
Total 1,636,464 519,385 124,647 576,423 11,315 LG, 294
Fasivos
Dewdas bancarias y financieras C y NC 330,933 330,933 - - - -
Dewdas comerciales A45 256 H45, 256 - - - -
Pasivo pov arrendamientn financiero © y NC 117285 1172845 - - - - -
Instrumentos financieros denvados 11,328 - - 11,328 - 11,328 -
Total 1,293,474 - 11,328 - 11,328

=1 Incluye saidas relacionadeos con la participacidn en companias venezolanas. Ver nota 34 de estos Estados Comtables Consolidados
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B. Categoria de instrumentos financieros y clasificacidn dentro de la jerarquia del valor razonable (Cont.)

{Valores expresados en miles de USD)

Valar en Categorias de medicidn _ A walor razonable
31 de diciemnbre, 2020 likyros Coslo Amarlizado VRORI VREERR Mived 1 Mivel 2 Hivel 3
Activos
Efectivo y equivalentes de efective 584,681 486,498 = 98,182 98,182 =
Otras imersiones 872 488 763,697 108,791 - 108, 791 -
Ranta fia (Plazo fin, bonos cupdn cero, papeles
comerciales) J63.697 J53.697 - - - - -
Cusentas sobDeranas estadaunidensss 97.982 97,982
Cisenitas soberanas no estadounidenses 14,586 14,586
Certificadas de depdsitos 222,132 222,132
Papeles comerclales 268,737 268,737
Ditras notas 160,260 160,260 .
Hanos y otras renlas fias 108, 751 - 108, 7617 - 108,751 - -
Titudos pabdicos ra estadounidenses 20219 - 20,218 - 20,219
Titudors privados 58,572 - BR.572 - B3,572 -
Instrumentas financieros denvados 11,4449 - - 11,449 - 11,444 -
Otras inversiones - Nio corrientes 247 082 - 239,422 A 239422 - 7ae0
Bonos y otras rentas fijas 230,422 - 239,422 - 235,422 - -
Otras inversones LE60 - 76650 - 660
Créditos por venitas 968, 144 968, 148 - - - - -
Créditos C y NC (%) 232,152 90,330 48,659 - - - 48,659
Citras craditas 138,989 0,330 43,659 - - - 48 659
Otros créditas (no fmancieros) 93,163 - - - - - -
Total 2 30867 396 57 117,292 446 396 11,449 56,319
T m——
Pasvos
Deudas bancarias y financieras C y NC 619,007 619,007 - - - -
Deudas comerciales 462,105 462,105 - - - -
Pasiva par arrendamiento financiero C y NC 257,343 257,343 = - - -
Instrurnentos financieros denvados 2217 - - 2217 - 3217 -
Total 1,338,455 - 3,217 - 3,217 -

i*) Incluye saldos relacionados con la participacion en compafias wenezolanas. Ver nota 34 de estos Estados Contables Consolidados.
Mo hubo transferencias entre niveles durante el periodo.

El valor razonable de los instrumentas financieros negeciados en mercados activos se basa en precios de referencia a la fecha
de reporte. Un mercado es considerado activo si los precios de referencia estan listos y disponibles regularmente de una bolsa
de valores, distribuidor, agente, grupo industrial, servicio de precios o agencias de regulacion y esos precios representan
transacciones reales, ocurrentes en forma regular y en condiciones de igualdad. El precio de referencia en el mercado utilizado
para los activos financieros mantenidos por Tenaris es el precio corriente de oferta. Estos instrumentos estan incluidos en el
Mivel 1 y comprenden principalmente certificados de deuda corporativa y deuda soberana.

El valor razonable de los instrumentos financieros gue no son negociados en un mercado active (como algunos certificados
de deuda, certificados de depdsito can fecha de vencimiento original mayor a tres meses, forward e instrumentos derivados
de tasa de interés) se determina usando técnicas de valuacion, que maximizan el uso de la informacion de mercado cuando
esté disponible v dependen lo minimo posible de estimaciones especificas de la entidad. 5i toda la informacidn significativa
requerida para valuar un instrumento es cbservable, el instrumento es incluido en el Nivel 2. Tenaris valla sus activos y pasivos
incluidos en este nivel utilizando precios de oferta, curvas de tasa de interés, cotizaciones de agente, tipos de cambio
corrientes, tasas de forwards y volatilidades obtenidas gue surgen de participantes en el mercado a la fecha de valuacion.

5i una o mas de las informaciones significativas no estuvieran basadas en informacién de mercado cbservable, los
instrumentos se incluyen en el Mivel 3. Tenaris valua sus actives y pasivos incluidos en este nivel utilizando informacion de
mercado observable y el juicio de la gerencia que reflejan la mejor estimacion de la Comparia en como los participantes del
mercado valuarian el activo o pasivo a la fecha de medicion, Los montos principales incluidos en este nivel corresponden al
interés de la Compania en companias venezolanas. Ver nota 34 de estos Estados Contables Consclidados.

La siguiente tabla presenta los cambios en activos del Nivel 3

(Valores expresados en miles de LUSD) Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de,

2021 2020
Al inicio del ejercicio 56,319 55,581
Aumenta / (disminucian) 219 (3,604}
Altas por combinaciones de negocios - 3,915
Efecto de conversion monetaria y otros 1244 427
Al cierre del ejercicio 56,294 56,319
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C. Estimacion del valor razonable

Los activos y pasivos financieros clasificados al valor razonable a través de resultados son medidos bajo el marco establecido
por los lineamientos contables del CNIC para mediciones de valores razonables y exposiciones,

El valor razonable de las inversionas que cotizan se basa generalmente en precios corrientes de ofertas. 5i el mercado para
un active financiero no es activo o no hay mercado disponible, los valores razonables son establecidos usando técnicas de
valuacion estandar.

El valor razonable de todos los derivados remanentes es determinado utilizando modelos de precios especificos que incluyen
las fuentes que son observables en el mercado o pueden ser derivados de o corroborados por datos observables. El valor
razonable de los contratos forward de moneda extranjera se calcula como el valor presente nete de los flujos de fondo
futuros estimados en cada moneda, basados en curvas de rendimientos observables, convertidos a Ddélares estadounidenses
al tipo de cambio puntual de la fecha de valuacion,

Las deudas bancarias son clasificadas bajo préstamos y cuentas par cobrar y medidas a su costo amortizado. Tenaris estima
que el valor razonable de sus principales pasivos financieros es aproximadamente 99.6% y 100.0% de su valor contable
{incluyendo intereses devengados) en 2021 y 2020, respactivamente. Los valores razonables fueron calculados utilizando
técnicas de valuacion estéandar para instrumentos de tasa flotante y tasas de mercado comparables para descontar los flujos
de fondos.

El valor en libros de las inversiones valuadas al costo amortizado se aproxima a su valor razonable.
D. Contabilizacion de instrumentos financieros derivados y actividades de cobertura

Los instrumentos financieros derivados son inicialmente reconocidos en el estado de posicidn financiera al valor razonable
con cambios en resultado en la fecha en la que se pacta el derivado y son posteriormente revalorizadaos al valor razonable.
Para calcular el valor razonable de cada instrumento son utilizadas herramientas especificas, las cuales son analizadas
mensualmente para verificar su consistencia. Para todas las operaciones de fijacidn de precio se utilizan indices de mercado.
Estos incluyen tipos de cambio, tasas de depdsito y otras tasas de descuento mitigando la naturaleza de cada riesgo
subyacents,

Como regla general, Tenaris reconoce el monto total relacionado al cambio en el valor razonable de los instrumentos
financieros derivados en Resultados Financieros en el Estado de Resultados Consolidado.

Tenaris designa clertos instrumentos derivados y pasivos financieros no derivados como cobertura de un riesgo particular
asociado con un active o pasive reconocido o 3 una transaccion proyectada altamente probable. Estas transacciones son
clasificadas como de cobertura de flujo de fondos. La porcidn efectiva del valor razonable de los instrumentos derivados que
son designados y califican como de cobertura de flujo de fondos es reconocida en el patrimonio neto. Del misma modao, |a
parte efectiva del resultado de cambic en el pasivo de arrendamiento designado es reconocido en el patrimonio neto. Los
valores acumulados en el patrimonio neto son reconocidos en el estado de resultados en el pericdo en que el itern cubierto
afecta a las ganancias o pérdidas. La ganancia o pérdida relativa a la porcidn no efectiva es reconocida en el estado de
resultados inmediatamente. El valor razonable de los instrumentos financieros derivados (activos o pasivos) de Tenaris sigue
reflejado en el estado de posician financiera. El pasivo por arrendamiento se reconocerd en el balance general ai final de cada
pericdo al tipo de cambio de cierre de cada mes. El valor razonable total de un instrumento de cobertura derivado y del
pasivo por arrendamiente es clasificado como activo o pasivo corriente o no cerriente de acuerdo con su fecha de
vencimiento.

Para las transacciones designadas y calificadas para contabilidad de cobertura, Tenaris documenta, al momento de la
designacion, la relacién entre el instrumento de cobertura v los iterns cubiertos, asi como el objetive de administracion de los
riesgos y la estrategia de operacidn para transacciones de cobertura. Tenaris también documenta en forma constante su
evaluacion acerca de si el instrumento de cobertura es altamente efectivo en compensar los camiios en los valores razonables
o flujos de fondos sobre los items cubiertos. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la porcién efectiva de los flujos de fondos
que estd incluida en Otras Reservas en el Patrimonio neto designados para contabilidad de cobertura ascendia a USD1.3
millones credito y USD4.8 millones débito respectivamente,

Los valores razonables de varios de fos instrumentos derivados utilizados con propdsitos de cobertura y los movimientos en

la reserva de cobertura incluida en Otras Reservas en el patrimonio neto son expuestos en la nota 25 de estos Estados
Contables Consolidados.
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Tenaris

M. OTRAS NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
[En las notas, todos los valores estan expresados en miles de USD, excepto menciones especificas)

1 Informacién por segmentos

Como se menciona en la seccian IL.C, la informacion por segmentos se expone de la siguiente manera:

Fjercicio finalizado el 31 de dicdembre de 2021 Tubos Otros Total
MIIF - Ingreso por ventas netas 5,994 508 6501
Wisiain de la Gerencia - Ganancia operativa 178 ik 243
Diferencias en costo de ventas 443 30 473
Difaerencias en cargo por depreciaciones v amortizacicneas (1) (1)
Diferencias en otros ingresos (oastos) operativas, netos (8] 1 (5]
MIF - Gananoa operativa 613 95 708
Ingresos (gastos) financieros netos 23
Ganancia antes de los resultados de inversiones en compafias no consolidadas y del impuesto a las ganancias LEN
Resultada da inversiones en companias no consolidadas 513
Ganancia antes del impuesto a las ganancias 1,243
inversiones de capital 226 4 240
Depraciacionegs ¥ amortizacionas 575 20 595
Ejercicio finalizado el 31 de didembre de 2020 Tubos Otros Total
MIF - Ingreso por ventas netas 4,844 303 5,147
Vision de la Gerencia - (pérdida) operativa (277) {50} (327)
Diferencias en costo de ventas (138} 4 {134}
Diferencias en cargo por depreciacionas y amortizacionss 1 i i
Diferencias en gastos de comercializacian y administraciin 2y - 2
Diferengias en otros ingresos (gastos) operativos, netos (200} - (200}
MIIF - Pérdida operativa {616} [47) {663}
Ingreseos (gastos) financiers netos (a5}
(Pérdida) antes de los resultados de inversiones en compafiias no consolidadas y del impuesto a las ganancias (728)
Resultado de inversiones en companias no consolidadas 109
{Pérdida) antes del impuesto 3 las ganancias {614)
Inversiones de capital 184 ] 193
Depraciacionegs ¥ amortizacionas G617 18 679
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 Tubos Otros Total
MIF - Ingreso por ventas netas 6,870 424 7,294
Visidn de la Gerencia - Gananda operativa B57 73 930
Difarencias en costo de ventas (105} 3 (102}
Diferencias en cargo por depreciaciones y amortizaciones {1 {1}
Diferencias en gastos de comercializacian y administracian {1} 1 .
Diferengias en otros ingresos (gastos) operativos, netos B - B
MIIF - Ganandia operativa 756 77 B33
Ingresos (gastos) financieros netos 19
Ganancia antes de los resultados de inversiones en compafiias no consolidadas y del impuesto a las ganancias B52
Resultado de inversiones en companias no consolidadas g2
Ganancia antes del impuesto 3 las ganancias G934
Inversiones de capital 338 12 350
Depraciacionegs ¥ amortizacionas £23 17 540

Las operaciones entre segmentos, que fueron eliminadas en el proceso de consolidacion, principalmente relacionadas con la
venta de chatarra, energia, excedente de materia prima y otros del segmento Otros al segmento de Tubos por UsD45.6,

USD16.9 y USD36.2 millones en 2021, 2020 y 2019 respectivamente.

Mo existen diferencias materiales entre las NIIF y |a vision de gestion en el total de ingresos ni en los segmentos reportados.
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1 Informacion por segmentos (Cont.)

Las diferencias entre el ingreso operativo bajo la vista de las NIF y la vision de gestion se relacionan principalmente con el
costo de los bienes vendidos, reflejando el efecto de los aumentos en los precios de las materias primas en la valuacién del
costo de reposician considerado para la vision de gestion en comparacién con el costo de las NIIF calculado al costo histérico
con base PEPS, y otras diterencias temporales.

La principat diferencia en Otras ingresos operativos {gastos), netos por el periodo de doce meses terminado el 31 de diciembre
de 2020, es atribuible a la desvalorizacion del valor llave, cuyo valor residual en la vision de gestion ditiere de las NIIF.

Ademas de los montos conciliados anteriormente, las principales diferencias en la utilidad neta surgen del impacto de las
monedas funcionales sobre el resultado financiero, el impuesto diferido, como asl también del resultado de la inversion en

compafias no consolidadas.

Informacién geografica

; ” : : . Mo
| deiNode  dese fwopa MO o wonados ol

Valores expresados en miles de LSD) {*)

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021

Ingrescs por ventas natos 3,360,345 1,311,279 742,463 857,120 250,000 - 6,521,207
Total del active 7,952,946 2399448 1,727,573 581,204 384,486 1,383,774 14,449 431
Créditos por ventas 652,483 234 800 180,515 146,125 85,149 - 1,299,072
Propiedad, planta y equipo, neto 3,805 912 954,413 742 461 221,859 78,156 5,824,801
Inversiones de capital 106,118 63,723 43 344 6,689 19,644 - 239,518
Depreciaciones y amortizaciones 307,116 125,781 89,667 41,528 30,629 - 504,721
Ejercicio finalizado el 31 de didembre de 2020

Ingrescs por ventas netos 2,175,949 776,235 642,793 1,227 532 320,225 - 5,146,734
Tonat del activo 8,071,574 1,868,458 1,461,738 804,559 552,508 857,352 13,716,189
Créditos por ventas 411,652 115,972 139,427 210,194 90,863 o 968,148
Propiedad, plania y equipa, neto 397,10 1,050,618 823,057 242939 105,455 - 6,193,181
Inversiones de capital 71,531 63,111 39,691 10,452 B,537 - 193,322
Depreciaciones y amortizaciones 408, 545 106,827 84,518 44,259 34,656 - 678,806
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019

Ingrescs por ventas netos 3428911 1,391,288 738,880 1382172 351,804 - 7,284,055
Total del active 7H85.120 2227044 2282775 458,424 609,663 879,965 14,842, 991
Créditos por ventas 612,809 176,173 149,321 319,406 90,451 1,348,160
Propiedad, planta y equipo, neto 3,771,570 1,129,260 Bia,721 254 858 117,608 £,080,017
Inversiones de capital 169,394 113,954 55,168 4578 7,038 - 350,174
Depreciaciones y amartizacionss 276,046 105,308 84,400 42,520 33,247 - 534,521

{*) Para 2021, 2020 y 2019 incluye Inversiones en comparias no consolidadas. Ver nota 13 a estos Estados Contables Consolidados.

Mo hay ingresos por clientes externos atribuibles al pais de incorporacion de la Compania (Luxemburgo), Los principales
paises de los gue la Compania deriva sus ingresos son: EE.UU. (35%), Argentina, Mexico, Canada, Brasil, italia y Arabia

Saudita.

Los ingresos son reconocidos principalmente en un momento determinado a los clientes directos, cuando el control ha sido
transferido y no existe una obligacién de desempefio incumplida que pueda afectar la aceptacion del producto por parte del
cliente. Los ingresos relacionados con instituciones gubernamentales representan aproximadamente el 23%, 24% v 21%,
en 2021, 2020 y 2019, respectivamente.

Los ingresos del segmento Tubos por mercado:

Ingreso Tubos {en millones de USD) 2021 2020 2019
Petrdlec y Gas 4,944 4073 5,757
Procesamiento de hidrocarburos y Generacion de Energia 444 371 534
Industrial y Otros E06 400 579
Total 5,994 4,844 6,870

Al 31 de diciembre de 2021, 2020 y 2019, la Comparnila reconocid pasivos contractuales relacionados con los anticipos de
clientes por un monto de USD92.4, USD48.7 v USDEZ.7 millones, respectivamente. Estos montos relacionados con los anos
2020y 2019 se reclasificaron a ingresos durante el ano siguiente. En estos periodos, no se realizaron ajustes significativos en
los ingrescs relacicnados con las ohligaciones de desemperio previamente satisfechas.
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i Costo de ventas

Malores expresados en miles de USD)

Inventarios al inicio del ejercicio

Altas de inventano por combinaciones de negacios
Disminucion de inventario por venta de subsidiarias
Mas: Cargos del periodo

Materia prima, energia, materiales y otros
Honorarnos y servicios

Costo laboral {*)

Depreciacion de propiedad, planta y equipo
Amortizacian de activos intangibles

Depreciacion de activos por derecho a uso

Gastos de mantenimiento

Prevision por obsolescencia

Impuestos

Otros

Menos: Inventarios al cierre del ejercicio

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de,

2021 2020 2019
1,636,673 2,265,880 2,524 341
- 199,589 52,966
(10,662 - -
3,841,551 1,545,688 2,709,625
208,472 154,976 222,415
824,071 757,359 870,261
4458, 843 503,725 428,791
7,645 8,121 5,048
35,0910 40,127 28,727
129,350 107,764 284,758
23,296 35,8049 29,138
40,887 45,162 100,738
98,159 59,790 115,663
5,647,522 3,458,110 4,849 034
(2,672,593 {(1,636,673) (2,265,880)
4,611,602 4,087,317 5,107,495

(*) Para el ejercicio tinalizado en diciembre 2021, 2020y 2019, el costo laboral incluye, aproximadamente, USDH 2.8 miliones, USCET .3 millones y USDN 7.2
milones, respectivamante, de indemnizaciones relacionadas con el gjuste a la fusrza laboral a las condicionss de mercado

3 Gastos de comercializacion y administracion

(Valores expresados en miles de USD)

Honoraros y servicios

Costo laboral {*)

Depreciacion de propiedad, planta y equipo
Armartizacian de activos intangibles
Depreciacion de activos por derecho a wso
Comisiones, fletes y otros gastos de ventas
Provisiones para contingencias

Previsiones por creditos incobrables
Impuestos

Otros

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de,

2021 2020 2019
115,303 115,883 153,773
426,414 A44 436 481,854

22,924 26,814 18,524
63,874 82,355 41,967
15,525 17,664 15,564
415,895 310,815 441,442
24,998 11,957 28,565
4,297 4,644 (16,256}
78,800 63,234 110,876
47,133 41,425 89,665
1,206,569 1,119,227 1,365,974

{*} Para el ejercicio finalizado en diciembre 2021, 2020 y 2019, el costo laboral incluye, aproximadamente, USD15.8 millones. USDE1.2 millones y USDT.4
mitones, respectivamante, de indemnizaciones relacionadas con el ajuste a la fuerza laboral a las condiciones de mercado.

4 Costos laborales (incluidos en Costo de ventas y en Gastos de comercializacion y administracion)

Malores expresados en miles de USD)

Sueldos, jornales y cargas sociales

Indemnizaciones por rescision

Flanes de contribucicn definidos

Beneficios por retiro - plan de beneficios definidos

Programa de retencidn € incentivo a largo plazo de empleados
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de,

2021 2020 2019

1,170,562 1,036,211 1,274,474
28,625 142,458 24,637
12,608 12,442 12,663
13,353 11,097 18,207
25,337 {413} 22,134

1,250,485 1,201,795 1,352,115
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4 Costos laborales (incluidos en Costo de ventas y en Gastos de comercializacién y administracion) (Cont.)

La siguiente tabla muestra la distribucion geoagrafica de los empleados:

Pais 2021 2020 2019

héxico 5,474 4 501 5,370
Argentina 5,169 4,376 5,405
EE.LIL). 2,684 1,596 2,255
Italia 2011 2039 2,144
Brasil 1,817 1,360 1,360
Rurmania 1,725 1,552 1,815
Colombia 1,009 746 1,040
Canada 758 561 772
Indonesia 506 521 616
Japon 379 399 400
Otros 1,244 1,377 2,023

22,776 19,028 23,200

5 Cargo por desvalorizacion

La principal fuente de ingresos de Tenaris es la venta de productos y servicios a la industria del petréleo y gas y el nivel de
dichas ventas es sensible a los precios internacionales del petroleo y del gas y su impacto en la actividad de perforacion.

La Compafia lleva a cabo evaluaciones periddicas de los valores en libros de sus activos. El importe recuperable se basd en
el valor de uso. Las principales premisas clave utilizadas para estimar el valor de utilizacidn econdmica son tasas de descuento,
la tasa de crecimiento y los Tactores competitivos, economicos y regulatorios aplicados para determinar |as proyecciones de
flujo de efectivo, como los precios del petrdleo y el gas, el nimero promedio de plataformas de perforacion de petréles y
gas activas (conteo de plataformas) v costo de las materias primas.

Para los fines de la evaluacion de las premisas clave, para estimar los flujos de efectivo futuros descontados, la Compania
utiliza fuentes externas de informacion y juicio de la gerencia sobre la base de la experiencia pasada y expectativas. La
Gerencia ha determinado el valor de cada una de las premisas clave de la siguiente manera:

- Tasa de descuento: se basan en el costo promedio ponderado de capital aplicable ("WACC”), el cual es considerado un
buen indicador del costo del capital, teniendo en cuenta la industria, el pais y el tamano del negocio. Para cada UGE con
activos asignados, se determing una WACC especifica. En 2021, |as tasas de descuento utilizadas estuvieron en un rango
entre el 10.9% vy el 18.8%.

- Tasa de crecimiento: considera principalmente el impacto de la inflacién en precios y costos, la evolucién a largo plazo para
la industria del petrdlec y gas, la mayor demanda para compensar el agotamiento de los yacimientos existentes y la
expectativa de participacion en el mercado de la Compania. En 2021, se considerd una tasa de crecimiento nominal del
2%,

- Precios del petrdleo y el gas: en base a los informes de los analistas de la industria y las expectativas de la gerencia sobre
el desarrollo del mercado.

- Conteo de plataformas: en base a lo publicado por Baker Hughes vy las expectativas de la gerencia.
- Costos de [as materias primas: en base a los informes de [os analistas de la industria v las expectativas de la gerencia.

En diciembre de 2021, como resultado de la terminacidn esperada de nuestro negocio conjunto NKKTubes, lo gue representd
un indicador de desvalorizacion para sus activos, se realizé una prueba de desvalonizacion, o gue resultd en un cargo de
LUSDST millones, que redujo totalmente el valor en libros de la propiedad planta vy equipo y los activos intangibles. El monto
total fue asignado al segmento Tubos. Los valores en libros restantes, después del reconocimiento de los cargos por
desvalorizacidn, ascendieron a USDS3 millones, principalmente relacionado con el capital de trabajo.

En el ano 2020, se registrd un cargo de aproximadaments USDE22 millones, impactando el valor 2n lioros del valor llave de
las CGUs OCTG-EE.UU., IPSCO y Coiled Tubing por USD225 millones, USD357 millones y USD4 millones, respectivamente, y

el valor en libros de la propiedad, planta y equipos de la CGL Rods-EE.UL. por USD36 millones. Del monto total, USDSE2
millones se destinaron al segmento de Tubos.

Mo se registraron cargos por desvalorizacion para el afo 2019,
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6 Otros ingresos y egresos operativos

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de,

Walores expresados en miles de USD) 2021 2020 2019

Otros ingresos operativos

Ingresos netas por otras ventas 10,694 9,891 8,651

Rentas netas 5,314 5,501 5,089

Recupero de impuestos en subsidiarias brasileras (*) 35,568 8,164 -

Otros (**) 16,290 9,837 8,025

Recupero de previsidn para otros créditos incobrables 379 e 1,239
68,245 33,393 23,004

Ofros egresos operativas

Donaciones a entidades sin fines de lucro 6,697 12,989 11,199
Previsian para otros créditos incobrables = 1,263 =
6,697 14,252 11,199

{3 E1 13 de mayo de 2021, la Carte Suprema de Brasil dictd sentencia firme confirmando que la metodologia para el caleulo de los reclamaos fiscales FI5 y
COFINS {Contribuciones Sociales Federales sobre Ingresos Brutos) a los gue tienen derecho los contribuyentes, debe exciuir de su base la generacion total
e ICh3, calculado sobre una base bruta, Esta decision condujo al reconocimiento de, aproximadaments, USDS53 millones de crédito fiscal en las subsidiarias
brasileras, de los cuales USD36 millones se reconocieron en otros ingresos operativos v USD 17 millones n resultados financieros {impactando en los ingresos
financieras y los costos financieros). Adicionalments, el cargo fiscal relacionada con esta ganancia ascandia a UsD12 millenes.

{*=1El 1 de noviembre de 2021, la Compafiiz transfirit el 100% de acciones de Geneva Structural Tubes LLC ("Geneva™ & MEK US4 Inc., una subsidiana
de Maruichl 5teel Tube Ltd. de Jlapdn por un precio total de USD24.3 millones. La ganancia de esta transaccidn ascendid & aproximadamente USDE.B
mallones,

7 Resultados financieros
(Valores expresados en miles de USE) Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de,
2021 2020 2019

Intereses ganadas 38,048 21,625 48.061
Resultados por cambios en valor razonable de activos financieros a VREERR - . (B4}
Resultado por desvalorzacion en activos financieros a VROR| - (3,238) -

Ingreso financiero (*) 38,048 18,387 47,997

Costo financiero (23,677) (27,014) (43,381)
Resultados netos por diferencia de cambio (**) 17,287 (74,422} 27,868
Resultados por contratos derivados de diferencia de cambio (***) {7,966) 19,644 (11,616)
Otros (1,026} {1,520} (1,585}

Otros resultados financieros 8,295 (56,368) 14,667

Resultados financieros netos 22 666 (64,995) 19,283

{*} Ingreso financiaro:

En 2021, 2020 y 2019 incluye USD3.3, USDE.S v USD7.6 millones de intereses relacicnados a instrumentos valuados a VREERR, respectivamente. En 2021
también incluye U018 millones de intereses no financieres relacionados con el recupero de impuestos Pl y COFING en las subsidiarias brasileras. Para
mayaor informacion, ver nota 6 a estos Estados Contables Consolidadas.

{**) Resuitados netos por diferencia de cambia:

En 2021 incluye principalmente &l resuftado de la depreciacion del euro frente al dalar estadounidense en los pasivos entre compaiias relacicnadas
genaminados en aurnds en subsidiarias con moneda funcional délar estadounidense, compensado en gran medida por el incremento de la reserva par el
ajuste de conversion monetaria de nuestra subsidiaria italiana, junto con el resultado de la depreciacicn del peso argenting v del yen japonés frente al délar
estadounidanse en las deudas comerciales, financieras, sociales y fiscales denominadas en pesos argentinos y yenes laponeses en las subsidianas con monada
funcional dalar estadounidense.

En 2020 incluye principalmante el impacto negative de la apreciacion del eura frente al dolar estadounidense en pasives con sociedades relacionadas en
subsidiarias con moneda funcional dolar ampliamente compensado por la reserva de conversion monetaria de nuestra subsidiariz italiana, junto con el
impacto negative de la depreciacion del real brasilero frente al dolar estadounidense en pasivos con sociedades relacionadas denominadeos en gdlar
estadounidanse en subsidiarias con moneda funcional real brasilero, ampliamente compenzado por la reserva de conversidn monetaria de nuestras
subsidiarias brasileras, Tambsén incluye el resultado negative de la depreciacion del peso mexicano frente al ddlar estadounidense en saldos netos
comerciales, sociales, fiscales y financiercs denominados en peso mexicano an subsidiarias maxicanas con moneda funcional dalar.

En 2019 incluye principalmente &l resultads de la depreciacion del peso arganting frente al dalar estadounidense por las deudas financieras, comerciales,
sociales, fiscales y otres créditos denominadas en peso argenting en subsidiarias con moneda funcional dalar.
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7 Resultados financieros (Cont.)
== *) Resultados por contratos derivados por diferencia de cambia:

Er 2021 incluye principalments pardidas en derivados gque cubren cusntas por pagar netas en euros y en yen japones, parcialmente compensadas con
ganancias en derivados que cubren cuentas por cobrar netas en real brasilero,

En 2020 incluye principalmente ganancias en derivados gue cubren cuentas por cobrar netas en pesos mexicanos, feal brasilero y ddlares canadiensas y
cuentas par pagar netas an euros.

En 20149 incluye principalmente pércdidas en denvados que cubren cuentas por pagar netas en pesos argentings ¥ en eurs y cuentas por cobirar netas en
ddlares canadienses.

B Impuesto a las ganancias
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de,
(Walores expresados en miles de LUSD) 2021 2020 2019
Impuesto corriente {215,467) {121,048) 299 692)
Impuestn diferida 26,019 97,898 97,240
Cargo por Impuesto (189,448) (23,150) {202,452)

El impuesta sobre el resultado antes de impuesto de Tenaris difiere del monto tedrico que se obtendria utilizando la alicuota
impositiva vigente en cada pals, como se exponeg a continuacion;

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de,

i(\Valores expresados en miles de USD) 2021 2020 2019

Ganancia (pérdida) antes del impuesto a las ganancias 1,242,766 (613,267) 933,710
Mener cargo por desvalorizacion (no deducible) 57.075 622,402 -
Resultado antes del impuesto a las ganancias sin cargos por desvalorizacion 1,299 841 3,135 933,710
Impuesto calculado con |3 tasa de cada pais (209,765} 21,052 (186,752}
Efecto por conversion monetaria de la base impositiva {76,043) {72,936} (53,296}
Carmbios en las tasas impositivas {29.881) (958} 13
Utilizacian de quebrantos impositivos no recanocidos anteriormente Q66 a8 547
Revaluacion fiscal, retencidn de impuesto y otros 125275 29,594 37,0386
Cargo por Impuesto {189,448) i23,150) (202,452)

Efecto por conversidn monetaria de la base impositiva, Tenaris aplica el método del pasivo para reconocer el impuesto a las
ganancias diferido scbre las diferencias tempararias entre |a base impositiva de los activos / pasives y sus valores en los estados
contables. Por la aplicacion de este método, Tenaris reconoce ganancias y pérdidas por impuesto a las ganancias diferido
debido al efecto de la variacidn en el valor de la base imponible en subsidiarias (principalmente Argentina y México) que
tienen moneda funcicnal diferente a la moneda local. Estas ganancias v perdidas son requeridas por las NIIF 3 pesar de gue
1Ifa mayor / menor base impositiva de los activos no resultara en una deduccion / obligacidn para fines fiscales en ejercicios
uturos,

Cambios en las tasas impositivas, incluyen principaimente el efecto del aumento en la tasa del impuesto a las ganancias
corporativas en Argentina del 25% al 35% para los ejercicios fiscales iniciados el 1 de enero de 2021,

Revaluacion fiscal, retencion de impuesto y ofros, incluye una ganancia fiscal neta de USD113 millones, USDET millones y
UsDe6 millones para 2021, 2020 y 2019, respectivamente, relacionado a las revaluaciones fiscales en Argentina y México.
También incluye un cargo fiscal neto de USD23 millones, USD10 millones y USD34 millones para 2021, 2020 y 2019,
respectivamente, relacionado con retenciones de impuestos para operaciones internacionales dentro del grupo.

9 Distribucidn de dividendos

El 3 de noviembre de 2021, el Consejo de Administracion de la Compafia aprobd el pago de un dividendo intering de
USD0.13 por accion {USDO.26 por ADS), o aproximadamente USD153 millones, a pagar el 24 de noviembre de 2021, con
fecha a circular sin derecho al pago del dividendo ("ex dividend date”) el 22 de noviembre de 2021,
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El 3 de mayo de 2021, los accionistas de la Compadia aprobaron un dividendo anual de USD0.21 por accion (USD0.42 por
ADS) por un monto total aproximado de USD248 millones. El monto aprobado incluia el dividendo intering previamente
pagado el 25 de noviemnbre de 2020 de USD0.07 por accidn (USDOD. 14 por ADS). El saldo, que asciende a USDO. 14 por accion
(USD0.28 por ADS) fue pagado el 26 de mayo de 2021.

Para el anc 2019, la Compafia pago dividendos por un monto total de aprowimadamente USD153 millones, gue
corresponden al dividenda interino de USD0.13 por accion (USD0.26 por ADS) pagado en noviembre de 2019, El 2 de junio
de 2020, los accionistas aprobaron, como consecuencia de las iniciativas para preservar liguidez, que no se distribuyan
dividendos -mas alla del dividendo interino- por el afo tiscal 2019,

El &6 de mayo de 2019, los accionistas aprobaron un dividendo anual por un monto de USD0.41 por accion (USDO.E2 por
ADS). El monte aprobado incluye el dividendo intering pagado el 21 de noviembre de 2018 por un monto de USD0.13 por
accion (USD0.26 por ADS), El saldo de LISDO.28 por accion (USDO.56 por ADS), fue pagado el 22 de mayo de 2019, En total,
el dividendo interino pagado en noviembre 2018 y el saldo pagado en mayo 2012 ascendid a aproximadamentes USD484

millones.

10 Propiedad, planta y equipo, neto

iWalores expresados en miles de USD)

Terrenos y Edificios industriales, Rodados,
edificios plantas y equipos de muebles e Obras en  Repuestos
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 civiles produccidn instalaciones Curso ¥ eqUIpos Total
Costo
Walores al inicio del ejercicio 839,584 13,079,545 414,757 102,226 651,893 14,498,005
Efecto de conversian monetariz (5,084} (138,B839) 15,042} {365} {569) 1149 894
Altas g 15,238 1,171 192,470 4830 213,017
Transferencias / Reclasificaciones 2,448 148,037 17,688  (146,752) - 21,421
Bisminucion por venta de subsidianias (%) (2000 @310 8d) - - (4,572}
Bajas / Consumos 16,652) 135,130) 7,582} {150) (6,632} (56,146}
Al cierre del ejercicio 830,104 13,064,541 420,930 147,429 59,622 14,522,526
Depreciacionss y pérdidas por desvalonzaciones
Acumulada al inicio del ejercicio 132,458 7830120 342,246 2304824
Efecto de conversion monstaria (1,292 (97,236) (4,521) - - {103,749)
Depreciaciones 9736 440,316 21,715 = 471,767
Cargo por desvalorizacion ver nota 5) - 51,470 780 = 4421 56,671
Disminucidn por venta de subsidiarnias (%) . 567 (53) . G20y
Bajas / Consumos (9610 124 379) (B, 428! - (31,768}
Acumulada al cerre del ejercicio 139,941 8,199,724 353,639 = 4,421 8,697,725
Al 31 de diciembre de 2021 690,163 4,864,817 67,291 147,429 55,101 5,824,801
Terrenos y  Edificios industriales, Rodadaos,
edificios plantas y equipos de muebles e Obras en Repuestos

Ejercicio finalizado el 31 de didembre de 2020 civiles produccidn instalaciones CLTS0 ¥ EqUipos Total

Costo

Valores al inicio del ejercicio 799,138 12,468 813 399,724 108,308 E0,ED2 13836586

Efecto de convarsion monetaria (545) 72,650 443 (2,095) ne2) 70,291

Altas por combinaciones de negocios (**) 39,622 440,365 7,195 16,255 . 503,438

Altas 1,451 1,524 620 157,315 6,845 167,755

Transferancias / Reclasificacionas 5,881 157,473 15,586  (176,589) . 2,351

Bajas / Consumos 15,964} 161,281} {8,811} {063) {5,392} {82 4186}

Al cierre del ejercicio 839,584 13,079,545 414,757 102,226 61,893 14,498,005

Depreciacones y pérdidas por desvalorizaciones

Acumulada al inicio del ejerccio 121,468 7,302,135 322 966 7,746,569

Efecto de conversion monetaria (288) 56,560 405 56,677

Depreciaciones 11,368 492973 26,198 - - 530,539

Transferancias ! Reclasificaciones i1 3459 (475} (127)

Cargo por desvalonizacion (ver nota 5) - 36,000 - - 36,000

Bajas / Consumos (89 (57,897} (B, 848) (B4 B34)

Acumulada al cierre del ejercicio 132,458 7830120 342 246 - - 8,304,824

Al 31 de diciembre de 2020 07,126 5. 249,425 72,511 102,226 61,8493 6,193,181

{*) Relacionado & la venta de Geneva. Ver nota 6 de estos Estados Contables Consolidados,
==} Relacionado a la adguisicidn de IFSCO. Ver nota 33 de estos Estados Contables Consolidados
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10 Propiedad, planta y equipo, neto (Cont.)

La Propiedad, planta y equipo incluye intereses capitalizados por un valor residual al 31 de diciembre de 2021 y 2020 de USD32 millones
¥ USD33.6 millones, respectivamente. Mo se capitalizaron intereses durante el 2021 y 2020,

Las subvenciones del gobierno reconocidas como una reduccion de propiedad, planta y equipe, no fueron significativas para los anos 2020

y 2021

Los valores en libros de los activos dispuestos comao garantia para deudas bancarias y financieras corrientes y no corrientes fueron

inmateriales para los afos 2021 y 2020.
11 Activos intangibles, neto

{Walores expresados en miles de USD)

Ejeraicio finalizado el 31 de dicembre de 2021
Costo

Valores al inicio del ejercicio

Efecto de convarsitn monetaria

Alras

Transferencias ¢ Reclasificacionss

Bajas

Al cierre del ejercicio

Amortizaciones y desvalorizaciones
Acumulada al inicio del ejerccio
Efecto de conversion monetaria
Amortizaclones

Cargo por desvalorizacson (ver nota 5)
Bajas

Acumulada al cierre del ejercicio

Al 31 de diciembre de 2021

{Valores expresados en miles de USD)

Ejercicio finalizado el 31 de didembre de 2020
Costo

Valores al inicie del ejercicio

Efecto de conversion monetaria

Altas por combinaciones de negocios (**)

Altas

Transferencias / Reclasificacianes

Bajas

Al cierre del ejercicio

Amortizaciones y desvalorizacones
Acumulada al inicio del ejercicio
Efecto de conversion monetaria
Amaortizaclones

Cargo por desvalorizacion (ver nota 5
Transferencias ¢ Reclasificacionss

Bajas

Acumulada al cierre del ejercicio

Al 31 de dicdembre de 2020

(=} Incluye Tecnologia Propietaria

Proyectos de sistemas

Licencias, patentes y

de informacion marcas (*) Walor llave Clientela Tatal
637,352 550,500 2,469,962 2211151 5,868,965
(6,456 (151 (1,324) E 17.941)
22,830 2,97 . 25,801
(2,902 (4,637} E: {7.53%
1655) {1,156} - - 11.815)
(50,155 547,527 2468 638 2,211,151 5877471
577,359 12,531 1,383.9%4 2,096,025 4,435,909
6,014} - - - {6.014)
28,072 8,701 . 34,746 71,5149
404 - - 404
(514) 13} a = (523
599,307 351,223 1,383,994 2,130,771 4,505,295
50,848 156,304 1,084,644 80,380 1,372,176

Proyectos de sistemas Licencias, patentes

de informacion y marcas (*) Valor llave Clientela Taotal
604,870 463,742 2117837 2,140,051 5,326,500
1,108 220 15,058) - (3,730}
11,563 87.000 357,183 71,100 526,846
24,965 602 - - 25,567
{1,393} - {1,383;
{3,761} (1,064 - - (4,825}
637.352 550,500 2 469,962 2,211,151 5,868,965
536,337 373,772 797,592 2,057,240 3,764,947
290 {1} - - 239
42,937 8,760 - 38,785 80,476
- - 586,402 - 586,402
931 - . 931
{3,730) - - - (3, 730)
577,359 382,511 1,383,994 2,096,025 4,439,909
59,993 167,969 1,085 968 115,176 1,429,056

{*=1 Relacicnado a fa adguisicion g2 IPSCO. Ver nota 33 a estos Estados Contables Consolidadas.

La asignacion geografica del valor llave para el ejercicio finalizados el 31 de diciembre de 2021 era LSD939.2 millones para
América del Norte, USD109.9 millones para Ameérica del Sur, USD33.7 millones para Medio Oriente y Africa, y USD1.9

millones para Europa.

El valor en libros del valor llave alocado por UGE, al 31 de diciermnbre de 2021, era el siguiente:

segmento Tubos
L_UGE {valores expresados en millones de USD) ]| Adguisicion de Hydril Otras | Total |
Tamsa (Hydril v otros) 345 19 365
Sigarca (Hydril y otros) 265 93 358
Hedril 309 - 309
Mros 53 53
Total G920 165 1,085
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12 Activos con derecho a uso, netos y pasivos por arrendamiento

Evolucion de los activos con derecho a uso

Walores expresados en millones de USD)

Edificios industriales, Rodados,
- Ed-{f?g:?ginylles plantas y equipos de _ mueht_e-s @ Total
Ejercicio finalizado el 31 de dicdembre de 2021 produccion instalaciones
Costo
Valares netos al inicic 41,932 273,358 18,615 333,905
Efacto de conversidn manetaria (187 522y [S&00) (1,339
Alas B,010 10,127 6,189 22,326
Transferencias ¢ Reclasificaciones - (&7 277 3
Bajas (*) {1,673} {150,803) {4,265} 156,741}
Al 31 de diciembre de, 2021 46,082 131,816 20,256 198,154
Depreciadones
Acumulada al inicio del ejercicio 15,142 67,993 8,817 91,552
Efecto de conversidn maongtaria (37 17 [2ah ]
Depreciaciones G E82 35,964 5,585 51,435
Transferencias / Reclasificaciones > 96 (93h 3
Bajas (*) {BE82) {49,149 {3,369} 153,500
Acumulada al cierre del ejercicio 24 005 54,727 10,684 89416
Al 31 de diciembre de, 2021 22,007 77,089 9,572 108,738
Walores expresados en millones de USD)
Edificios industriales, Rodados,
Ed};.?;:g?gfﬂﬁes plantas y equipos de muebles g Total
Ejercicio finalizado el 31 de didembre de 2020 produccion instalaciones
Costo
Valores netos al inicic 36,137 225,389 14,194 275,720
Efecto de conversion monetaria {839) 746 530 437
Alas por combinacionas de neqgocios (%) 3,481 13,730 7.556 24,747
Altas 1,534 42,573 5,034 59,141
Transferencias / Reclasificacionas 438 458) 136 17
Bajas (8, 800} 18.622) {B,B35) (26,257
Al 31 de diciembre de 2020 41,932 273,358 18,615 333,905
Depreciaciones
Acumulada al inicio del ejercicic 8,330 30,581 3,683 42 5594
efacto de conversion manetana (92} 145 190 243
Depraciaciones 13,200 37,671 6,920 57,791
Transferancias / Reclasificaciones [d.B76) 1,702 1,297 17y
Bajas 12,4200 12,106} {3,267} 18,793}
Acumulada al cierre del ejercicio 15,142 67,993 8,817 91,952
Al 31 de diciembre de 2020 26,790 205,365 9,798 241,853

{*} Incluye bagas netas por USDSS .6 milkones relacionados con la remedicién del contrato de arrendamiento de MKKTubes detwdo 3 la terminacidn del negooo conjunto

(* %) Refacionado a la adgusicidn de FSC0. Ver nota 33 de estos Estados Contables Consolidados

La depreciacion de los activos con derecho a uso se incluye principalmente en el segmento Tubos.

Evolucion de los pasivos por arrendamiento

Valores expresados en miles de USD)
YValores netos al inicio

Altas por combinaciones de negocios
Diferencias de conversion

Altas

Cancelaciones {*}

Pagos de deuda (**)

Intereses devengados

Al 31 de diciembre de,

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de,

2021 2020
257,343 230,167
- 26,046
111,350 7,656
22,261 58,536
{103,329 (17,529}
150,998) 151,666)
3,358 4,133
117,285 257,343

{*1 Incluye USDS5 8 millones relacionados con la remedician del contrato de armendamiento de MEETubes debido a la terminacicn del negocio conjunto
{**} Incliye pagos de deuda de capatal por US048, 5 millones y US02.5 milones de intereses

El monto de los pagos restantes con vencimiento menor a 1 afo, entre 2 y 5 afos y mas de 5 afos es aproximadamente el
29.5%, 33.6% vy 36.9% del total de los pagos restantes, respectivamente.

Los gastos relacionados con arrendamientos a corto plazo, arrendamientos de activos de bajo valor y arrendamientos variables
lincluidos en el costo de ventas y gastos de comercializacion y administracion) no fueron significativos para los ejercicios 2021

y 2020.

250



Estados Contables Consolidados por los gjercicios finalizados el 31 de diciembre de 2021, 2020 v 2019

= Tenaris

13 Inversiones en companias no consolidadas

iWalores expresados en miles de USD)

Al inicio del ejercicio

Diferencias por conversion

Resultado de inversiones en companias no consolidadas
Dividendos v distribuciones declaradas (*)

Incremento en reservas de capital y ofros

Al cierre del gjercicio

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de,

_ 2020 __
957,352 579,965
{11,085) (31,977}
512,591 108,799
{78,926) {861}

3,842 1,426

1,383,774 957,352

{*} Relacionadeo a Ternium y Usiminas. Durante 2021 v 2020, se cobraron USD75.9 millones y U5D30.3 millones, respectivamente.

Las principales companias no consolidadas son:

% de participacion al 31 de

Valor en libros al 31 de

diciembre de, diciembre de,
: Pals en el gue se
Sociedad entusiie corgtiida 2021 2020 2021 2020

a) Termium (*) Luxemburgo 11.46% 11.46% 1,210,206 830,028
by Usiminas (**) Brasil 3.07% 3.07% 103,108 65,144
c) Techgen Mexico 22 00% 22 00% 29,397 19,536
d) Global Pipe Company Arabia Saudita 35.00% 35.00% 21,523 23,421
Oitros - - - 149,542 19,223
1,383,774 Q57,352

{*} Incluye acciones en Cartera.
{*=1 Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 los derachos de voto eran 5.19%,

a) Ternium

Ternium es un productor de acero con plantas de produccion en Meéxico, Argenting, Brasil, Colombia, Estados Unidaos y
Guatemnala y es uno de los principales proveedores de Tenaris de barras de acero y productos de acero planc para su negocio

de tubos,

Al 31 de diciermbre de 2021, la cotizacion de cierre de los ADS de Ternium en la Bolsa de Mueva York era de U5D43.52 por
ADS, ascendiendo la participacién de Tenaris, a valores de mercado, a aproximadamente USD399.7 millones. Al 31 de
diciembre de 2021, elvalor registrado de la participacion de Tenaris en Ternium, basado en los estados contables de Ternium,
elaborados bajo las NIIF, era de aproximadamente USD1,210.2 millones. La Compania revisa su participacion en Ternium
cada vez que eventos o circunstancias indican gue el valor en libros del activo puede no ser recuperable. Al 31 de diciembre
de 2021, la Compania concluyd que el valor en libros no excadia el valor recupsrable de la inversion,

La infarmacian financiera seleccionada resumida de Ternium, incluyendo los montos agregados de activos, pasivos, ingresos

y ganancias o pérdidas, es la siguiente:

Ternium
2021 2020
Activo no corrients 8,491,363 8,289 460
Activo corriente 8,606, 544 4 566,775
Total del activa 17,097,907 12,856,235
Pasivo no corriente 1,649,105 2,559,485
Pasiva corriente 3,213,764 1,853,587
Total del pasivo 4,862,869 4,413,082
Total del patrimonio neto 12,235,038 8,443,153
Participacion no controlante 1,700,019 1,157,038
Ingresos 16,090,744  B,735,435
Ganancia bruta 6,195,674 1,635,512
Ganancia neta del gjercicio atribuible a los accionistas de la Compania 3,825,068 778,468
Total ganancias integrales del ejercicio, netas de impuesto, atribuible a los accionistas de la Compaiia 3,818,185 BEG, 66T
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b) Usiminas

Usiminas es un fabricante brasilero de productos de acero plano de alta calidad utilizados en la industria de la energia,
automotriz y ofras industrias,

Al 31 de diciembre de 2021, la cotizacion de cierre de las acciones ordinarias y preferidas de Usiminas en |la B3 - Brasil Bolsa
Balcao 5.4, era de BRL14.51 (USD2.60) y BRL15.16 (USD2.72), respectivamente, ascendisndo la participacian de Tenaris a
valores de mercado, a aproximadamente USD98.4 millones. A esa fecha, el valor en libros de la participacion de Tenaris en
LIsiminas era de aproximadamente LSD103.1 millones.

La informacién financiera seleccionada resumida de Usiminas, incluyendo los montos agregados de activos, pasivos, ingresos
y ganancias o pérdidas, es la siguiente:

alores expresados en miles de USD) Usiminas
2021 2020
Activo no corriente 3,491,103 3,487,317
Activo corriente 3,583,814 2,276,368
Total del activo J.074.917 5,763,685
Pasivo no cormiente 1,575,321 1,661,605
Fasiva carriente 1,134,662 861,912
Total del pasivo 2,709,984 2,523,517
Total del patrimonio neto 4,364,933 3,240,168
Participacidn no caontrelante 467,551 379,222
Ingresos 6,269,569 3,132,949
Ganancia bruta 2,101,336 624,199
Ganancia neta del gjercicio atribuible a los accionistas de la Compania 1,687,682 106,361
c} Techgen

Techgen es una comparia mexicana que opera una planta de ciclo combinado alimentada a gas natural en la zona de
Pesqueria del Estado de Musvo Ledn, México v comenzo a producir energia el 1 de diciembre de 2016, con una capacidad
de 900 megawatts. Al 31 de diciembre de 2021, Tenaris poseia el 22% del capital social de Techgen, y sus afiliadas Ternium
y Tecpetrol (ambas controladas por San Faustin 5.A.) poselan el 48% y 30% respectivamente. Al 31 de diciembre de 2021,
el valor en libros de |a participacion en Techgen era de aproximadamente USD29.4 millones.

Techgen ha celebrado acuerdos de capacidad de transporte, de equipos de generacion de energia y servicios relacionados
con los equipos, v un acuerdo para la compra de certificados de energia limpia. Al 31 de diciembre de 2021 |3 exposicion de
Tenaris por estos acuerdos ascendia a USD45.7 millones, USDO.9 millones y USD17.4 millones, respectivamente.

Los accionistas de Techgen, otorgaron ciertos préstamos subordinados a Techgen. Al 31 de diciembre de 2021, el monto
total de capital pendiente de pago de estos préstamos subordinados era de USD264.2 millones, de los cuales USDSE.1
millones corresponden a la contribucian de Tenaris.

El 13 de febrero de 2019, Techgen celebrd un acuerde de préstamo sindicado de USDE40 millones con varios bancos para
refinanciar un préstamo existente, resultando en la liberacion de cierta garantia corporativa previamente emitida por los
accionistas de Techgen para asegurar la nueva instalacidn.

El existente préstamo sindicado es "sin recurso” para los accionistas. Las obligaciones de Techgen en virtud de las mismas,
estan garantizadas por un fideicomiso en garantia mexicano {que cubre las acciones, los activos, las cuentas y los derechos
contractuales), cuentas prendadas y cierios acuerdos directos (habitual en este tipo de transacciones). Los términos y
condiciones comerciales que rigen |a compra por parte de |a subsidiaria mexicana de la Compania, Tamsa, del 22% de la
energia generada por Techgen, permanecen sustancialmente sin cambios.

En virtud del acuerdo de préstamo, Techgen se compromete a mantener una cuenta de reserva de servicio de deuda que
cubra el servicio de deuda gue vence durante dos trimestres consecutivos; dicha cuenta es financiada por cartas de crédito
stand-by emitidas por cuenta de los accionistas controlantes de Techgen en proporcidn a sus respectivas participaciones en
Techgen. En consecuencia, la Compafia solicitd la emisién de cartas de crédito stand-by que cubren el 22% del Indice de
cobertura del servicio de la deuda, que al 31 de diciembre de 2021 ascendia a USD10.3 millones.
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d) GPC

GPC es un negocio conjunto Saudi-Aleman, establecido en 2010 y ubicade en Jubail, Arabia Saudita, que fabrica fubos
LSAW, Tenaris, a través de su subsidiaria SSPC, posee actualmente el 35% del capital social de GPC. Al 31 de diciembre de
2021 el valor en libros de la participacion en propiedad de Tenaris en GPC era de aproximadamente USD21.5 millones.

SSPC y los otros tres propietarios de GPC, han emitido garantias corporativas para asequrar el reembolso de los acuerdos de
prestamo celebrados por GPC, con el Fondo de Desarrollo de Inversiones de Arabia Saudita, el Banco Britanico de Arabia
Saudita, el Banco Comercial Macional y el Bangue Saudi Fransi para financiar los gastos de capital v el capital de trabajo de
GPC. Al 31 de diciermnbre de 2021, |a exposicidn de 55PC bajo las garantias ascendia a USD115.7 millones.

14 Otros créditos — no corrientes
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de,

Malores expresados en miles de USD) 2021 2020

Anticipos y préstamaos al personal 8117 4,563
Créditos fiscales () 53,210 18,046
Créditos con sociedades relacionadas 61,84 62,790
Depositos legales 9,041 8,600
Anticipos a proveedores y otros anticipos 9,878 4 803
Crédito subsidiarias venezolanas 48 659 48 659
Otros 15,142 B 842

205,888 154,303

{7} Incluye, aproximadaments, 5036 millones relacionados con el recupero de impuestos PIS v COFINGS (Contribuciones sociales Faderales sobre Ingresos
Brutas) an subsidiarias brasileras,

15 Inventarios, netos
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de,

iWalores expresados en miles de USE) 2021 2020
Productos terminados 1,113,011 691,922
Productos en procesc 707 665 417,097
haterias primas 358,552 143,558
hMateriales varios 485 815 488 802
Bienes en transito 253,324 158,929

2,918,367 1,900,308
Prevision por obsolescencia, ver nota 24 (i) (245, 774) (263,635)

2,672,593 1,636,673

16 Otros créditos y anticipos, netos

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de,

iWalores expresados en miles de USD) 2021 2020
Gastos pagados por adelantado y otros créditos 38,080 26,457
Organismos gubernamentales 2,363 3,075
Anticipos v préstamos al personal 5,974 4672
Anticipos a proveedores y otros anticipos 17,225 14,661
Reembolsos por exportaciones 2419 2723
Créditos con sociedades relacionadas 5,919 16,217
Otros 21,502 13,961
99,482 81,766
Frevision por otros créditos incobrables, ver nota 24 (1) 3,208 (3,917}
96,276 77,849
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17 Créditos y deudas fiscales corrientes

{Valores expresados en miles de USD)

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de,

Créditos fiscales corrientes 2021 2020

Activos par impuesto & las ganancias 16,394 259,657

LWV AL crédito fiscal 176,202 106,293

Otros anticipos de impuestos 425 434
193,021 136,384

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de,

Deudas fiscales 2021 2020

Fasiva por impuesto a las ganancias 73,352 27,616

LV A, débito fiscal 12,955 8,933

CHros impuestos 57,179 53,044
143,486 90,593

18 Créditos por ventas, netos

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de,

(Valores expresados en miles de USE) 2021 2020
Comunes 1,313,934 1,017,663
Créaditos con sociedades relacionadas 32,258 4161

1,346,192 1,021,824
Previsian para créditos incobrables, ver nota 24 (1) (47,120) 153,676}

1,299,072 968,148

La siguiente tabla detalla la antigiledad de los créditos por ventas:
Valores expresados en miles de USD) . ; Vencidos
Créditos por Ventas MNo vencidos T 780 dias =180 dios
Al 31 de diciembre de 2021
Garantizados 195,848 185,238 9 594 716
No garantizacos 1,150,344 951,356 148,412 50, 576
Garantizados y no garantizados 1,346,192 1,136,594 158,306 51,292
Tasa esperada de pérdida 0.06% 0.04% 0.20% 0.B4%
Previsiones por créditos incobrables (833) {401} (367) (B5)
Prevision para créditos incobrables nominativa (45,2870 - £1,391) 144, 896}
Valor neto 1,299.072 1,136,193 156,548 6,331
iValores expresados en miles de USD) . ; Vencidos
Créditos por Ventas Mo vencidos T-180 dias = 180 diss

Al 31 de diciembre de 2020
Garantizados 191,514 170,796 18,778 1,840
Mo garantizados 830,310 655,132 116,802 58,376
Garantizados y no garantizados 1,021,824 825,928 135,580 60,316
Tasa esperada de pérdida 0.07% 0.04% 0.23% 0.72%
Previsiones por creditos incobrables (721 (321) 13371 (B9
Previsian para créditos incobrables nominativa {52,955) {718} {1,011) (51,226}
Valor neto 968,148 824,889 134,238 9,021

Los créditos por ventas estan denominados principalmente en délares estadounidenses,
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iWalores expresados en miles de USD)
Efectiva y equivalentes de efectivo
Efectivo en bancos

Fondos liguidas

Inversiones a corto plazo

Otras inversiones - corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo y otras inversiones

Renta fija (Plazo fijo, bonos cupon cero, papeles comerciales)

Bonos y ofras rentas fijas

Otras inversiones - no corrientes
Bonas y otras rentas fijas
Otros

20

(Walores expresados en miles de USD)
No cormiente

Fréstamos bancarnos

Costo de ermision de deuda

Corriente

Fréstamos bancarios
Descubiertos bancarios
Costo de emision de deuda

Total Deudas bancarias y financieras

Deudas bancarias y financieras

Los vencimientos de las deudas bancarias y financieras son los siguientes:

(Valores expresados en miles de USD)
Al 31 de diciembre de, 2021

Deudas bancarias y financieras
Total Deudas bancarias y financieras

Interés a devengar (*)
Total

{Walores expresados en miles de USD)

Al 31 de diciembre de 2020
Deudas bancarias y financieras
Total Deudas bancarias y financieras

Interés a devengar (*)
Total

1*) Incluye al efecto contable de cobertura

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de,

2021 2020
167,455 117.807
105,697 98,183
44,975 JEE8,691
318,127 584,681
229,742 763,697
158,107 108,791
397,849 872,488
312,619 239,422

7,635 7,660
320,254 247,082

Ejercicio linalizado el 31 de diciembre de,

2021 2020
111,452 315,884
{20 {145}
111,432 315,739
219,566 303,170
&0 a5
{125) .
219,501 303,268
330,933 619,007
1anoo 1-2 anos 2-3 anos  3-4 anos  4-5 anos Mas de Total
MEnos 5 anos
219,501 107,438 3,994 - 330,933
219,501 107 438 3,994 - - 330,933
2,465 560 13 - 3,038
221,966 107,998 4,007 - - 333,971
1 afio o 1-2afios  2-3afos  3-dafios 4-5afios Masde s Total
Menos anos
303,268 104,147 207,595 3,997 - - 619,007
303,268 104,147 207,595 3,997 619,007
G 529 5,068 1,014 22 - - 15,933
313,097 109,215 208,609 4,019 - - 634,940
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20 Deudas bancarias y financieras (Cont.)

Las deudas bancarias y financieras significativas incluyen:

En millones de UsD

Fecha de desembalso _ Tomador Tipo Wencimiento Principal & Pendiente
2020 Tamsa Bilateral 2023 20
2020 Tamsa Bilateral 2023 a0
2020-2021 S55PC Multiple Banks 2022 - 2024 &1

Al 31 de diciembre de 2021, Tenaris no registra incumplimientos en los covenants asumidos.

Las tasas de interés promedio ponderadas antes de impuestos detalladas debajo fueron calculadas usando las tasas
establecidas para cada instrumento en sus respeciivas monedas al 31 de diciembre de 2021 y 2020, considerando

contabilidad de cobertura cuando aplica

Total Deudas bancarias v financieras

2021 2020
2.09% 2.51%

La apertura de las deudas bancarias y financieras de largo plazo por moneda y tasa es la siguiente;

Deudas bancarias y financieras a largo plazo

Malores expresados en miles de USD)

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de,

Moneda Tasa de inlerés 2021 2020

LsD Variable 99,587 274,600
LsD Fijo - 17,936
SAR Fijo 11,845 20,802
EUR Fijo - 1,828
ELIR \ariable - 473
Total deudas bancarias y financieras no corrientes 111,432 315,739

La apertura de las deudas bancarias y financieras de corto plazo por moneda y tasa es la siguiente:

Deudas bancarias y financieras a corto plazo

(alores expresados en miles de USE)

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de,

Moneda Tasa de interés 2021 2020

usD Variabile 17,015 67,823
UsD Fijo - 2,322
ELIR Variable 1,273 1.015
EUR Fijo 1,706 3,886
WX Fijo 141,861 147,997
ARS Fijo 8,947 3,699
SAR Variable 26,022 37,776
SAR Filo 22,677 38,750
Total deudas bancarias y financieras corrientes 219,501 303,268

Evolucion de las deudas bancarias y financieras

Malores expresados en miles de USE)
Al inicio del ejercicio

Diferencias par conversion

Altas v bajas, netas

Intereses devengados netos de pagos
Reclasificaciones

Variacion de descubiertos

Al cierre del ejercicio
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021

No corriente Corriente
315,739 303,263
(48) (2,570
(179,647 (103,561)
614 (2,828
(25,2300 25,230
- (38)
111,432 219,501
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21 Impuesto a las ganancias diferido

Los impuestos a las ganancias diferidos se calculan en su totalidad sobre diferencias temporarias conforme al método del

pasivo utilizando |a alicuota impositiva de cada pais.

La evolucion de los activos v pasivos diferidos durante el ejercicio es la siquiente:

Pasivos impositivos diferidos

Valores expresados en miles de USD)

Activos intangibles y

Activos fijos Inventarios bires Total
Al inicio del ejercicio 702,415 15,255 125,793 843,463
Diferencias por conversion 14e1) - (2,059) (2,520)
Disminucion par venta de subsidiarias (*) 637 - - 637
Cargo a otros resultados integrales - - 4,061 4,061
Pérdida / {ganancia) del estado de resultados (31,487 12,253 123 449) (42 683)
Al 31 de diciembre de 2021 669,830 27,508 104,346 a01,684
(Valores expresados en miles de USD) Activas fijos iR Activos L::th:;qibies ¥ Total
Al inicio del ejercicio 651,339 19,3296 118,062 788 797
Diferencias por conversion 1,644 - 253 1,897
Altas por combinaciones de negocios (%) 89,306 - 43,397 132,703
Cargo a otros resultados integrales - - {1,194} {1,194)
Resultado (ganancia) (39,874 (4,141) (34,725) {78,740)
Al 31 de diciembre de 2020 702,415 15,255 125,793 843,463
Activos impositivos diferidos
(Walores expresadaos en miles de USD) Provisiones y . Quebrantos
previsionss Inventarios inpositives Otros Total
Al inicio del ejercicio (21,208) {85,937) (480,149) (206,958) (794,252)
Diferencias por conversion 506 BOE a0 1,195 2,387
Disminucidn por venta de subsidiarias (*) - 53 - 11 104
Cargo a otros resultados integrales - - - 2,587 2,587
Pérdida / (ganancia) del estado de resultados 4,381) 201 [5,654) 26,538 16,664
Al 31 de diciembre de 2021 (25,083) (85,037) (485,763 (176.,627) (772.510)
iValores expresados en miles de USD) Provisiones y . Quebrantos
previsiones Inventanas Impositivos atros Total
Al inicio del ejercicio {19,653) (93,404 [382,832) (1B1,606) (R77.495)
Diferencias par conversion 1,804 513 1,996 Bd4 4,957
Altas por combinaciones de negacios (**) (7.452) (24,580} (33,598)  (34,974) (100,604)
Cargo a otros resultados integrales - - - {1,952) (1,952)
Pérdida / (ganancia) del estado de resultadaos 4,093 31,534 {65,715) 10,930 (18,158}
Al 31 de diciembre de 2020 (21,208) {85,937) {480,149} (206,958} (794,252)

{*) Relacionado a la venta de Geneva Ver nota & de estos Estados Contables Consolidados
{*=) Relacionado & la adouiskcidn de IPRCO, Ver nota 33 de estos Estados Contables Consalidados.

Los activos por impuestos diferidos relacionados con pérdidas imponibles de las subsidiarias de Tenaris se reconocen en la
medida en gue se considere probable que las ganancias imponibles futuras estaran disponibles contra las cuales tales pérdidas
se pueden utilizar en el futuro previsible. Este monto incluye USD461 millones relacionados con subsidiarias de los EE.UU,,
principalmente debido al reconocimiento acelerado de depreciaciones fiscales, asi como a los montos relacionados a la
adguisicidn de IPSCO en 2020. El saldo restante corresponde principalmente a subsidiarias de Tenaris en Canada, Colombia
y Arabia Saudita. Estas subsidiarias han incurrido en pérdidas fiscales en los Gltimos uno o dos afias. Tenaris ha concluido
que estos activos por impuestos diferidos seran recuperables con base en los planes de negocios v presupuestos,

Aproximadamente el 100% de las pérdidas fiscales reconocidas, tienen una fecha de vencimiento mayor a 5 afios, o no
vencen.

Al 31 de diclembre de 2021, el activo impositivo diferido neto no reconocido ascendia a USD173.3 millones. Las pérdidas

fiscales no reconocidas con fechas de vencimiento de menos de 1 ano, entre 2 y 5 anos y mas de 5 afos o sin fecha de
vencimiento son, aproximadamente, 2.1%, 27.8% y 70.1%, respectivamente.
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21 Impuesto a las ganancias diferido (Cont.)

El analisis de recuperabilidad estimado de los actives por impuesto diferido v liquidacion de pasivos por impuesto diferido es
el siguiente:

Walores expresados en miles de USD)

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre |:IeI
2021 2020

Activos por impuestos diferidos a recuperar después de 12 meses (611,552) {640,603)
Pasivos por impuestos diferidos a liquidar después de 12 meses 782,128 540,892

Los activos y pasivos impositivos diferidos se compensan cuando (1) existe un derecho legalmente exigible de compensar los
actives impositivos con el pasivo impasitive y (2) cuando los cargos por impuesto a las ganancias diferido se relacionan con
la misma autoridad fiscal ya sea en la misma entidad imponible o diferentes entidades imponibles donde existe una intencion
de cancelar los saldos en forma neta. Los siguientes montos, determinados después de ser compensados adecuadamente, se
exponen en el Estado de Posicidn Financiera Consolidado:

(Valores expresados en miles de USD)

Ejercicia finalizado el 31 de diciembre de,

2021 2020
Activo impositive diferido (245,547) {205,590
Pasiva impositivo diferido 274 721 254 801
29,174 49,211

Los movimientos netos en las cuentas de impuesto diferido pasivo son los siguientes;

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de,

Malores expresadas en miles de USD) 2021 2020

Al inicio del ejercicio 49 711 111,302
Diferencias par conversion (133) 6,854
Altas por combinaciones de negocios - 32,099
Disminucion por venta de subsidiarias 1533) -
Cargo a otros resultados integrales 6,648 {3,148)
Resultado (ganancia) {26,019 {97,898}
Al cierre del ejercicio 29,174 49,211

22 Otras deudas

(iii) Otras deudas no corrientes

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de,

Malores expresados en miles de USD) 2021 2020
Beneficios posteriores al retira 111,904 136,811
Otros beneficios de largo plazo 71,345 £4,928
Diversca 48,432 43,856
231,681 245 635

Beneficios posteriores al retiro

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre I:IEt

iValores expresados en miles de USD) 2021 2020

No fondeados 103,841 115,774

Fondeados 8,063 21,037
111,904 136,811
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22 Otras deudas (Cont.)
fi) Otras deudas no corrientes (Cont.)

Beneficios posteriores al retiro (Cont.)

= No fondeados

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de,

(Valores expresados en miles de USD) 2021 2020

Valores al inicio del ejercicio 115,774 125,573
Costo del servicio corriente 5,728 4,796
Costo por intereses 5,997 6,456
Reducciones y acuerdos 1422) {1,237
Remediciones (*) 3,174 (2,230
Diferencias de conversion {3,716) 415)
Altas por combinaciones de negocios (**) - 1,566
Beneficios pagados por el plan (13,539) {22,955}
Reclasificado al pasivo corriente [8,884) -
Otros (271) 4,180
Al cierre del ejercicio 103,841 115,774

{*} Por 2021, una pérdida de USDO.7 millones es atribuible a premisas demograficas v una pérdida de USD 2.5 millones & premisas financieras. Por 2020,
una pardida de L501.6 millones es atribuible & premisas demograficas y una ganancia de U038 millones & premisas financieras.,
{**) Relacionado a la adquisicion ce IPSCO. Ver nota 33 de estos Estados Contables Consolidados,

Las premisas actuariales para los planes mas relevantes fueron:

L
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de,
2021 2020
Tasa de descuento 1% - 7% 1% - 79%
Tasa de incremento en la compensacion 0% - 3% 0% - 3%
-

Al 31 de diciembre de 2021, un incremento / (disminucion) del 1% en la premisa de tasa de descuento hubiera generado
una (disminucion) / incremento en la obligacidon de beneficios definidos de USD5.2 millones v USDE.T millones
respectivamentes y un incremento / (disminucion) del 1% en la tasa de compensacion hubiera generado un incremento /
{disminucian) en la obligacién de beneficios definidos de USD3.5 millones y USD3.2 millones respectivamente. Los analisis de
sensibilidad arriba detallades estan basados en un cambio en |a tasa de descuento y la tasa de compensacion manteniendao
constante las demas variables. En |a practica, es infrecuente que esto ocurra y cambios en algunas de las premisas pueden
estar correlacionados.

= Fondeados

Los importes expuestos en el estado de posicion financiera para el ejercicio actual v el previo son detallados a continuacian:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de,

(Valores expresados en miles de USD) 2021 2020

Yalor presente de las obligaciones no fondeadas 159,528 176,309
Valor razonable de los activos del plan (160,504 {157,335}
Pasivo (*) {976) 18,974

{VER 2021 v 2020, USDY millenes y USD2.1 millones correspondientes & un plan con valor excedente fueron reclasficados 2 otros activos no corrientes,
respectivameants,
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22 Otras deudas (Cont.)
i) Otras deudas no corrientes {Cont.)

Beneficios posteriores al retiro (Cont.)

= Fondeados (Cont.)
L]
Movimientos en 2l valor presente de las obligaciones fondeadas:

Walores expresadaos en miles de USD)
Al inicio del ejercicio

Diferencias de conversion

Caosto del servicio cormente

Costo par intereses

Remediciones (*)

Beneficios pagados

Otros

Al cierre del ejercicio

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de,

2021 2020
176,309 160,412
356 2,148
222 850
4,180 5,005
(7.019) 18,025
(14,530) {9,266}
= (B6I)
159,528 176,309

{*) For 2021 una ganancia de USE0.2 millonss es atribuible a premizas demograficas y una ganancia de USDE.6 millones & premisas financieras, Por 2020
una pérdida de LI503.7 millones es atribuible a premisas dermograficas y una pérdida de 5074.3 millones a pramisas financieras,

Movimientos en el valor razonable de los activos del plan:

Valores expresadaos en miles de USD)
Al inicio del ejercicio

Diferencias de conversion

Retorno sobre los activos del plan
Remedicianes

Contribuciones pagadas por el plan
Beneficios pagados por el plan

Otros

Al cierre del ejercicio

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de,

2021 2020
(157,335) {145,160)
(250 11,729
(3,793) (4.411)
(10,817} {10,396)
(3,338 {5,017
14,530 9,266
493 112
{160,504 {157,335)

L ]
Las principales categorias de los activos del plan expresadas como porcentaje del total de los activos del plan son las siguientes:

Instrumentas de capital
Instrumentaos de deuda
Otros

Las premisas actuariales utilizadas para los planes mas relevantes fueron:

Tasa de descuento
Tasa de incrementa en la compensacion
L]

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de,

2021 2020
49 2% 49.3%
46.7% 46.8%
4.1% 3.9%

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre dei

2021 2020
2% -3 % 1%-3%
0%-3% 0%-3%

El rendimiento previsto de los activos del plan se determina considerando los rendimientos esperados disponibles en los
activos subyacentes a la politica de inversiones. El retorno esperado de los activos del plan se calcula considerando las tasas

potenciales de rendimiento a largo plazo a partir de la fecha de reporte,

Al 31 de diciembre de 2021, un incremento / (disminucidn) del 1% en las premisas de tasa de descuento hubiera generado
una (disminucion) / incremento en la obligacion de beneficios definidos de USD14.9 millones y USD1E.T millones
respectivamente y un incremento / (disminucion) del 1% en |3 tasa de compensacion hubiera generado un incremento /
{disminucidn) en la chligacidn de beneficios definidos de USD1.5 millones y USD1.5 millones respectivamente. Los analisis de
sensibilidad arriba detallados estan basados en un cambio en la tasa de descuento y la tasa de compensacion manteniendo
constante las demas variables, En la practica, esto es infrecuente gue ocurra y cambios en algunas de las premisas pueden

estar correlacionados.
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22 Otras deudas (Cont.)
{i}  Otras deudas no corrientes {Cont.)
Beneficios posteriares al retiro (Cont.)

= Fondeados (Cont.)

El monto de las contribuciones esperadas a pagar durante el ano 2022 asciende aproximadamentes a USDO.E millones,

Los métodos y supuestos utilizados en la preparacién del analisis de sensibilidad, no fueron madificadas en comparacidn con

el periodo anterior,

(i) Ctras deudas corrientes

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de,

iWalores expresados en miles de USE) 2021 2020
Sueldos v cargas sociales a pagar 174,794 175,175
Diversos 28,931 27,651
203,725 202 B26
23 Previsiones no corrientes
Fasivos
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de,
2021 2020
Malores expresados en miles de USD)
Valores al inicio del gjercicio 73,218 54,5595
Diferencias de conversion (2,478) (5,739}
Altas por combinaciones de negocios (*) - 26,542
Previsiones adicionales £ (reversiones) 13,895 478
Reclasificaciones 4,014 557
Usos 45,096) (3,219)
Al cierre del gjercicio 83,556 73,218
{*) Relacionado a la adguisicion de IPSCO. Ver nota 33 de estos Estados Contables Consolidados,
24 Previsiones corrientes
{i) Deducidas del activo
Previsiones para Prevision para
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 créditos por ventas Previsiones para otros obsolescencia de
incobrables créditos incobrables inventarios
(Valores expresados en miles de LUSD)
Valores al inicio del ejercicio (53,676} (3m7N (263,635)
Diferencias de conversion 111 227 1,877
Disminucion por venta de subsidiarias () 2 10 405
Previsiones {adicionales) / reversas 4,257 379 (23,296}
Usos 2,146 495 38,875
Al 31 de diciembre de 2021 {47,120) {3,206) (245,774)
Previsiones para Prewvisian para
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020 créditos por ventas Previsiones para olros obsolescencia de
incabrables créditos incobrables inventarios
Walores expresados en miles de USD)
Valores al inicio del ejercicio 48, 782) (4,892) (217,717
Diferencias de conversion (37) 801 1,560
Altas por combinaciones de negocios (**) 1,920) - 176,776
Previsiones {adicionales) (4,644) 11,263) (35,809)
Usos 1,717 1,437 B85, 107
Al 31 de diciembre de 2020 {53,676) {3,917) (263,635)

1"} Relacionado a la venta de Geneva. Ver nota 6 de estos Estados Contablas Consolidados.
1**) Relacionade a la adguisicion g IPSCO. Ver nota 33 de estos Estados Contables Consolidados.,
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24 Previsiones corrientes (Cont.)

(i) Pasivos

Otros juicios ¥ contingencias

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 Riesgo por ventas {*) Total
iWalores expresados en miles de USD)

Yalores al inicio del ejercicio 1,795 10,484 12,279
Diferencias de conversion (31 (736) {739)
Frevisiones adicionales / reversiongs) 3,506 7,596 11,102
Reclasificaciones - (4,014} (4,014}
Lsas (3,830 {5,476) (9,306}
Al 31 de diciembre de, 2021 1,468 7,854 9,322

Otros juicios y contingencias

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020 Riesgo por ventas (* Total
(alores expresados en miles de USD)

Valores al inicio del ejercicio 5.867 11,150 17.017
Diferencias de conversian 5] {975} {980)
Altas por combinaciones de negocios (**) 116 398 514
Frevisiones adicionales / {reversiones) g 728 1,751 11,479
Reclasificaciones - {557} {557)
Usos 113.911) {1,283} [15,194)
Al 31 de diciembre de, 2020 1,795 10,484 12,279

(=) Otres juicios vy contingencias incluyen principalmente juickos v ofres procedimientos legales, incluyendn reclamos de empleados, impositivos y
medicambientales
{**) Redacionadeo a la adquisicion ge IPSCO, Ver nota 33 de estos Estados Contables Consclidados.

25 Instrumentos financieros derivados
Valares razonables netos de los instrumentos financieros derivados
Los valores razonables netos de los instrumentos financieros derivados, de acuerdo con la NIF 13 son los siguientes:

MWalores expresados en miles de USD) Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de,

2021 2020
Instrumentos derivados cubriendo préstamos e inversiones 2,472 10,118
Otros instrumentos derivados 8,843 1,330
Contratos con valores razonables positivos 11.315 11,449
Instrumentos derivados cubriendo préstamos e inversiones {147) (2,250}
Otros instrumentos derivados (11,181) {967)
Contratos con valores razonables negativos (11,328) (3,217)
Total {13) 8,232
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25 Instrumentos financieros derivados (Cont.}

Cantratos derivados de moneda extranjera v operaciones de cobertura

Tenaris aplica contabilidad de cobertura para ciertos flujos de caja de proyecciones altamente probables, Los valores razonables
netos de tipo de cambio derivados v aquellos derivados que fueron designados para contabilidad de cobertura al 31 de diciembre
de 2021 y 2020 son los siguientes:

{Valores expresados en miles de USD)

Valor razonable a Reserva de cobertura
Moneda de compra Moneda de venta Plazo 2021 2020 2021 2020
M s 2022 1,444 9,838 {93) 156
LsD AR 2022 (B38) 5 - -
ELIR L&D 2022 (7,.670) 543 07,430 -
usD EUR 2023 9,092 (1,969 8,258 5
1Py UsD 2022 (269) 94 557 14,958)
LsD BRL 2022 {1,020 a2 - 85
usD KMWD 2021 = (246) - {59}
LsD CaD 2022 (24a) - - -
LshD GEF 2022 (55} (49 = =
usD CNY 2022 (130} (482 - =
BRL LsD 2022 (238) - - -
Otros 2022 {73) 36 {33) -
Total {13} 8,232 1,259 {4,771)
El siguiente es un resumen de la evolucion de la reserva por cobertura:
{Valores expresados en miles de USD)
Reserva en Resarva en Reserva en
patrimonio Dic- Movimientos patrimonio Dic- Movimientos patrimonio Dic-
2019 2020 2020 2021 2021

Diferencia de cambio 2,591 (7,362) 4,771 6,030 1,259
Total Cobertura de flujos de caja 2,501 {7,362) i4,771) 6,030 1,259

Tenaris estima gue [a reserva por cobertura correspondientes a instrumentos derivados al 31 de diciembre de 2021, sera
reciclada al Estade de Resultados Consclidade durante 2022 y 2023, Para informacién scbre la reserva por cobertura
contable, ver Seccion |I.0 de estos Estados Contables Consolidados.

26 Contingencias, compromisos y restricciones a la distribucion de utilidades
i) Contingencias

Tenaris esta sujeta a varios reclamos, litigios ¥ otros procedimientos legales, incluyendo reclamos de clientes, empleados,
impositives y medicambientales, en los que terceras partes alegan tener derecho al pago de danos, reembolsos por pérdidas
0 indemnizaciones. La gerencia, con la asistencia de sus asesores legales, periodicamente revisa el estado de cada asunto
significativo y establece la potencial exposicion financiera.

Algunos de estos reclamaos, litigios y otros procedimientos legales involucran temas de alta complejidad, y usualmente estan
sujetos a una incertidumbre sustancial y, por lo tanto, la probabilidad de pérdida y la estimacidn de los dafos son dificiles de
determinar. Consecuentements, en gran parie de estos reclamos, litigios y otros procedimientos, la Compadia no puedes
hacer una estimacion confiable del efecto financiero esperado que resultara finalmente del procedimienta. En esos casos, |a
Compania no ha registrado una provision para el posible resultado de estos casos.
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26 Contingencias, compromisos y restricciones a la distribucién de utilidades (Cont.)
{i) Contingencias (Cont.}

5i una perdida potencial derivada de un reclamo, litigio u otro procedimiento legal es considerada probable y el monto puede
ser razonablemente estimado, se registra una provisidn, Las provisiones por contingencias de pérdidas reflejan una estimacian
razonable de las pérdidas a ser incurridas basada en la informacion disponible para la gerencia a la fecha de preparacion de
los estados contables y toma en consideracion estrategias de litigio para llegar a un acuerdo transaccional, En un numero
limitado de casos en curso, la Compania pudo hacer una estimacion confiable de la pérdida o rango de pérdida probable y
dependiendo de la probabilidad de ocurrencia, en algunos casos ha registrado una provision para tal pérdida, pero cree que
la publicacion de esta informacion caso por caso podria perjudicar seriamente |a posicion de Tenaris en los procedimientos
legales en curso o en cualquier discusion relativa a la posible celebracidn de acuerdos transaccionales. En consecuencia, en
estos casos, la Compania ha revelado informacién con respecto a la naturaleza de la contingencia, pero no ha revelado su
estimacion del rango de pérdida potencial.

La Comparnia considera que el monto agregado de las provisiones registradas para potenciales pérdidas en estos Estados
Contables Consolidados es adecuado basado en la informacion disponible actualmente. 5in embargo, si las estimaciones de
la gerencia fuesen incorrectas, las reservas existentes podrian ser inadecuadas y la Compania podria incurrir en un cargo a
resultados que podria tener un efecto material adverso en sus resultados de operaciones, condiciones financieras, patrimonio
neto y flujos de efectivo,

Debajo se expone un resumen descriptivo sobre los procedimientos legales matenales de Tenaris a la fecha de estos Estados
Contables Consolidados. Adicionalmente, la Compania esta sujeta a otros procedimientos legales, ninguno de los cuales es
considerado material,

=  Demanda de C5N correspondiente a la adquisicidn de acciones de Usiminas en enero 2012

Confab, una subsidiaria brasilera de la Compania, es una de las partes demandadas en una demanda presentada en Brasil
por la Companhia Sidertrgica Macional ("CSN") y varias entidades afiliadas a CSN en contra de Confab y varias subsidiarias
de Ternium que adquirieron participacion en el grupo controlante de Usiminas en enero 2012,

La dermanda de CSN alega que, bajo las leyes y reglas brasileras aplicables, los adquirentes estaban obligados a lanzar una
oferta de adquisicion a los tenedores de acciones ordinarias de Usiminas por un precio por accion equivalente al 80% del
precio por accion pagado en aguella adquisicion, o BRL2Z8.8, y buscan una resclucion que obligue a los adquirentes a lanzar
una oferta a dicho precio mas intereses. De obtenerse, se requeriria una oferta por 182,609,851 acciones ordinarias de
Usiminas no pertenecientes al grupo controlante de Usiminas, y Confab tendria un 17.9% de las acciones en la oferta.

El 23 de septiembre de 2013, el tribunal de primera instancia desestimé la demanda de CSN vy el B de febrero de 2017, |a
corte de apelaciones mantuvo el entendimiento del tribunal de primera instancia. El 6 de marzo de 2017, TSN presentd una
solicitud de aclaracién contra la decision de la Corte de Apelaciones de S3o Paulo, que fue rechazada el 19 de julio de 2017.
El 18 de agosto de 2017, CEN presento una apelacion al Tribunal Superior de Justicia solicitando la revision y anulacion de la
decisién emitida por la corte de apelaciones, El 5 de marzo de 2018, la corte de apelaciones dictamind que la apelacidn de
CSN no cumplia con los requisitos para la presentacion ante el Tribunal Superior de Justicia y rechazd la apelacidn. El 8 de
mayo de 2018 |la CSN apeld contra dicha resolucion y el 22 de enero de 2019, |a corte de apelaciones la rechazo y ordena
que el caso sea llevado al Tribunal Superior de Justicia, El 10 de septiembre de 2019, el Tribunal Superior de Justicia declard
la apelacion de CSN admisible. El Tribunal Superior de Justicia revisara el caso y tomara una decision sobre los méritos de la
solicitud. El Tribunal Superior de Justicia se limita al analisis de presuntas violaciones a las leyes federales y no puede evaluar
cuestiones de hecho.

La Compafiia sigue considerando que todas las demandas de TSN son infundadas y sin méritos, de conformidad con varias
opiniones de asesores legales brasileros, dos decisiones emitidas por el regulador brasilero de valores ("CVM") en febrero de
2012 v diciembre de 20186, y las decisiones del tribunal de primera y segunda instancia mencicnadas antericrmente,
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26 Contingencias, compromisos y restricciones a la distribucion de utilidades {Cont.)

{1) Contingencias (Cont.)

= [itigio accidente Veracel Celulose

El 21 de septiembre de 2007, ocurrid un accidente en las instalaciones de Veracel Celulose 5.A, ("Veracel”) en relacion con
la ruptura de uno de los tanques usados en un sistema de evaporacion fabricado por Confab. El accidente habria resultado
en dafios materiales a Veracel. tad Sequros 5.4, ("itad”), la aseguradora de Veracel, posteriormente reemplazada por Chubb
Seguros Brasil 544 (" Chubb™), inicid una demanda contra Confab para obtener el reembolso de los danos pagados a Veracel
en relacion con el accidente, Por su parte, Veracel inicid una sequnda demanda contra Confab solicitando el reintegro del
importe pagado como deducible del sequro con respecto al accidente de Veracel y otras surmas no cubiertas por el sequro.
ltals y Veracel afirmaban que el accidente fue causado por fallos y defectos atribuibles al sistema de evaporacion fabricado
por Contab. Confab considera que el accidente fue causado por la incorrecta manipulacion por parte del personal de Veracel
de los equipos provistos por Confab, en contravencion a las instrucciones dadas por Confab. Las dos demandas fueron
consolidadas, y son consideradas por el Juzgado Civil 6to de 530 Caetano do Sul. 5in embarge, cada demanda serd resuelta
a traves de una resolucion separada,

El 28 de septiembre de 2018, Confab y Chubb firmarcn un acuerdo transaccional conforme al cual, el 9 de octubre de 2018,
Confab pagé a Chubb aproximadamente USD3.5 millones, sin asumir ninguna responsabilidad por el accidente o la demanda.

El 10 de octubre de 2018, se notificd a Confab que el tribunal habla emitido sentencias en las dos demandas. Ambas
decisiones fueron desfavorables para Confab:

* (Con respecto a la demanda de Chubb, el tribunal posteriormente homologd el acuerdo mencionado y, en
consecuencia, se die por finalizado el reclame.

* Con respecto a la demanda de Veracel, se le ordend a Confab pagar el deducible del sequro y otros conceptos no
cubiertos por el segurg, actualmente estimados en una suma de BRLE2 millones (aproximadamente USD14.7 millones)
incluyendo intereses, comisiones y gastos. Ambas partes presentaron mociones de clarificacién contra la decision del
tribunal, que fuercn parcialmente concedidas. Aunque el contrato entre Confab v Veracel estipulaba expresamente
gue Confab no seria responsable por los danos derivados de |a pérdida de lucro cesante, la compensacién otorgada
por el tribunal incluiria BRL70.3 millones (aproximadamente USD12.6 millones) de danos derivados de los mismos.
Caonfab tiene argumentos adicionales de defensa con respecto al reclamo de pérdida de lucro cesante. El 18 de
diciembre de 2018, Confab presentd una apelacion contra la decision de primera instancia del tribunal, v el 30 de
abril de 2019, Veracel presentd su respuesta a la apelacion. En esta etapa, la Compania no puede predecir el resultado
del reclamo o el monto o rango de pérdida en caso de un resultado desfavorable.

= [nvestigacion en curso

La Compania esta en conocimiento de que autoridades brasileras, italianas y suizas han estado investigando si ciertos pagos
anteriores al 2014 fueron hechos desde cuentas de entidades presuntamente asociadas con afiliadas de la Compania a
cuentas supusstamente vinculadas a individuos relacionados con Petrdleo Brasileiro 5.4, ("Petrobras”) y si tales pagos fusron
destinados a beneficiar a la subsidiaria brasilera de la Compania, Confab. Estos pagos, de existir, podrian viclar ciertas leyes
aplicables, incluyendo la Ley de Practicas Corruptas en el Extranjero de los Estados Unidos ("FCPA”", por sus siglas en inglés).

La Compania habia examinado previamente algunas de estas cuestiones en relacian con una investigacion de las autoridades
brasileras relacionada con la "Operacidn Lava Jata”, y no se reveld ninguna informacidn que corroborara las acusaciones de
participacion en estos supuestos pagos por parte de la Compania o sus subsidiarias. Ademas, la Compania estuvo al tanto
de gue una comision de investigacion interna de Petrobras revisd ciertos contratos con Confab y concluyd que no habian
encontrado evidencia de que Petrobras hubiera beneficiado a Confab ni hubiera hecho un mal uso de las normas de
contenido local aplicables,

El Comité de Auditoria del Consejo de Administracion de la Compariia contratd a un asesor externo en relacidn con la

investigacion de estos asuntos. Ademas, la Compania notificd voluntariamente a la Comision de Valores de los Estados Unidos
("SEC") y al Departamento de Justicia de los EE.UU. ("DOI") en octubre de 2016.
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26 Contingencias, compromisos y restricciones a la distribucién de utilidades (Cont.)

i) Contingencias (Cont.}
= Investigacion en curso (Cont.)

En julic de 2019, la fiscalia de Mildn, Italia, completd una investigacion preliminar respecto de los supuestos pagos e incluyd
al presidente del Consejo de Administracién y Director Ejecutivo de la Compaiifa, otros dos miembros del Consejo de
Administracion, Gianfelice Rocca y Roberto Bonatti, y al accionista controlante de la Sociedad, San Faustin en la investigacién.
La Compafiia no es parte del proceso. El 22 de marzo de 2022, una vez concluida la etapa probatoria del juicio, la fiscal
solicito al tribunal de primera instancia de Milan a cargo del caso que impusiera sanciones al presidente del Consejo de
Administracion y Director Ejecutivo, a los otros dos miembros del Consejo de Administracion y a San Faustin. Los asesores
legales externas de la Compania en ltalia han confirmado que ni el expediente judicial ni el pedido de la fiscalia contienen o
identifican evidencia alguna de involucramiento o conocimisnto de las conductas alegadas por cualquiera de los tres
directores. También se le informa a la Compania que los acusados estdn convocados a presentar sus argumentos de defensa
ante el tribunal el 19 de abril de 2022, que el tribunal deberia disctar su sentencia el 26 de abril de 2022 y que los
fundamentos de dicha sentencia podrian no estar disponibles en lo inmediato, La sentencia que dicte el tribunal de primera
instancia podrd ser apelada por cualquiera de las partes ante un tribunal superior,

En junio de 2020, la Compania tomo conocimiento de que la fiscalia publica de Brasil solicito el procesamiento de varias
individuos, entre ellos tres ejecutivos o ex ejecutivos de Confab y un ex agente de Confab acusandolos de presuntos actos
de corrupcidn en relacidon a contratos celebrados entre 2007 v 2010, y lavado de dinero en relacidn a los pagos entre 2009
y 2013, Los procesos estan en marcha, Ni la Compania ni Confab son parte del proceso,

La Compania continla dando respuesta a pedidos de las autoridades pertinentes y cocoperando con ellas. La Compania ha
entablado conversaciones con la SEC y el DOJ sobre una posible resolucion de la investigacion. Mo hay garantias de que las
discusiones con la SEC y el DOJ den como resultado una resolucion final de la investigacién o, si se logra una resolucion, el
maomenta, el alcance y los términos de dicha resclucidn. En este momento, la Compariia no puede predecir el resultado de
estas cuestiones o estimar el rango de potenciales pérdidas o riesgos sobre los negocios de la Compafia que pudieran resultar
de |a resolucion de estos asuntos.

= Acciones judiciales colectivas

Tras el anuncio de la Compania del 27 de noviembire de 2018 en el que su Presidente y Director Ejecutivo, Paclo Rocca, habia
sido incluido en una investigacion de un fribunal argentine conocida como el Caso de Los Cuadernos {una decision
posteriormente revocada por un tribunal superior), se presentaron dos demandas colectivas en el Tribunal de Distrito de los
Estados Unidos para el Distrito Este de Mueva York. El 29 de abril de 2019, el Tribunal consolidd las demandas en un solo caso,
nombrada “In re Tenaris 5.4, Securities Litigation ®, y designo a los principales demandantes v abogados, El 19 de julio de 2018,
los dermandantes principales presentaron una demanda modificada invocando actuar en nombre de los compradores de valores
de Tenaris durante el pericdo de clase (class period) del 1 de mayo de 2014 hasta el 5 de diciembre de 2018, Los individucs
demandados nombrados en |la demanda son el Presidente y Director Ejecutivo y el ex-Director Financiero de Tenaris. El reclamao
alega que, durante el periodo de clase, la Compariia v los individuos demandados inflaron el precio de las acciones de Tenaris
al no revelar que el ingreso recibido por Ternium {en el que la Compania tenia una participacion del 11.46%) cuando Sidor fue
expropiada por Venezuela fue recibido o agilizado como resultado de supuestos pagos indebidos realizados a funcionarios
argentinos. La demanda no especifica los dafos que el demandante reclama. El 9 de octubre de 2020, el tribunal concedia en
parte y denegd en parte las mociones de desestimacidn de los acusados. El tribunal concedid y denegd parcialmente la mocion
para desastimar los reclamaos contra la Compariia y su Presidente y Director Ejecutivo, Ademas, el tribunal concedio las mociones
para desestimar todas las reclamaciones contra San Faustin, Techint y el ex director financiero de Tenaris. El caso procedera
ahora con base en los reclamos que sobrevivieron a la mocidn de desestimacidn. La gerencia cree gue la Compadlia tiene
defensas meritorias a estos reclamos; sin embarge, en esta etapa, 132 Compania no pusde predecir el resultado del reclameo o &l
morto o rango de pérdida en caso de un resultado desfavorable.
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i Contingencias (Cont.}
=  Procedimiento impositivo administrativo sobre créditos fiscales brasileros

Confab es parte de un procedimiento administrativo relacionado al reconocimiento y transferencia de créditos fiscales por
un monto supuestamente superior al que Confab habria tenido derecho de reconocer y/o transterir. El procedimiento resultd
en la imposicion de una multa contra Confab por un monto de aproximadamente el 75% de los créditos supuestamente
indebidos, que fue apelada por Confab. El 21 de enero de 2019, Confab fue notificada sobre una decision administrativa
que neqd la apelacion, lo.que confirma la determinacion impositiva y la muita contra Confab. £l 28 de enero de 2019, Confab
impugnd dicha decisidn administrativa y actualmente se encuentra a la espera de una resolucion. En caso de una resolucidn
desfavorable, Confab puede apelar ante los tribunales, Bl monto estimado de este reclamo es de BRLSV.5 millones
{aproximadamente USD10.3 millones). En esta etapa, la Compania no puede predecir gl resultado de este reclamao,

= litigio por infraccion de patente de EE.UUL

Tenaris Coiled Tubes, LLC ("TCT"), una subsidiaria estadounidense de la Compania, fue demandada en 2017 por su
competidor Global Tubing, alegando conductas difamatorias por parte de TCT y solicitando una declaracion de que ciertos
productos de Global Tubing no infringen las patentes en poder de TCT. Posteriormente, TCT reclama que ciertos productos
de Global Tubing infringen las patentes de TCT. Desde entonces, Global Tubing ha tratado de invalidar dichas patentes. El
13 de diciembre de 2019, Global Tubing presentd una demanda modificada (incluyendo a la Compania como demandada)
alegando que TCT y la Compafia engafaron a la oficina de patentes para monopaolizar el mercado de tubos enrcllados para
productos revenidos y termplados. El 26 de marzo de 2021, un magistrado del juez principal en el caso, determing que Global
Tubing habia establecido un caso prima facie que TCT habla engafnado a la oficina de patentes al no revelar un intento
anterior de revenir y templar tubos enrollades. El 9 de abril de 2021, TCT presentd sus objeciones al fallo del magistrado ante
el juez principal del caso. El 25 de agosto de 2021, el juez principal del caso confirma la orden del magistrado y encontrd
posibles pruehas de la intencién de cometer fraude en la oficina de patentes. Tal determinacién no es definitiva. TCT esta
considerando varias vias para impugnar esta decision. TCT cree gue tiene defensas meritorias a este reclamo. Se esperaba
que el juicio tuviera lugar en mayo 2022, pero es probable gue se posponga. En este momento, no es posible predecir el
resultado de este asunto ni estimar el rango de potenciales pérdidas que pueden resultar de la resolucidn de este reclamo.

= Determinacion impositiva de las Autoridades Fiscales ltalianas

La subsidiaria italiana de la Compafiia, Dalmine, recibio el 27 de diciembre de 2019 una determinacién impositiva de las
autoridades fiscales italianas relacionadas con el ano fiscal 2014, se refieren principalmente a la compensacién por ciertas
transacciones entre companias gue invelucran a Dalmine en relacion con ventas de productos v actividades de [&0, Al 31 de
diciembre de 2021 el reclamo ascendia a EUR26.5 millones (aproximadamente USD30 millones), comprendiendo EUR20.7
millones (aproximadamente USD23.5 millones) en capital y EURS.8 millones {aproximadamente USDE.5 millones) en intereses
¥ multas.

El 14 de junio de 2021, Dalmine recibid la determinacién fiscal relacionada al ano 2015 con respecto a los mismos asuntos.
La evaluacion fiscal confirma la determinacion preliminar incluida en el informe fiscal emitido por la autoridad fiscal en 2019,
Al 31 de diciembre de 2021, estos reclamos adicionales ascienden a aproximadamente EUR10.3 millones (aproximadamente
USD11.7 millones), que comprenden EUR8 millones (aproximadamente USD2 miliones) en capital y EURZ.3 millones
{aproximadamente USDZ2.7 millones) en intereses y multas.

El monto total reclamado por los afios fiscales 2014 v 2015, ascende aproximadaments a EUR3E.E millones
{aproximadamente USD41.7 millones), de los cuales EURZE.7 millones {aproximadamente USD32.5 millones) corresponden
a capital y EURS.1 millones {aproximadamente USDY.2 millones) a intereses y penalidades.

El 27 de julio de 2020, Dalmine interpusc un recurso de primera instancia ante el tribunal fiscal de Milan contra la
determinacion impositiva de 2014, La audiencia sobre esta apelacion, originalmente programada para el 21 de junio de 2021,
ha sido pospuesta para el 9 de mayo de 2022. Basado en la opinidn de sus abogados, la Compania considera que es poco
prabable que la resolucién final de estos reclamos resulte en una obligacidn material,
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i Contingencias (Cont.}
= [Litigios de responsabilidad del producto

La subsidiaria estadounidense de la Compania, IPSCO, 0 sus subsidiarias, son partes en reclamos de responsabilidad por
producte, que pueden ocasionar danos por un mento total estimade de aproximadamente US01 5.5 millones, principalmente
relacionado con una demanda que alega responsabilidad del producto y tergiversacion negligente en la cual el demandante
alega gue los defectos en ciertas cubiertas provistas por IPSCO resultaron en tres fallas de pozos que causaron dafios por un
monto de aproximadamente USD1T5 millones. Aunque en este momento la Compania no puede predecir el resultado de
ninguno de estos asuntos, la Compania cree que las provisiones se han registrado en una cantidad suficiente para cubrir la
exposicion potencial bajo estos reclamos.

= [nvestigadiones estadounidenses sobre derechos antidumping y derechos compensatorios

El 27 de octubre de 2021, el Departamento de Comercio de EEUU. ("DOC") anuncid el inicio de investigaciones sobre derechos
antidumping de productos tubulares para la industria petrolera ("0OCTG") de Argentina, México vy Rusia, y las investigaciones
sobre derechos compensatorios de OCTG de Rusia y Corea del Sur. Las investigaciones fueron solicitadas por U5, Steel Tubular
Products, Inc., un pequefo numero de otros productores estadounidenses de productos OCTG con costura y un sindicato de
trabajadores siderUrgicos. El 22 de noviembre de 2021, la Comision de Comercao Internacional {(“TC ") realizd una determinacion
preliminar de dafo, lo que permitid gue continuaran las investigaciones. Las investigaciones contindan actualmente, y es
probable que las determinaciones finales del DOC y la ITC ocurran en la segunda mitad de 2022.

Tenaris, que importa OCTG de Argentina y México para complementar su significativa produccion y en continuo crecimiento en
los Estados Unidos, cree que la peticion, el inicio de investigaciones del DOC y la determinacion prefiminar de dafno son
injustificados y esta desafiando enérgicamente cualguier afirmacion de gue sus importaciones son objeto de comercio desleal o
de que estan causando o amenazando con dafar la industria nacional de OCTG nacional de EE.UU.

En este momenta, la Compafila no puede predecir el resultado de este asunto o estimar el impacto potencial, sila hubiera, que
la resclucidn de este asunto pueda tener en el negocio de la Compania.

{1 Compromisos y garantias
A continuacion, se describen los compromisos de compra de materiales vigentes de Tenaris;

= Varias subsidiarias de la Compania celebraron un contrato con Praxair 5.4, por el suministro de oxigeno y nitrégeno, Al 31
de diciernbre de 2021, el compromiso total de tomar o pagar los volimenes comprometidos por el plazo onginal de 14
afos ascendia aproximadamente a USD34.6 millones

=  Lna subsidiaria de la Compania celebrd un contrato por un plazo de 25 anos (vigente desde el 1 de diciembre de 2016
hasta el 1 de diciembre de 2041) con Techgen, por el suministro de 197 MW (que representa el 22% de la capacidad de
Techgen). Los pagos mensuales se determinan scbre la base de los cargos de capacidad, los costos de operacian, los cargos
de energia de respaldo v los cargos de transmision. A partir del séptimo afo del contrato (siempre que los préstamaos
bancarios existentes de Techgen, o aguellos que los reemplacen, hayan sido pagados en su totalidad), la subsidiaria de la
Compafia tiene derecho a suspender o rescindir anticipadamente el contrato si la tasa pagadera segun el acuerdo fuera
mas alta que la tasa cobrada por la Comisidn Federal de Electricidad ("CFE") o sus sucesores, La subsidiaria de la Compania
puede instruir a Techgen para que venda a cualguier afiliado, a CFE o a cualguier otro tercero, la totalidad o parte de la
energia contratada no utilizada en virtud del acuerdo v la subsidiaria de la Comparniia se beneficiard de los ingresos de dicha
venta.

»  Unasubsidiaria estadounidense de la Compania firmo un contrato con Nucor Steel Memphis Inc, bajo el cual se compromete
a comprar mensualments un volumen minimo especifico de barras de acero a precios sujetos a ajustes trimestrales. El
contrato entrd en vigencia con la primera orden de compra, lo que ocurrid en abril de 2021, y permanecera en vigencia por
un perfodo de 3 afos. Al 31 de diciembre de 2021, el monto total estimade del contrato, calculade a precios actuales, era
de aproximadamente USD150.6 millones, El contrato otorga a la subsidiaria de la Compania el derecho de reducir
temporalmente las cantidades que se compraran en virtud del mismo al 75% del volumen minimo acordado en caso de
detericras significativos en las condiciones econdmicas o de mercado prevalecientes,

268



Estados Contables Consolidados por los ejercicios finalizados ef 31 de diciembre de 2027, 2020 v 2019 = Tenaris
26 Contingencias, compromisos y restricciones a la distribucidn de utilidades (Cont.)

{ii) Compromisos y garantias (Cont.)

= Con cierre de la adquisicién de IPSCO, una subsidiaria estadounidense de la Compafia celebrd un acuerdo maestro de
distribucién de & afios (gl “AMD") con PAQ TMEK (" TME ") por el cual, a partir del 2 de enero de 2020, Tenaris se convirtic
en distribuidor exclusivo de los productos OCTG y tuberia de TMK en Estados Unidos y Canadd. Al final dzl periode de 6
afios del AMD, TMK tendrd la opcidn de extender la duracidn del mismo por un periodo de 12 meses adicionales. Bajo el
AMD, se reguiere gue la Compafia compre volumenes minimos especificados de productos OCTG y de tuberla de linea
fabricados por TMK, basado en la demanda agregada del mercado para la categoria de producto en los Estados Unidos en
el afo relevante, Considerando los eventos recientes descriptos en nota 26 () de estos Estados Contables Consolidados
"Investigaciones estadounidenses sobre derechos antidumping y derechos compensatorics”, v las determinaciones finales
afirmativas del Departamento de Comercio de los EE.UL. del 28 de junio de 2021 y la imposicion de una tasa de dumping
final del 209.72% sohre las importaciones de productes tubulares de TMEK, en febrero de 2022, la Compariia y TMEK
acordaron que no habra requisito minimo de compra anual para la categoria de productos OCTG para el ano que finaliza el
31 de diciernbre de 2022, y no habrd un requisito minimo de compra anual para los productos de tuberia de TMEK bajo la
AMD ni para el afo del contrato que finaliza el 31 de diciembre de 2022, ni para ningln afio de contrato posterior hasta el
vencimiento del plazo de la AMD, La Compania y TME acordaron que, en caso de que el Departamento de Comercio de los
EE.UU. emita una determinacion negativa de dumping y dafo con respecto a los productos OCTG de TMK o imponga
aranceles o tarifas preliminares de antidumping o derechos compensatorios (o requiera una fianza o dinero en efectivo para
cubrir dichos aranceles o tarifas ante una determinacion final) de tal manera gue |3 cantidad total de aranceles y tarifas scbre
el valor de importacion de los productos OCTG de TMK no exceda el 35%, entonces la Compania y TMEK participaran en
discusiones y negociaciones de buena fe para determinar y acordar un requisito minime reducide de compra anual apropiado
para la cateqoria de productos OCTG para el resto del ano del contrato 2022 (de corresponder). Con respecio a los productos
de tuberia de TME, la Compania y TMEK han acordado en entablar discusiones y negociaciones similares en caso de gue la
tasa de antidumping del 209.72% sobre las importaciones de productos de tuberia de TMK se revoque o deje de estar
vigente antes del vencimiento del plazo del AMD, Al 31 de diciembre de 2021, el compromiso de la Compafia bajo el AMD
por el remanente del periodo totalizd en, aproximadamente, USD394.4 millones.

= |Ina subsidiaria de |la Compafiia celebrd un contrato de un afo, renovable por un ano adicional, con Ternium México 5.4,
de C.V., bajo el cual se compromete a comprar mensualmente un volumen minimo especifico de barras de acero. El contrato
entré en vigencia en marzo de 2021, Al 31 de diciembre de 2021, el compromiso total ascendia a aproximadamente USD15.8
millones. Se espera gue este compromiso finalice en marzo de 2022,

= Una subsidiaria de la Compafia celebrd un contrato con el proveedor Voestalpine Grobblech GmbH con el gue se
comprometic a comprar acero al carbone por un monto total de aproximadamente USD198.7 millones para usar en la
fabricacion de tubos relacionados con el proyecto NFXP-QatarGas.

Adicionalmente, Tenaris (1) solicito cartas de crédito stand-by, asi como garantias corporativas, gue cubren ciertas obligaciones
de Techgen tal como se describe en la nota 13 (c) de estos Estados Contables Consclidados, (il emitic garantias corporativas
gue aseguran ciertas obligaciones de GPC, como se describe en la nota 13 (d) de estos Estados Contables Consolidadaos; v
{iii} emitid garantias de cumplimiento mayormente relacionadas a contratos comerciales de largo plazo con varios clientes y
garantias de empresas matrices por aproximadamente USD3.000 millones, al 31 de diciembre de 2021.

fiii} Restricciones a la distnibucidn de utilidades y pago de dividendos

En base a las leyes de Luxemburgo, se requiere que la Compania transfiera un minimo del 5% de la ganancia neta de cada
afo financiero a una reserva legal hasta que ésta alcance un monto acumulado equivalente al 10% del capital accionario.

Al 31 de diciembre de 2021, la reserva ha sido completada en su totalidad y no son requeridas nuevas asignaciones a la
reserva bajo las leyes de Luxemburgo. Mo se pusden distribuir dividendos de dicha reserva.

La Compadia puede distribuir dividendos hasta el limite, entre otras condiciones, de los resultades acumulados distribuibles
calculados de acuerdo con las leyes y regulaciones de Luxemburgo.
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27 Cancelacién de la escritura de propiedad de Saudi Steel Pipe Company

A principios de 2021, la Compafiia tomd conocimiento, a través del portal en linea del Ministerio de Justicia de Arabia Saudita,
de que las escrituras electrénicas de ciertas parcelas de su subsidiaria en Arabia Saudita, 55PC, han quedado inactivas debido a
una cancelacion confarme a una orden judicial.

Los terrenos afectados, con una superficie total de 811.284 metros cuadrados, estan ubicados en Dammam, Arabia Saudita,
y fueron comprados a una entidad privada en febrero de 2010, conforme a un contrato de compraventa escrito debidamente
suscripto por 55PC en pleno cumplimiento de |as leyes del Reino de Arabia Saudita. La compra de los terrenos se realizd con
anterioridad a que Tenaris adquiriera el 47.79% de S5PC en 2019, Las parcelas afectadas no forman parte de la planta
praductiva de 55PC, se han utilizado de forma parcial como depdsito y tienen un valor en libros en los estados contables de
Tenaris de USD56.2 millones.

A la fecha, ni la cancelacion ni la orden judicial han sido notificadas a SSPC, ni se han hecho piblicas de otro medo par las
autoridades, y se desconoce el sustento legal de |a orden judicial. El 4 de mayo de 2021, SSPC presentd una peticidn ante
un comité especial ad-hoc recién creado en el Ministerio de Justicia de Arabia Saudita, buscando gue se restablezcan sus
titulos de propiedad. Al momento, no es posible predecir el resuliado de este asunto.

28 Medidas de control de divisas en Argentina

Desde septiembre de 2019, el gobierno argentino ha impuesto y contindan en vigencia, significativas restricciones a las
operaciones con divisas. Las restricciones se han endurecido con el tiempo. Las principales medidas aplicables vigentes son
las descriptas a continuacion:

= Losingresos en moneda extranjera derivados de las exportaciones de bienes deben liguidarse en el mercado de cambios
argenting, y convertirse a pesos argentinos, dentro de un periodo de 60 dias (si se realiza a partes relacionadas) o 180
dias (si 52 realiza a tercerns} a partir de |a fecha de exportacion o, si se cobro antes, dentro de los cinco dias del cobro,

= Los ingresos en moneda extranjera derivados de las exportaciones de servicios, deben liguidarse en el mercado de
cambics, y convertirse a pesos argentinos dentro de los cinco dias habiles posteriores al cobro.

= El acceso al mercado de cambios para realizar pagos de importaciones de servicios de partes relacionadas (incluidas
regalias) esta sujeto generalmente a autorizacion del Banco Central de |a Republica Argentina.

= £l acceso al mercado de cambios para pagar impaortaciones de bienes y servicios prestados por terceros estd sujeto a
varias restricciones, incluyendo condiciones de pago gue no pueden estar a la vista o que implican pagos por
adelantado. Particularmente, requiere que el importador no tenga mas de USD100.000 depositados en ninguna
cuenta extranjera y debera certificar gue no ha accedido al mercado de cambios para vender bonos en moneda
extranjera y no ha transterido bonos al exterior ni ha realizado canjes de valores transfronterizos en un periodo de 90
dias anterior a la fecha de pago requerido por las importaciones, que no lo hara en un periodo de 90 dias con
posterioridad a 1a fecha en la que el Banco Central de la Repiblica Argentina proporciona las divisas, y gue no eludira
tales restricciones mediante transferencias de fondos a ningln accionista que tenga mas del 25% de participacian con
derecho a voto del importador ni a otras entidades que tengan directores comunes con el importador o sus accionistas
de mas del 25%.

= El acceso al mercado de cambios para pagar servicio de deuda (capital e interés) por deudas financieras con partes
relacionadas requiere la previa aprobacion por parte del Banco Central de la Repiblica Argentina, a menos gue dichas
deudas se obtengan y vendan en el mercado de cambios y sean convertidos en pesos argentinos después del 2 de
octubre de 2020 y tengan una vida promedio no menor a 2 anaos.

= Las deudas con acreedores extranjercs superores a UsSD2 millones con vencimiento antes del 31 de diciembre de
2021, deben refinanciarse en al menos el 60% del capital pendiente y por un periodo minimo de 2 anos.

= El acceso al mercado de cambios para realizar pagos de dividendos generalmente requiere autorizacién previa del
Banco Central de la Republica Argentina.

= La Comisidn de Valores de Argentina ha impuesto mas restricciones en junio de 2021 y octubre 2021, que consisten
en limitaciones semanales schre la cantidad de bonos que las empresas argentinas podrian vender contra moneda
extranjera.

Cuando son requeridas, las autorizaciones del Banco Central de la Republica Argentina rara vez se otorgan, si es gue alguna
vez se otorgan.
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Las subsidiarias argentinas de Tenaris continuan teniendo acceso al mercado cambiario oficial para todas las importaciones
de bienes y para la adquisicién de servicios de partes no relacionadas. Por lo tanto, los activos y pasivos denaminados en
moneda extranjera al 31 de diciembre de 2021, han sido valuadaos a los tipos de cambio oficiales vigentes.

La posician financiera de Tenaris en pesos argentinos al 31 de diciembre de 2021, ascendia a una exposicion pasiva neta de
aproximadamente USD95 millones. Al 31 de diciembre de 2021, el patrimonio neto total de las subsidiarias argentinas,
representd aproximadamente el 9% del patrimonio total de Tenaris y las ventas realizadas por subsidiarias argentinas durante
el periodo de doce meses finalizado el 31 de diciembre de 2021, fue de aproximadamente un 20.4% del total de las ventas
de Tenaris.

La gerencia sigue de cerca la evolucian de las principales variables que afectan al negocio, identificando el impacto potencial
en su situacion econamica v financiera y definiendo en cada caso la linea de actuacion adecuada. Los Estados Contables
Consolidados de la Compania deben leerse teniendo en cuenta estas circunstancias.

Dado que el contexto de volatilidad e incertidumbre permanece vigente a la fecha de estos Estados Contables Consolidados,

las requlaciones adicionales que podria imponer el gobierno argentine podrian restringir aun mas 1a capacidad de nuestras
subsidiarias argentinas de acceder al mercado oficial de cambios.

29 Apertura del Estado de Flujo de Efectivo Consolidado

{Valores expresados en miles de USD)

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de,

i) Variacionas en el capital de trabajo 2021 2020 2019
Inventarios (1,060,465) BZE, 796 311,459
Otros créditos y anticipos y créditos fiscales comientes {75,530) T4 877 (34, 368)
Créditos por ventas (334,781) 409,163 428,326
Otras deudas (2,292} (34.871) (18,295}
Anticipos de clientas 43,744 (34,388) 16,844
Deudas comerciales Ig3a N7 {184,442 {180,857
{1,045 907) 1,059,135 523,109
i Impuesto a las ganancias devengado neto de pagos
Impuestos devengados 189,448 23,150 202,452
Impuestos pagados (153,848) {140,364 {395,869)
35,602 (117,214) {193,417)
(i) Intereses devengados netos de pagos
Intereses devengados (14,371 8627 i4,618)
Intereses recibidas 24,567 19,613 30,890
Intereses pagadaos {21,559 {28,778 (30,655
(11,363) {538) {4,381)
30 Operaciones con sociedades relacionadas

Al 31 de diciembre de 2021:

. San Faustin 5.4, posela 713,605,187 acciones en la Compania, representando un 60,45% del capital y derecho a
voio de la Compania,

. San Faustin poseia todas sus accicnes de la Compania a través de su subsidiania totalmente controlada Techint
Holdings S.arl., una sociedad de responsabilidad limitada (société & responsabilité limitée) luxemburguesa
("Techint"), quien es la titular del registro de las acciones de Tenaris mencionadas arriba,

L Rocca & Partners Stichting Administratiekantoor Aandelen San Faustin, una fundacién privada localizada en los Paises
Bajos (Stichting) (" RP STAK") mantiene derechos de voto en San Faustin suficientes en nimero para controlar a San
Faustin,

L Mo existian personas o grupo de personas controlantes de RP STAK,
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30 Operaciones con sociedades relacionadas (Cont.)

Basado en |a informacion disponible mas reciente a la Compania, los directores y gerentes “Senior” de Tenaris poseian el
0.08% de las acciones en circulacion de la Compania.

Las transacciones y saldos expuestos como compaiias no consolidadas son aquellos con compafias sobre las que Tenaris
gjerce influencia significativa o control conjunto de acuerdo con las NIF, pero no tiene el control. Todas las demas
transacciones y saldos con companias relacionadas que no son companias no consolidadas y que no son consolidadas san
expuestas como “Otras”. Las operaciones realizadas con sociedades relacionadas fusron las siguientes;

WValores expresados en miles de USD) Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de,
2021 2020 2019

{1 Transacciones
(a) Ventas de productos y servicios

Venta de productos a sociedades no cansolidadas 71,879 20,183 20,577
Venta de productos a otras sociedades relacionadas 76,467 18,243 69,972
Venta de servicios a sociedades no consolidadas 4,161 5,829 5.620
Venta de servicios a otras sociedades relacionadas 49 268 5.049 4,386
201,775 49 304 100,555
(by Compras de productos y servicios

Compra de productos a sociedades na consolidadas 294 929 24,485 174,588
Compra de productos a otras sociedades relacionadas 32,453 12,892 51,765
Campra de servicios a sociedades no consolidadas 9,763 6,979 9,404
Compra de servicios a otras sociedades relacionadas 13,806 18,133 54,514
350,951 122,489 290,271

{VWalores expresados en miles de USD) Al 31 de diciembre de,

2021 2020

{ii) Saldos al final del periodo
{a) Derivados de ventas / compras de bienes / servicios

Creditos con sociedades no consolidadas 66,896 78,721
Créditos con otras sociedades relacionadas 33,122 4,447
Deudas con socedades no consolidadas {45,092) (24,914}
Deudas con otras sociedades relacionadas {2,125) 02,310}
52,801 55,944
{b) Deudas financieras
Pasivos por arrendamientos con sociedades no consolidadas {1,936) (2,042}
Pasivos por arrendamientos con ofras sociedades relacionadas (624) {810}
(2, 560) {2.852)

Ademés de las tablas anteriores, la Compania emitio varias garantias a favor de Techgen v de GPC; para mas detalles, consulte
la nota 13 (c v d} vy nota 26 (i) de estos Estados Contables Consolidados. Mo existen otras garantias materiales a favor de
otras sociedades relacionadas.

Remuneraciones de los directores y gerentes “Senior”

Curante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2021, 2020 y 2019, la compensacion en efectivo de los Directores y
Gerentes senior alcanzo USD37.7 millones, USD27.4 millones y USD33.7 millones respectivamente, Estos montos incluyen
beneficios en efectivo pagados a ciertos gerentes senior relacionados con la concesion de planes de retiro preexistentes.
Adicicnalmente, los Directores v Gerentes senior recibieron 382, 522 y 468 mil unidades por un total de USD3.9 millones,
USDS millones y USD4.8 millones respectivamente relacionado con el programa de retencidn e incentivo a large plazo de
empleados mencionado en la nota I.P.3 Beneficios a los empleados - Planes de beneficio por retiro de estos Estados Contables
Consolidados.
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Tenaris

31 Honorarios pagados por la Comparia a su principal contador

El total de los honaorarios devengado por servicios profesionales prestados por las firmas de la red PwC a Tenaris 5.4, y sus

subsidiarias se detalla a continuacion:
WValores expresados en miles de USD)

Honorarios de auditoria

Honorarios relacionados de auditaria
Honoranos por impuestos

Otros honorarios

Total

32 Principales subsidiarias

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de,

2021 2020 2019
3,804 3,781 3,846
220 134 50
- 102 s
e - ]
4,029 4,017 3,904

A continuacion, se detallan las principales subsidiarias de Tenaris junto con el porcentaje de tenencia directa e indirecta de

cada compania controlada al 31 de diciembre de 2021,

Forcentaje de tenencia al 31

Sociedad P‘*'Z;’;n‘*“ Actividad principal de diciembre de, (*)

’ 2021 2020 2019
ALGOMA TUBES INC Canada Fabricacidn de tubos de acero sin costura 100%: 100% 100%
CONFA INDUSTRIAL 5.4, y subsidiarias Brasi ;;_;\hg;r;;;an de tubos de acero con costura y bienes 1005 100% 100%
DALMINE 5.p.A. ltafia Fabricacion de tubos de acero sin costura 100%: 100% 100%
HYDRIL COMPAMNY v subsidiarias (excepto Fabricacidn y comercializacion de conexioneas a (0
detalle) (a) EE.LIL Bt 100%: 100% 00%
IPSCO TUBULARS INC. v subsidiarias EE.ULL Fabricacidn de tubes de acerc con v sin costura 100%: 100% &
MAVERICK TUBE CORPORATION v subsidiarias EE.UL Fabricacidn de tubes de acers con costura 100% 100% 100%
MEKKTUBES (k) Japan Fabricacion de tubos de acero sin costura 51% 51% 51%
F.T. SEAMLESS FIPE INDOMESIA JAY A Indonesia Fabricacion de productos de acero 29% 29% B9%
5.C.5ILCOTUR 5.4 Rumania Fabricacidn de tubecs de acers sin costura 100% 100% 100%
SAUDI STEEL FIPE CO, Arabia Saudita | Fabricacion de tubos de acero con costura 48%: 458% 48%
SIAT SOCIEDAD AMOMIPAA Argenting Fabricacidn de tubes de acero con vy sin costura 100 % 100% 100%
SIDERCA SOCIEDAD ANMOMINS INDUSTRIAL ¥ 5 ELia . A iA T
COMERCIAL y subsidiarias Argenting abricacion de tubos de acero sin costura 100% 100% 00%
TALTA - TRADING E MARKETING SOCIEDAGE . e e 2 . S
UNIPESSOAL LDA, Fortunal Compafia inversons 100%: 100% 0%
TEMARIS BAY CITY, INC EE_ULL. Fabricacidn de tubos de acers sin costura 100%: 100% 100%
TEMARIE COMMECTIONS BY Paises Bagos E“":;L;?:': mangjo y licencias de propiedad 100% 100% 100%
TENARIS FINAMCIAL SERVICES 5.4 Uruguay Compafila financiera 100%: 100% 100%
TENARIS GLOBAL SERVICES (CANADA) INC, Canada Corercializacion de preduectos de acerp 100% 100% 100%
TEMARIS GLOBAL SERVICES {U.S.A) Y R TR AT, . S
CORPORATION EE.LIL Comercializacion de productos de acero 100%: 100% Q0%
TEMARIS GLOBAL SERMICES {UK) LTD Reing Unida Comercializacion de proguctos de acerory 100% | 100% 100%

compafiia Inversora

TEMARI: GLOBAL SERVICES 5.4, y subsidiarias Comercializacion de productos de acero y o n S
{excopto detalie) (o) Uruguay compadia inversora 100% 100% 106%
TENARIS INVESTMENTS (NL) BV v subsidiarias Falses Bajos Compafia inversong 100%: 100% 100%
TENARIS IMVESTMENTS 5.3r. Luxemburgo Compafila inverscaa 100%: 100% 100%
TENARIS TUBOC ARIBE LTDA, Colombia Fabricacion de tubos de acerc cony sin costura 100%: 100% 100%
TUBDS DE ACERD DE MEXICO, 5.A, hddxico Fabricacicn de tubos de acera sin costura 100%: 100% 100%

"y Todos los porcentajes redondeados.

ta) Terans Investmeant S.arl. poses al 100% de las subsidiarias de Hydrl g excepoion g2 Technical Drilling & Production Services Nigeria Ltd. gonde poseia

el 80% en 2019

(b} Ver nota 35 "Acuerdo preliminar para rescindir el negocio conjunto NERTubes” de estos Estados Contables Consolidados
i) Tenaris posee el 98.4% de Tenaris Supply Chain 5.4, v al 40% de Tubular Technical Services Ltd v Fipe Coaters Migeria Ltd., 49% de Amaja Tubular
Services Limited, £9% de Tubular Services Angola Ltd, v 60% de Tenaris Baogang Baotou Stes! Pipes Ltd
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Adguisicion de I[PSCO Tubulars, Inc.

El 2 de energ de 2020, Tenaris adquirid el 100% de las acciones de IPSCO, un fabricante estadounidense de tubos de acero,
de TMEK. El precio final de adguisicién se determind con base en un valor libre de caja y deuda, y el monto pagado en efective
al cierre - luego de ajustes contractuales por caja, endeudarmiento, capital de trabajo v otros items estimados por el vendedor
a la fecha de cierre - fue de USD1,029 millones.

La Compafia ha comenzado a consolidar los saldos y resultados de operaciones de IPSCO a partir del 2 de enero de 2020,
La asignacian de los valores razonables determinados para los activos y pasivos resultantes de la adquisicién es la siguiente:
Valor razonable de los activos y pasivos adquiridos:  USD millones

Propiedad, planta y equipo 503
Activos intangibles 170
Capital de trabajo 138
Efectivo y equivalentes de efectivo 4
Deudas bancarias y financieras (53)
Provisiones (27)
Otros activos v deudas, netos (63)
Activos netos adquiridos 672

Como resultade de la adquisicidn, Tenaris reconocid un valor llave de aproximadamente USD357 millones, el cual
posteriormente se desvaloriza totalmente durante el 2020 como consecuencia de |a caida sin precedentes de |los precios del
petralen, el deterioro en las condiciones comerciales y otros cambios en circunstancias.

34 Macionalizacion de subsidiarias venezolanas

En mayo de 2009 en el marco del Decreto Ley 6058, el presidente de Venezuela anuncio |a nacionalizacion de, entre otras
companias, las subsidiarias de la Compania con tenencia mayoritaria TAVSA — Tubos de Acero de Venezuela S A ("Tavsa”}
y, Matesi, Materiales Siderurgicos 5.A. ("Matesi”), y Complejo SiderGrgico de Guayana C.A. ("Comsigua™), en la cual la
Compafia tiene una participacion no controlante (conjuntamente, "las Companias Venezolanas") Tenaris y su subsidiana
controlada Talta - Trading e Marketing Sociedad Unipessoal Lda ("Talta"), han promovido procedimientos arbitrales contra
Wenezuela ante el CIADI en Washington D.C., en relacion con estas expropiaciones y obtuvieron laudos favorables, los cuales
son definitivos e inapelables.

Matesi

El 29 de enero de 2016, el tribunal publicéd su laudo respecto del procedimiento de arbitraje relativo a |a nacionalizacidn de
Matesi. Fl laudo confirma la pretension de Tenaris y Talta que Venezuela habia expropiado sus inversiones en Matesi, en
violacion de |a ley venezolana, asi como los tratados bilaterales de inversian suscritos por Venezuela con la Unidn Econdmica
Belgo-Luxemburguesa y Portugal. El laudo concedid una indemnizacidn de USD87.3 millones por las infracciones y ordend a
Venezuela a pagar una suma adicional de USD85.5 millones por intereses anteriores al laude, ascendiendo a un importe total
de USD173.1 millones (incluyendo USD0.3 millones de honorarios legales), pagadero en su totalidad y neto de cualguier
impuesto, derecho o carga venezolana aplicable. El tribunal concedid a Venezuela un pericdo de gracia de seis meses desde
la fecha del laudo para realizar el page total de la suma adeudada, sin incurnir en intereses posteriores al laudo y resclvic
que, si no se realizara el pago, o el pago total, los intereses posteriores al laudo aplicardn a una tasa del 9% anual, compuesto
en periodos semestrales desde la fecha de la adjudicacion hasta el pago total. Al 31 de diciembre de 2021, los intereses
posteriores a la adjudicacién, calculados a la tasa de adjudicacion, ascendieron aproximadamente a USD117.4 millones v,
consecuentemente, el monto total adeudadeo por Venezuela bajo el laudo al 31 de diciembre de 2021 ascendia a UsD290.5
millones.

El & de junio de 2018, Tenaris y Talta presentaron una accion en una corte federal del Distrito de Columbia para reconocer y
gjecutar el laudo en los Estados Unidos. El 17 de julio de 2020, la Corte dictd sentencia reconociendo el laudo Matesi La
sentencia ordena a \Venezuela a pagarle a Tenaris y a Talta un monto de USD256.4 millones, incluyendo lo principal v los
intereses posteriores a la adjudicacion hasta la fecha de la sentencia, y establece que los intereses posteriores a la sentencia
se acumulen sobre esta suma a la tasa federal de los EE.UU. Al 31 de diciembre de 2021, los intereses posteriares a la
adjudicacion, calculados a la tasa de adjudicacion, ascendieron aproximadamente a USD0.2 millones y, consecuentemente,
el monto total adeudado por Venezuela bajo el laudo al 31 de diciembre de 2021, ascendia a UsSD256.6 millones, Sin
embargo, es posible que la sentencia no se gjecute en los EE.UU. en |la medida en gue lo prehiban las regulaciones de
sanciones a Venezuela emitidas por la Oficina de Control de Actives Extranjercs del Departamento del Tesoro de EE LU
actualmente vigentes.
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34 Macionalizacion de subsidiarias venezolanas (Cont.)

Tavsa y Comsigua

El 12 de diciembre de 2016, 2l tribunal emitiéd su laudo que respalda el reclamo de Tenaris y Talta de que Venezuela ha
expropiado sus inversiones en Tavsa y Comsigua en violacion de los tratados bilaterales de inversion firmados por Venezuela
con la Unidn Econdmica Bélgica-Luxemburgo y Portugal. El laudo otorgd una indemnizacion de USD137 millones y ordend a
Venezuela a pagar un meonto adicional de USD76 millones en intereses previos al laudo y reembaolsar a Tenaris v a Talta
USD3.3 millones en honorarios legales y costos administrativos del CIADIL Ademas, se ordend a Venezuela pagar intereses
desde el 30 de abril de 2008 hasta el dia de pago efectivo a una tasa equivalente a LIBOR + 4% anual. Al 31 de diciembre
de 2021, los intereses postericres a la adjudicacion ascendieron a aproximadamente USDES.5 millones y, consecuentemente,
el monto total adeudado por Venezuela bajo el laudo al 31 de diciembre de 2021 ascendia a USD284.8 millones.

El 8 de junic de 2018, Tenaris y Talta presentaron una accién en una corte federal del Distrito de Columbia para reconocer y
hacer cumplir el laudo en los Estados Unidos. El 24 de agosto de 2021, el tribunal dictd sentencia a favor de Tenaris y Talta
y en contra de Venezuela por un monto de USD276.9 millones, con intereses posteriores al fallo que se acumulan a partir de
la fecha del fallo a la tasa de interés federal legal posterior al fallo. El 5 de noviembre de 2021, el tribunal, en respuesta a
una mocion de Tenaris y Talta, maodifico el monto de la sentencia a USD280.6 millones, con intereses posteriores a la sentencia
gue continuaron acumuldndose a partir del 24 de agosto de 2021, a la tasa de interés federal legal posterior a la sentencia.
Al 31 de diciembre de 2021, los intereses posteriores a la sentencia calculados a la tasa de sentencia de EE.UL. ascendieron
aproximadamente USD0.1 millones y, consecuentermente, el monto total adeudado por Venezuela bajo el laudo al 31 de
diciembre de 2021 ascendia a USD2B0.7 millanes. 5in embargo, es posible que la sentencia no se ejecute en los EE.UU. en
la medida en que lo prohiban las requlaciones de sanciones a Venezuela emitidas por la Oficinag de Control de Activos
Extranjeros del Departamento del Tesoro de EE.UU. actualmente vigentes.

Al 31 de diciembre de 2021, Tenaris v sus subsidiarias tienen cuentas netas por cobrar relacionadas a su interés en las
companias venezolanas por un monto total de apraximadamente USD48.7 millones. Ver nota LB de estos Estados Contables
Consolidados.

35 Otra informacién relevante
Acuerdo para construir una planta de tubos con costura en Siberia Occidental

En 2019, Tenaris firma un acuerdo con PAD Severstal para construir y operar una planta de tubes con costura con una capacidad
de produccidn annual de 300.000 toneladas para producir productos OCTG en Surgut, en el oeste de Siberia, Federacion de
Rusia. Tenaris tiene un 49% de interés en la compania, y PAQ Severstal tiene el 51% restante. En 2019, Tenaris contribuyd con
LISD1 9.6 millones en el proyecto, Posteriormente, no se hicieron contribuciones adicionales,

En 2020, PAD Severstal y Tenaris suspendieron la construccién debido a las condiciones del mercado y la pandemia.

En diciernbre de 2021, las partes decidieron mantener la iniciativa en espera y continuar evaluando la situacion en los mercados
relevantes y la dindmica de costos para determinar los préaximos pasos del acuerdo.

Acuerdo para construir una planta de roscado de conexiones premium de tubas de acero en Baotou

En 2020, Tenaris entro en un negocio conjunto con Inner Maongaolia Bactou Steel Union Cao. Ltd, (" Bactou Steel”) para construir
una planta de roscado de conexiones premium para terminar los tubos de acero producidos por nuestro socio del negocio
conjunto, Baotou, China, y venderlos al mercado doméstico, Segln el acuerdo, Tenaris posee el 60% de las acciones del negocio
conjunta, mientras que Bactou Steel posee el 40% restante.

La planta, que se estima requerird de una inversidn total de USD32.6 millones, se planea tendrd una capacidad de produccion
anual de 70.000 toneladas. Una inversion inicial de USD29.8 millones, que permitird que la instalacion produzea 45,000
toneladas anuales, se estima se complete y comience a operar a principios del ano 2022, Durante el 2020 y 2021, Tenaris
contribuyd con USD2.3 y LUSD1 5.6 millones, respectivamente, en el proyecto.
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35 Otra informacion relevante (Cont.)
Acuerdo preliminar para rescindir el negocio conjunto NKKTubes

La planta de fabricacion de tubos sin costura de Tenaris en Japén, ubicada en el complejo siderdrgico de Keihin, propiedad
de JFE Holdings Inc ("JFE"), es operada por NKKTubes, una sociedad propiedad en un 51% de Tenaris y en un 49% de JFE.
Las barras de acero y otros insumos y servicios esenciales para NKKTubes se suministran en virtud de un acuerdo a largo plazo
de IFE.

El 27 de marzo de 2020, JFE informdé a Tenaris su decision de suspender en forma permanente, a partir del ejercicio fiscal
gue finaliza en marzo de 2024, las operaciones de sus instalaciones productoras de acero ubicadas en el complejo Keihin, A
la luz de ese suceso, Tenaris y JFE entablaron conversaciones y finalmente determinaron que el proyecto ya no era
economicamente sustentable, En consecuencia, el 2 de noviembre de 2021 acordaron terminar amistosamente su negocio
conjunto y liquidar NKKTubes, El acuerdo preliminar prevé el cierre de las operaciones de fabricacidn para fines de junio de
2022, la terminacion de todos los acuerdos que permitieron la operacion del negocio conjunto, v la asignacian entre las
partes de los costos de disolucion y liquidacion relacionados. Tenaris y JFE contindan discutiendo otros aspectos de la
disolucién del negocio conjunta, con vistas a llegar a un acuerdo definitivo antes de junio de 2022. Tenaris y JFE también se
comprometen a garaniizar la continuidad del suministro de material tubular, incluidos productos de aleacion "Crome13", a
los clientes internacionales después del cierre de NKKTubes.

La gerencia determing que la decision de las partes de rescindir 2l negocio conjunto de NMKKTubes constituia un indicador de
desvalorizacion vy, consecuentemente, realizd una prueba de desvalorizacion reconociendo un cargo de aproximadamente
LUSDS7 millones, que impactaron en la propiedad, planta y equipo y activos intangibles de NKKTubes, Ademas, el 31 de
diciembre de 2021, la Compania tiene una reserva positiva de ajuste de conversidn monetaria de aproximadamente USD140
millones de los cuales USD71 millones corresponden a los propietarios de la casa matriz. La reserva de participacién no
controlante asciende a aproximadamente USD25 millones. Estos saldos seran reclasificados. a los resultados de la Companiia
en el perindo en que se produzea la transaccion final.

36 Pandemia de COVID-19, la situacion de la industria del petréleo y gas y suimpacto en las operaciones y situacién
financiera de Tenaris

La rapida expansion de la pandemia de COVID-19 alrededor del mundo y las medidas de contencion adoptadas por los
gobiernos desencadenaron una grave caida de la actividad econdmica mundial v precipitaron una fuerte crisis en el sector
energético. La demanda de petrélec y gas disminuyd en forma significativa en el primer semestre del 2020, causando el
colapso de los precios y un marcado exceso de oferta, el rapido aumento de excedentes de inventarios y |a consiguiente caida
de las inversiones en la actividad de perforacion por parte de los clientes de Tenaris del sector de petréleo y gas. La Compania
toma medidas répidas para mitigar el impacto de la crisis y adaptar las operaciones de Tenaris en cada pals para cumplir con
las normas y requisitos aplicables y contener los efectos de |3 crisis giobal. En respuesta al brote de COVID-19, varios paises,
incluidos paises en donde Tenaris opera (coma Argentina, China, Colombia, Italia, México, Arabia Saudita y Estados Unidos)
tomaron medidas para mitigar y contener el virus, incluidas prohibiciones de actividades comerciales y cierre de instalaciones
industriales. La Compafia implementd un programa mundial de reestructuracion y contencidn de costos destinado a
preservar sus recursos financieros y posicion de liquidez global y mantener la continuidad de sus operaciones; ajustd los
niveles de produccién en sus plantas, incluso mediante el cierre temporal de ciertas instalacicnes o lineas de produccién vy
despidos en varias jurisdicciones, y redujo las inversiones de capital y capital de trabajo. Ademas, la Compania implementa
el trabajo a distancia y otras modalidades de trabajo flexibles y adoptd protocolos especiales en sus operaciones para proteger
la salud v |a seqguridad de los empleados, clientes y proveedores de Tenaris. 5i bien estas medidas tuvieron éxito en mitigar el
impacto de la crisis sobre sus operaciones, si nuevas, y mas contagiosas, variantes del virus demuestran ser resistentes a las
vacunas disponibles y se imponen nuevas medidas preventivas en el futuro, sus operaciones podrian verse afectadas atin mas
y sus resultados impactaran negativamente. A pesar de la volatilidad econdmica como resultado de la presencia continua y
las repercusiones del COVID-19, asi como I3 incertidumbre sobre la duracion futura y el alcance de la pandemia, la demanda
del mercado de petrdleo se acerca a los niveles previos a la pandemia v el de gas natural yva lo supera. Los precios del petréleo
¥ gas natural también superan los niveles previos al COVID-19, mientras que la actividad de perforacion de petréleo v gas
aumenta constantemente en América del Norte y el resto del mundo, y los inventarios de OCTG se encuentran en niveles
relativamente bajos en América del Norte y en niveles mads normales en el resto del mundo. Las instalaciones industriales de
Tenaris en América del Norte contintan aumentando para satisfacer una mayor demanda y algunas instalacicnes (cerradas
temporalmente durante el 2020), fueron reabiertas durante el 2021, En este contexto, aun con aumentos en los costos de
las materias primas, energia y logistica, los margenes de Tenaris muestran una recuperacion significativa en comparacion con
el 2020.
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36 Pandemia de COVID-19, la situacién de la industria del petrélec y gas y su impacto en las operaciones y situacién
financiera de Tenaris (Cont.)

Con el propdsito de evaluar la exposicién de la Companiia a los efectos de pandemia del COVID-19 y su impacto sobre su
negocio, posicidon financiera y desemperio, la gerencia ha llevado a cabo pruebas de desvalorizacién y esta de cerca
monitoreande la recuperabilidad de los activos de larga duracion e impuestos diferidos, la gestidn del riesgo financiero (en
riesgos particulares de crédito y liquidez) v la suficiencia de sus provisiones para pasivos contingentes.

La Compania fambién ha renegociado las obligaciones contractuales existentes con sus contrapartes para adecuar los
compramisos a la disminucidn de la actividad. Como resultado, Tenaris estd cumpliendo adecuadamente con todos los
principales compromisos ¥ garantias contractuales pendientes, Ademas, Tenaris no ha recibido ninguna subvencian
gubernamental significativa o medidas de apoyo plblicas para los afos 2021 y 2020, y no ha recibido, ni proporcicnado,
arreglos materiales en forma de financiamiento de la cadena de suministros.

A la fecha de estos Estados Contables Consolidados, el capital y los recursos financieros de Tenaris, y la posicién de liquidez
general, no se han visto atectados por este escenario. Tenaris cuenta con lineas de crédito no comprometidas y la gerencia
cree que tiene un acceso adecuado a los mercados crediticios. Adicionalmente, Tenaris tenfa una posicidn de efectivo neta
de aproximadamente USDT00M millones a fines de diciembre de 2021 y un calendario de amortizacion de deuda manejable.

Considerando la posicion financiera de Tenaris y los fondos proporcionados por las actividades operativas, la gerencia cree
gue la Companiia tiene recursos suficientes para satisfacer sus necesidades actuales de capital de trabajo, pagar su deuda y
abordar los cambios a corto plazo de las condiciones comerciales.

La gerencia no espera revelar ni incurrir en ninguna centingencia material relacionada con COVID-19, y considera su provisian
para créditos incobrables suficiente para cubrir los riesgos gue pudieran surgir de créditos con clientes de acuerdo a la NIIF
9.

37 Hechos posteriores
Inversion para construir un parque ealico en Argentina

El 16 de febrero de 2022, el Consejo de Administracion aprobd un plan de inversion para construir un parque edlico en
Argentina con un costo de, aproximandamente, USD 190 millones que reducird las emisiones de CO:z de Tenaris en ese pais
en alrededor de 150.000 toneladas por ano, y abastecers cerca del 50% de la demanda energética en el laminador integrado
de tubos sin costura en Campana, Argentina, Se prevé gue esta inversion se complete durante 2023,

Propuesta de dividendo anual

Una vez aprobadas las cuentas anuales de la Compania en marzo de 2022, el Consejo de Administracidn de la Compania
prevé proponer, para la aprobacidn de la Asamblea General Anual de Accionistas a ser realizada el 3 de mayo de 2022, el
pago de un dividendo anual de USDO.41 por accion (USDO.82 por ADS), o aproximadamente LISD484 millones, que incluye
el dividendo interino de USDO.13 por accidn (USD0.26 por ADS), o aproximadamente USD153 millones pagado el 24 de
noviembre de 2021, 5i el dividendo anual es aprobado por los accionistas, un dividendo de USD0.28 por accion (USDO.56
por ADS), o aproximadamente USD331 millones seran pagados el 25 de mayo de 2022 con fecha a circular sin derecho al
pago de dividendos (ex-dividend date) el 23 de mayo de 2022. Estos Estados Contables Consolidados no reflejan este
dividendo a pagar.

38 Actualizacién al 30 de marzo de 20229

Conflicto armado entre Rusia y Ucrania y su impacto en las operaciones y situacion financiera de Tenaris

El 24 de febrero de 2022, Rusia lanzd un ataque militar sobre Ucrania. En respuesta, los Estados Unidos, la Unidn Europea vy
el Reino Unido han impuesto una ola de sanciones contra ciertas instituciones, empresas y ciudadanos rusos. El gobierno

ruso respondid prohibiendo el acceso de aerclineas a su espacio aéreo y establecid medidas econdmicas, incluidas
restricciones a las transferencias de divisas al exterior por los residentes.

N Capa netad Deuda es cakulado de 13 siguiente marera
Caja neta = Efectiva y equivalentes de efectivo + Oftras inversiones (Corrientes y No corrientes) +~ Instrumentos derivados cubriendo préstamas & inversionss - Deudas bancarias

y financieras (Carmentes y No cormentes)
* Esta noata fue agregada posteriormente a la aprobacedn the estos Estados Contables Consolidados par el Cirectonic de |la Compania el 16 de tebrero de 2022,
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38 Actualizacion al 30 de marzo de 2022'0 (Cont.)
Conflicto armado entre Rusia y Ucrania y su impacto en las operaciones y situacion financiera de Tenaris (Cont.)

Rusia es un importante proveedor de petrdlec y gas en Europa vy el resto del mundo, y Rusia y Ucrania son importantes
proveedores globales de materias primas siderdrgicas vy productos de acero semielaborados  comercializados
internacionalmente. Por ejemplo, antes del conflicto, Rusia producia entre 10% v 12% del petréleo mundial y abastecia 40%
del gas natural de la Unién Europea, mientras gue Rusia y Ucrania conjuntamente representaban alrededor de 50% del
arrabio comercializado internacionalmente, cerca de 30% de los productos de acero semielaborados comercializados
internacionalmente y una gran proporcion  de  ferrcaleaciones para aplicaciones  siderUrgicas  comercializadas
internacionalmente,

A raiz del conflicto armado y las correspondientes sanciones, los precios del petrdleo y gas se dispararon y las operaciones
de comercio exterior que involucran a contrapartes rusas y ucranianas se han visto seriamente afectadas. Por ejemplo, los
precios del petréleo aumentaron a aproximadamente USD130 por barril v los precios del gas en Europa aumentaron a mas
de USDED por millén de BTU inmediatamente después de la invasion, pero luego retrocedieron a alrededor de USD120/bbl
y USD30 por millén de BTU. 5i bien es dificl predecir cémo se comportardn los precios de la energia y los commoaodities a
medida gue se desarralle el conflicto, es probable que se registren mayores precios e incluso escasez de energia y materia
prima utilizada en nuestras operaciones siderdrgicas (incluyendo gas natural y energia eléctrica, en particular en Europa,
chatarra de acero, arrabio, DRI, HBI, ferroaleaciones, barras de acero, bobinas y planchas de acero) si se produce una
interrupcian seria en el abastecimiento de energia a Europa o en las operaciones de comercio exterior de materias primas
siderlrgicas que involucren a contrapartes rusas y ucranianas.

Muestras compras de materias primas a Rusia y Ucrania, utilizadas en nuestro proceso de produccidn, principalmente
ferroaleaciones para nuestras operaciones globales y arrabic para nuestras operaciones europeas, ascendieron a
aproximadamente USD34 millones en 2021, Estamos buscando insumaos de fuentes alternativas en respuesta a la interrupcion
del suministro de Ucrania y el impacto de las sanciones a los insumos de Rusia, y es posible que debamos pagar precios mas
altos para asequrarnos el suministro de las materias primas que necesitamos para nuestras operaciones siderUrgicas.

Muestras ventas a clientes rusos representaron aproximadamente 0.2% de nuestras ventas globales en 2021. Hemos
suspendido las ventas a nuestros clientes rusos y las compras a proveedores rusos gue infringirian las sanciones aplicables,
Asimisme, tenemos una oficinag de representacion en Moscl, gue cuenta con 10 empleados. Tenaris esta analizando
alternativas con respecto al posible traslade o cierre de dicha oficina.

Comao resultado del reciente conflicto armado que involucra a Rusia y Ucrania y la designacion del accionista mayoritario de
Severstal como persona sujeta a las sanciones de la UE y el Reino Unido, estarmos evaluando el monto que se dara de baja
de nuestra inversion en el joint venture en Rusia, que al 31 de diciembre de 2021 ascendit a USD16.8 millones.

Suspension de la fabricacidn de equipamiento industrial en Brasil

El 21 de marzo de 2022, la Compania anuncio su decision de rearganizar las actividades de su planta industrial Confab
Equipamentos en Moreira César, Pindamonhangaba, 5an Pablo, Brasil. Las subsidiarias brasilenas de la Compania
discontinuaran la fabricacion de equipamiento industrial y centraran sus actividades completamente en la produccién tubos
can costura, varillas de bomben, revestimientos y accesorios. La Companla estima que esta decision no tendra un efecto
significativo en su situacian financiera y resultados de operacion.

!
Alicia Maéndolo
C hief Financial Officer

I Esta nota fue agregads posterorments a la aprobacion the estos Estados Contables Consaldados por &l Directonia de la Compania e 16 de tebrero de 2022,
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Al Directorio y log Accionistas de
Tenaris S.A.

Opiniones sobre los estados financleros consolidados y sobre el sistema de control interno sobre la
informacion financiera

Hemos auditado los estados de posicion financern adjunios de Tenars S A y sus subsidiarias (a “Compafiia’) & 31 de
diciembre da 2020 y 2019, v los cormespondienies esiados consolidados de resulladoa, de resullados integrales, de evoluciin
umymmmmwmmmmmmmamwum de diciembre de

2020, Incluyendo kas notas cormespondientes (en su conjunto neferidos como “estados financleros consolidados™). Hamos
aﬂaﬁ:mﬂm:&mﬂlmﬁhmmmhm#m de diciernbre de 2020,
basado on los oiternos esinblecidos en Condo/ indlemo - Mamo infegradd (2013) emiido por la Comision de s

Organizaciones Pafrocinanies de la Comision Treadway ("COS0", por sus siglas en inghés).

En nuestra opinidn, los estados financeros consoldados mencionados anteriormente presentan raronablamente, en
todos sus aspecios maberiales, |a situacidn patrimaonial de la Compafia al 31 de diciembre de 2020 y 2019, y los
resullados de sus operaciones y sus Bujos de efectivo por cada uno de los tres afios correspondientes al ejercicio
finalizado el 31 de dicikembre de 2020 en conformidad con ias Mormas Intermacionales de Informacién Financiera
emitidas por el Comité de Normas Inlemacionales de Conlabllidad y con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera tal como fueran adoptadas por la Unidn Europea. Tambidn en nuestra opinidn, la Compafiia manfuvo. en
lodos sus aspactos significaivos, un sslema de control interno sobre la informacion financiera efectivo al 31 de
diciembre de 2020, basado en los crilerios establecidos en Confrol inferno - Marco Infegrado (2013) emitido por
COs0.

Fundamento de las opiniones

La gerencla de la Compafila es responsable por eslos estados financieros consolidados, por of mantensmiento de un
sistema de controi interno sobre la informacidn financiera eficaz, y por la evaluacion de Ia eficacia del sistema de
control intemo sobre la nformacidn financlera, incuida en el reporte de la gerencla sobre el sistema de control intemo
sobre & informacidn financiera que se adjunts en e Arficulo 15, Nuestra responsabilidad es la de expresar opiniones
sobre los eslados Bnanceros consolidados de la Compadfila y sobre o sistema de conired intemo sobre ks informacidn
financiera de la Compafiia basadas en nuestras auditorias. Somos una firma de contadores plblicos registrada ante
ol Comilé de Supervisién Contable de Compalfiss Plblices (Estados Unides) (PCAOB, por sus siglas en inglés) y
debamos ser independientes de la Compariia de acuerdo con las leyes federales de fitulos valores de los Estados
Uridos asl como lambkén con normas y regulaciones aplicables de la Securties and Exchange Commission y dal

Hemos efectuado nuestras auditorias de acuerdo con normas del PCAOS. Estas normas requéeran que planifiquemos

y reaficemos las auditofias para oblener un grado raronable de seguridad de que los estados financleros
consolidados se encueniran Bbres de emores maleriales, debido a error o fraude, y de que se mantuvo un sistema de

gontrol inlemo sobre |a informacion financiera efectivo en todos sus aspecios significativos

PricewaterhouwseCoopers, Soclitd coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B P. 1443 [L-1004 Lusemboirg
T: =352 99484 1, F - 4352 4o4RgR 2000, wun puoc.lu
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Muestras audilorias sobre los estados financieros consolidados inciuyeron la realizacion de procedimienios para
evaluar los riesgos de error material sobre los estados financieros consolidados, ya sea debido a ermor o fraude, y la
realizaciin de procedimientos que dan respuesta a esos riesgos. Tales procedimientos incluyeron el examen, sobre
bases solectivas, de las evidencias que respaldan los importes y revelaciones incluidos en los estados financieros
consolidades. Muestras audilorias también incluyeron la evaluacion de las normas contables aplicadas y de las
esliimaciones signilicativas realizadas por la gerencia, asi como una evaluacidn de la presentacidn de os eslados
financieros consolidados en su conjunio. Muestra auditoria sobre el sislema de control intermo sobre i informacion
financiera incluyd obtenar un entendimianto del sislema de conlrol intemo sobre la informacion Bnanciera, evialuar el
resgo de gue exsta una debilidad material, y probar y evaluar el disefio y |a eficacia operaliva del control interno
basado en el resgo evaluado. Muestras auditorias también incluyeron procedimienios adiconales que hemos
considerado necesanos de acuerdo con las circunstancias. Consideramos gue nuestras auditorias proporcionan una
base raronable para fundamentar nuestras opiniones,

Definicidn y limitaciones del sistoma de control intemo sobre informacion financiera

El sistema da control interno sobre |a informacidn financiers de una compafiia es un proceso disefiado para proveer
una seguridad raronable sobre la confiabildad de la informacion financiera v la preparacién de eslados financieros
para uso externo de acuerdo con principlos contables generalmente aceplados. El sistemna de control indermo sobre la
informacion financiera de una compafiia incluye aquelias politicas y procedimientos que (l) pertenecen al
mantenimienio de regisiros que, con un detalle razonable, reflejan de forma precisa y razonable las transacciones y
deposiciones de los aclives de la compafiia; (i) proveen una seguridad raronable de que las transacciones son
registradas de forma necesaria para permitic la preparacidn de estados financieros de acuerdo con principios
contables generaimente aceplados, y que los recibos ¥ gasios de la compafiia son realizados solamente con las
autorizaciones de la geranca y los direclores de ks compadiia; y (W) proveen una seguridad razonable relacionada con
la prevencidn u oportuna deleccidn de la adquisicidn, uso o disposicidn no aulorizada de los activos de la compafiia
gue puadan tener un impacto material sobre los estados financleros,

Debido a sus imaciones inherentes, el sistema de conirol mlemo sobre la informacion financiera podria no prevenir o
delectar srmores. Adicionalmente, las proyectiones sobre la evaluacion de la eficacia de e|ercicios luluros estin
sujetas al riesgo de que fos controles puedan resuitar inadecuados debido & cambios en las condiciones, o que el
grado de cumplimianto con las politicas y procedimienios pueda deleriorarse.

Cuestiones criticas de auditoria

Las cussliones criticas de audiloria que se informan a continuacion son tlemas que surgen de la auditoria para el
periodo actual de los estados financieros consolidados. que lueron comunicados o es requerido que sean
comunicados al comité de auditoria y que (i) se relacionan con cuentas o revelaciones significativas para los ostados
financieros consolidados e (i) implicaron juicios especialiments exigentes, subjelivos o complejos. La comunicacion de
cuostiones criicas de auditoria no modifica en modo alkjune nuestra opinidn sobre los eslados financieros
consobdados, considerados en su comjunto, ¥ al comunicar las cuestiones ciave de audiloria que siguen, no emitimos
una opinidn separada sobre las cuestiones clave de auditoria o las cuentas o revelaciones a que se refieren.
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Combinacisn de negocios - Adquisicion de IPSCO Tubuiars, Inc.

Tal como se describe en la Mota 32 a los estados financieros consolidados, la Compaliia adquind IPSCO Tubulars,
Inc por un monto neto de USD 1.029 milones en 2020, lo que generd el reconocimiento de LUSD 170 millones en
activos intangibles. La Gerencia aplicd juicios significativos para estimar ef valor razonable de jos aclivos intangibles
adguiridos, que implicaron el uso de estimaciones y supuasios significativos en relacidn con la oportunidad v los
montos de las proyecciones de flujos de efectivo, ias lasas de crecimiento de ingresos, las tasas de desercion de
clientes v la tasa de descuenio

Las consideraciones principales por las cuales determinamos que ejecutar procedimiontos referidos a ln adquisicidn
de IPSCO Tubulars, Inc. es una cuestion clave de audiloria son (i} & alto grado de juicio y subjetividad del auditor al
aplicar los procedimientos relativos a la madicion del valor razonable de activos intangibles adquiridos debido a la
aplicacion de un jucio significative por parte de la gerencia al realizar la estimacidn; (8) el esfuerzo de auditoria
significative para evaluar los supuesios significativos refacionados con la estimacian, como las proyecciones de Nujo
de efectivo, las tasas de crecimsenio de ingresos, las lasas de desercion de chentes y |a tasa de descuento; y (i) f
esfuerzo de auditoria implict 1a parficipacion de profesionales con habilidades y conocimientos especializedos,

Abordar esta cusstion implich realizar procedimientos y evaluar evidencia de auditorla con el propdsito de formar
nuesira cpinidn general sobre los estados financieros consolidados. Eslos procedimientos incluyeron probar la
efectividad de los controles referidos a |a contabilizacion de 1a adquisicidn, incluyendo el control sobre la valuacion de
la gefencia de los aclives intangibles y sobre los supuestos para la delerminacidn de proyecciones de flujos de
efectivo, lasas de crecimienio, tasas de desercion de clientes y tasa de descuento ullizadas en la valuacion de los
aclivos intangibles. Eslos procedimsentos también ncluyeron, entre otros, (i) a leclura del conlralo de compra y
(i) probar el proceso por el que la gerencia determina el valor razonable de los activos intangibles. Probar el proceso
de la gerencia incluyd evaluar la adecuackon de los mélodos de valuacikdn, verificar la infegridad y exactitud de los
datos prowvisios por la gerencia y evaluar la raronabilidad de los supuestos significativos relativos a las proyecciones
de fujo de efectivo, tasas de crecimiento de Ingresos, lasas de desercidn de chentes y la tasa de descuenio para los
activos infangibles. Evaluar |a razonabilidad de las tasas de crecimiento de ingresos y las t3sas de desercion de
clentes consktid en considerar el rendimientc pasado de los negocios adguindos asi como los prondsticos
econdmicos y de fa indusiria La tasa de descuenio se evalud considerando e costo del capital de negocios
comparables y olros factores de la industrin. Prolesionales con habilidades y conocimienios especiallzados fueron
utilirzados para asistir en la evaluacidn de kss proyecciones de flujo de efectivo.



=i

pwc

Evaluacion del detarioro de activas de farga vida ol - Negocios de tubas con y sin costura en Estados Unidos (OCTG
- USA. Bay Clly & IPSCO Tubliars)

Como se explica en Notas 5, 10 y 11 a los eslados financienos consolidados, al 31 de diclembre de 2020 el saldo del
rubro propeedad, planta y equipo de i3 Sodedad era de USD 6.193 millones, el saldo de licencias, patentes y marcas
registradas lotalizaba USD 168 millones y el saldo de clieniela ascendia a USD 115 millones, de los cuales parle
significativa se relaciona con los negocios de tubos con y sin costura an Estados Unidos (OCTG - USA, Bay City e
IPSCO Tubulars). Durante el primer rimestre de 2020, debido al deferiore de las condiciones del negocio, los bajos
niveles de consumo causados por la propagacion de la pandemia del COVID-19 y ka presencis de indicadores de
desvalorizacion de sus activos en los Estados Unidos, la Sociedad decidid reducir el valor llave y el de otros aclivos de
larga duracidn registrando un cargo por desvalorizacion de aproximadamente LISD 627 millones, de los cuales USD
225 millones y USD 357 millones so reiacionan con el valor en libros del valor lave de OCTG - USA o IPSCO. El valor
Bave y los actives sujetos sujetos a amortizacidn o depreciacion son evaluados por desvalofizacion por parle de la
gerencia cuando cambios en los evenlos o circunstancias indican que el valor de ibros puede no ser recuperable.
Aszimizmo, al valor llave ests sujelo a una revisidn por posible desvalorizacdn al menos una vez al afio. La gerencia
ha determinado el imporie recuperable de esios aclivos sobre [a base de su valor de uso, El valor de uso es calculado
descontando los flujos de efectivo estimados durante un periodo de cinco afios sobre la base de proyecciones
aprobadas por la gerencia. El juicio de Ia gerencia es requerido para estimar los Sujos desconlados de fondos Tuturos.
Los principales supuestos clave ulillzados por la gerencla para estimar el valor de uso de los negocios de tubos con y
sin cosiura en Estados Unidos (OCTG - USA, Bay City @ IPSCO Tubulars) fueron |a tasa de descuenio, la tasa de
crecimianto, los precios del petrdiec y el gas, el nimero promedio de plataformas de perforackin de patrdlec y gas
aclivas (conteo de plataformas) y los costos de las malerias primas.

Las consideraciones principales por las cuales delerminamos gue ejecutar procedimienios referidos a la
recuperabilidad de activos de larga vida (il de los negocios de lubos con ¥ sin costura en Estados Unidos es una
cuesfion crifica de audiloria son: (i) el juicio significativo por parte de 18 gerencia al realizar las estimaciones del valor
recuperable; [deuluyﬁndlll.ﬁpﬂulﬁldyﬂuyﬂlmndﬂludhdmlﬂrmmmywiwlu
supuesios i de la gerencia relacionados con la tasa de descuenio, tasa de crecimienio, precios del
peotrdleo y gas, nimero promedio de plalaformas de perforacidn de pelrdlec y gas acltivas y cosio de las materias
primas; y (i} el esfuerzo de audiloria implicd la participacion de profesionafes con habilidades y conocimientas
espocializados.

Abordar esta cuestion imphcd realizar procedimientos y evaluar evidencia de auditoria con e propdsito da formar
nuestra opinidn general sobre los estados financieros consoBdados. Estos procedimientos incluyeron probar |a
electividad de los controles referidos a la recuperabilidad de los activos de larga vida Ol inchuyendo los controles
sobre el andlisis por parte de la gerencia de los indicadores de delerioro de valor y los confroles sobre la revision de
los supuestos utiizados y cilculo de los fujos de efective descontados. Estos procedimientos tambidn incluyeron,
entre otros, (i) probar el proceso por el gue la gerencia determina la estimacion del valor de uso; (il) evaluar la
adecuacién del modelo de fujo de efective descontado; (i) verilicar la integridad v la exactilud de la informacion
subyacente uliiizada en el modeio; y (iv) evaluar la razonabilidad de los supuesios significativos ulilizados por fa
gerencia relacionados con k& lasa de descuento, la lasa de crecimienio, los precios del petrdlec y el gas, &l nimerno
promedio de platsformas de perforacidn de pelrdlec y gas activas y el coslo de las materias primas.
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Evaluar los supuestos significativos relacionados con los precios del petrdlec y ef gas, & mdmero promedio de
plataformas de perforacidn de petrdlec y gas aclivas v o cosio de las malorias primas consistié en determinar sl
dichos supuesios fueron raronables, considerando (i) e desempefio actual y pasado de los negodos, (i)
congruancia con datos sxterncs de la indusitia y del mercado, y (ill) si eslos supuesios fueron consistentes con la
evidencia oblenida en las ofras areas de la audiioria. Profesionales con habilidades y conocimientos especializados

fueron uliizados pars asistc en 8 ovaluacion del modeio de flujos de efectivo descontados y del supuesio de [ tasa
de descuento de la Compafia.

PricewalerhouseCoopers, Sociélé coopéralive Lumemburgo, 30 de marzo de 2021
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Somos los auditores de la Compafila desde 2011
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Tenaris 5.4, Estados Contables Consolidados por los efercicios finalizados el 31 de diciembre de 2020, 2019y 2018

= Tenaris

ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO

(Walores expresados en miles de USD, excepto mendciones especificas)

Operadones continuas

Ingresos por ventas netos

Costo de ventas

Ganancia bruta

Gastos de comercializacidn y administracion

Cargo por desvalorizacion

Otros ingresos operativos

Otros egrescs operativos

(Pérdida) ganancia operativa

Ingresas financieros

Costo financiera

Otros resultados financieros

(Pérdida) ganancia antes de los resultados de inversiones en compafias no
consolidadas y del impuesto a las ganancias
Resultado de inversiones en compafias no consolidadas
{Pérdida) ganancia antes del impuesto a las ganancias
Impuesto a las ganancias

{Pérdida) ganancia del ejercicio

Atribuible a:
Accionistas de la Compania
Participacian ne contradante

Ganancia por accidn atribuible a los accionistas de la Compadia durante el ejercicio:

Promedio ponderado de acciones cedinarias en circulacion {mikes)
Operaciones continuas

(Pérdida) ganancia basica y diluida por accidn (USD por accidn)
(Pérdida) ganancia basica y diluida por ADS {USD por AR5 (™)

{*) Cada ADS equivale 3 dos accionss.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADO

Malores expresados en miles de USD)

{Pérdida) ganancia del ejercicio
Itemns que pueden ser reclasificados posteriormente en resultados:
Efecto de conversidn manetaria

Motas

Pl =

o Lot

e B

13

Cambio en el valor de les derivados mantenides como flujos de cobertura e instrumentos a valor

razonable

Impuesto & las ganancias relativo a los companentes de otros resultados integrales
Participacion en otros resultados integrales de compafias no consolidadas:

- Efecto de conversion monetaria {*)

- Cambios en los valores razonables de los dervados mantenidos como tlujos de cobertura v otros

[tems que no pueden ser reclasificados posteriormente en resultados:
Remediciones de obligaciones post emplea

Impuesto & las ganancias relativo a items que no pueden ser reclasificados
Remediciones de abligacionas post empleg de compatias no consolidadas

{Pérdidas) integrales del ejercicio, netas de impuesto
Total {pérdidas) ganancias integrales del ejercicio
Atribuible a:

Accionistas de la Compania

Participacian no controlante

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de,

2020 2019 2018
5,146,734 7.294,055 7,658,588
(4,087,317 (5,107,495} (5,279 300)
1,059,417 2,186,560 2,379,288
(1,119,227) (1,365,974) (1,509,976
(622,402)
33,393 23,004 15,055
{14,252) {11,199} {12,558}
1663,071) 832,391 871,613
18,387 47,997 39,856
(27,014 (43,381) {36,942}
{55,368 14,667 34,385
(728,066) 851,674 909,113
108,799 82,036 193,994
(619,267) 933,710 1,103,107
{23,150) {202 ,452) {229,207}
(642, 417) 731,258 873,800
(634,418) 742,686 876,063
(7,5949) {11,428) i2,163)
642 A17) 731,258 873,500
1,180,537 1,180,537 1,180,537
(0.54) 0.63 0.74
{1.07) 1.28 148

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de,

2020 2019 2018
(642,417) 731,258 873,900
31,172 (27,294) (96,918}
(5,832} 3,039 (6,701}
2376 1707 34
(31,977) (10,781) 1.848
792 812 1132
(7 469) {34,931) {101,867)
(4,871} 3,272) 7,963
770 1,545 (1,932}
634 3,878) [3,855)
i3,567) {17,605) 2176
111,036) {52,536) (99,6091}
{653,453) 678,722 774,209
(643,435} 630,095 776,713
{10,018} (11,373) (2,504}
{653,453} 678,722 774,209

{*) Para 2018 y 2019, Tenaris reconocid su participacion sobre tos efectos en la adopcion de la WIC 25, "Informacion financiera en economias
hiperinflacionarias” por Temium en otros resultados integrales como un efecto de conversian monetaria, En 2020 Termium cambid la moneda funcional de

su subsidiana argentina al Ddlar estadounigense y la 185 29 yva no es aplicable

Las notas que s2 acompanan son parte integrante de estos Estados Contables Consolidados.
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Tenaris S.A, Estados Contables Consolidados por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2020, 2019y 2018 = lenaris

ESTADO DE POSICION FINANCIERA CONSOLIDADO

iWalores expresados en miles de USE)

ACTIVO

Activa no corriente
Propiedad, planta y equipo, neto
Actives intangibles, netos
Actives por derecho a uso, netos
Inversiones en compafias no consclidadas
Otras inversiones
Activos por impuesto diferido
Otros créditos, netos

Activa corriente
Inventarios, netos
Otros créditos y anticipos, netos
Créditas fiscales
Créditos por ventas, netos
Instrumentos financieros dervados
Otras inversiones
Efectivo y equivalentes de efectivo

Total del active

PATRIMONIO NETO

Capital y reservas atribuibles a los accionistas de la

Compania

Participacian no controlante

Total del patrimonio neto

PASND

Pasivoe no cormmiente
Deudas bancarias y linancieras
Pasivos por arrendamiento
Pasivos par impuesta diferido
Otras deudas
Previsiones

Pasivo corriente
Deudas bancarias y financieras
Pasivas por arrendamiento
Instrumentas financieros derivados
Deudas fiscales
Ctras deudas
Previsiones

Anticipos de clientes
Ceudas comerciales
Total del pasivo
Total del patrimonio neto y del pasivo

MNotas

22 (i)
24 {ii)

Al 31 de diciembre de 2020

Al 31 de diciembre de 2019

6,193,181

1

1

428,056

241,953
957,352
247,082
205,590

154,303

636,673

77,8449
136,384
968,148

11,449
872,488
584 681

315,739
213,848
254 801
245,635

73,218

303,268
43,495
F271
90,593
202,826
12,279
48,692

462,105
2,269 716
13,716,189

9,428,517

4,287 672

13,716,189

11,264,888
183,585

———— e
11,446,473

1,103,241

1,166,475

Contingencias, compromisos y restricciones en la distnbucian de dividendos se exponen en la nota 26.

Las notas que se acompanan son parta integrante de estos Estados Contables Consolidados.
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6,090,017
1,561,559
233,126
879,865
24,534
225,680
157,103

2,265,880
104,575
167,388

1,348,180

19,929
210,376

1,554,299

8,172,384

5,670,607

14,842,991

11,988,958

197,414

12,186,372
40,880
192,318
336,982
251,383

54,599 B76,162
781,272
37,849
1,814
127,625
176,264
17,017
82,729

555,887 1,780,457

2 656619

14,842,991
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Estados Contables Consolidados por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2020, 2019y 2018

= Tenaris

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADC

(Walores expresados en miles de US0)

Notas
Hujos de efectivo de actividades operativas
(Pérdida) ganancia del ejercicio
Ajustes por,
Depreciaciones y amortizaciones 10,11 & 12
Cargo por desvalorizacion 7
Impuesto a las ganancias devengado neto de pagos 28{ji}
Resultado de inversiones en companias no consolidadas 13
Intereses davengados netos de pagos 28(ii)
Variacianas en prévisionss
Variaciones an ef capital de trabajo 28(1)
Efecto de conversion monetaria y otros
Hujos netos de efectivo originados en actividades operativas
Flujos de efectivo de actividades de inversidn
Irversiones de capital 10&EN
Cambio en anticipo a proveedores de propiedad, planta y equipo
Adguisican de subsidianas, neto de efective adquirida 32
Invarsiones en companias valuadas al costo
Aumenta de compaias asociadas 33
Préastamos a companias no consolidadas 13 ()
Reembolso de préstamo por compafiias no consolidadas 13 {c)
Aumento por disposiciones de propiedad, planta y equipo v activos
intangibles
Dividendos racibidos de comparias no consolidadas 13

Cambios en las inversiones financieras

Flujos netos de efectivo (aplicados a) originados en actividades de
inversian

Flujos de efectivo de actividades de financiacion

Dividendos pagados 9
Dividendos pagados a accionistas no controlantes en subsidiarias

Cambios de particigaciones no controlantes

Pagos de pasivos por arrendamientos 12
Incrementos de deudas bancanas y financieras

Pagos de deudas bancarias y financieras

Flujos netos de efectivo aplicados a actividades de financiacion

{Disminucion) aumento de efectivo y equivalentes de efectivo
Variaciones del efectivo y equivalentes de efectivo

Al inicio del ejercicio

Efecto de las variaciones en los tipos de cambio

(Disminucian) aumento de efectivo ¥ equivalentes de efective
Al 31 de diciembre de,

Efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y depdsitos en bancos
Descubiertos bancarics 20

Las notas que se acompafian son parte integrante de estos Estados Contables Consofidados.
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Hercicio finalizado el 31 de diciembre de,

2020 2019 018
B42.417) 731,258 873,900
678,806 539,521 a64,357
622,402 : =
117,214) (193,417) 58,454
(108,795 8, 036) (193,9%4)
(53E) (4,381) £,151
(13,175 2,739 (8,356)
1,059,135 523,109 [737,952)
42 183 11,148 (51,758)
1,520,383 1,527,939 610,802
(193,322) 350,174} {349.473)
(1,031} 3820 4,851
(1,025,367 [132,845) =
- {2,833
- (13610) -
= (34‘.,?40]
40,470 §.370
14,394 2,091 6,010
278 28,974 25,722
{BB7 216} 389,815 717,368
{2,092, 264) {40,392) 399,108
(82,637 (4840200 (484,020
(5,301} {1,872 (3,498)
Z i 24)
(48,553) {41,530) -
658,156 1,232,716 1,019,302
{806,986 {1,159,053) 11,432 202
(375.319) {353,758) (900,442}
(947,200) 1,133,789 109 468
1,554,275 426,717 330,000
[22,452) 6.231) (12 841)
{947, 2000 1,133,789 109 468
584,583 1,554,275 426,717
Al 31 de diciembre de,
2070 2019 2018
584,681 1,554,299 428,361
(08} (24) 11,644
584,583 1,554,275 426,717




Estados Contables Consolidados por los elercicios finalizados el 31 de diciembre de 2020, 2019y 2018

= Tenaris

INDICE DE LAS NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS

=
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INFORMACION GENERAL

POLITICAS CONTABLES ("PC")
Bases de presentacion
Bases de consolidacion

Informacidn por segmentos

Conversian de estadas contables

Fropiedad, planta y equipo

Activos intangibles

Activos por derecho a uso y pasivos por arrendamiento
Desvalorizaciones de activas no financieros
Otras inversiones

Inventarios

Créditos por ventas y otros créditos

Efectivo y equivalentes de efectivo

Patrimonio neto

Deudas bancarias y financieras

Impuesto a las ganancias - corriente y diferido
Beneficios a los empleados

Pravisiones

Deudas comerciales y otras

Reconocimiento de ingresos

Costo de ventas y otros gastos de ventas
Ganancia por accion

Instrumentos financieros

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERD

Factores de riesgo financiero

Categoria de instrumentos financieros y clasificacian
dentro de la jerarquia del valor razonable

Estimacion del valor razonable

Contabilizacion de instrumentos financieros derivados y
actividades de cobertura
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OTRAS NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
CONSOLIDADOS

Informacion por segmentos

Costo de ventas

Gastos de comercializacion y administracion

Costos laborales (incluidos en Costo de ventas y en Gastos de
comercializacidn y administrackan)

Cargo por desvalorizacion

Otros ingresos y egresos operativos

Resultados financieros

Impueste a las ganancias

Distribucian de dividendos

Propiedad, planta y equipo, neto

Activos intangibles, netos

Activas por derecha a usa, netas y pasivas por arrendamiento
Inversianes en companias no consolidadas

Créditos — no corrientes

Inventarios, netos

Ctros creditos y anticipos, netos

Créditos v deudas fiscales corrientes

Créditos por ventas, netos

Efectivo y equivalentes de efectivo v ofras inversiones
Deudas bancarias y financieras

Impuesto a las ganancias diferido

Otras deudas

Previsiones no corrientas

Previsiones corrientes

Instrurmentos financieros derivados

Contingencias, compromises y restricciones a la distribucidn de
utilidades

hedidas de control de divisas en Argentina

Apertura del Estado de Flujo de Efectivo Consolidado
Cperaciones con sociedades refacionadas

Honorarios pagados por la Compadla a su principal contador
Principales subsidiarias

Combinaciones de negacio

Acuerdo para construir una planta de tubos con costura en
Siberia Occidental

Acuerdo para canstruir una planta de roscado de conexiones
premium de tubos de acero en Baotou

Cierre de instalaciones en el complejo sidertrgico Keihin de JFE
Cierre de Prudential Steel LTD

Cancelacion de la escritura de propiedad de Saudi Steel Pipe
Company

Macionalizacién de Subsidiarias Venezolanas

Pandemia de COVID-19 y crisis de petraleo y gas y su impacto
en |as operaciones y situacion financiera de Tenaris

Hecho pasteriorn



Estados Contables Consolidados por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2020, 2019y 2018 = Tenaris
. INFORMACION GENERAL

Tenaris S.A. (la "Compania”), fue establecida como sociedad publica de responsabilidad limitada (société anonyme) bajo las
leyes del Gran Ducado de Luxemnburge, el 17 de diciembre de 2001, La Compariia mantiene, directa o indirectamente, el
control en varias subsidiarias dedicadas a la fabricacion y distribucion de tubos de acero, Las referencias en estos Estados
Ceontables Consolidados a "Tenaris” se refieren a la Compania y sus subsidiarias consolidadas. Se incluye una lista de las
principales subsidiarias de la Compania en la nota 31 de los Estados Contables Consolidados de la Compariia,

Las acciones de la Compania cotizan en la baolsa italiana (Borsa italiana) v la bolsa mexicana de valores; y las American
Depositary Securities ("ADS") de la Compania cotizan en la bolsa de Nueva York (New York Stock Exchange).

Estos Estados Contables Consolidados fueron aprobados para emision por el Consejo de Administracion de la Compania el
24 de febrero de 2021,

Il. POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables utilizadas en la confeccion de estos Estados Contables Consolidados se detallan a
continuacion. Estas politicas han side aplicadas de manera consistente en los ejercicios presentados, excepto menciones
especificas.

A Bases de presentacion

Los Estados Contables Consolidados de Tenaris han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (“"NIF") emitidas per el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad ("CNIC") y de acuerdo
con las NIIF adoptadas por la Unidn Europea, bajo la convencion del costo histarico, madificado por la revaluacian de algunos
activos y pasivos financieros (incluyendo instrumentos derivados) y los planes de activos a valor razonable. Los Estados
Contables Consclidados se presentan, excepto menciones especificas, en miles de dalares estadounidenses (" LISD"),

Cada vez que fuera necesario, ciertas reclasificaciones de importes comparativos han sido efectuadas con el objeto de
uniformar la presentacion con la del presente gjercicio.

La elaboracion de los Estados Contables Consclidados, en conformidad con las NIIF, requiere que la gerencia de la Compania
efectie ciertas estimaciones y asunciones que pueden afectar, entre otros, los importes registrados de los activos y pasivos,
la exposicion de activas y pasivas contingentes v 1as cifras de ingresos y gastos. Los resultados finales podrian diferir respecto
de estas esfimaciones. Las areas que involucran estimaciones o juicios significativos son: desvalorizacion de! valor llave y
activos de larga duracion {nota ILH); impuesto a las ganancias (nota 11.0); obsolescencia de inventario (nota 11.)); pérdidas por
contingencias (nota 11.Q); previsidn para cuentas por cobrar (nota LK), obligaciones de beneficios definidos (nota ILFP);
combinaciones de negocio (notas ILB, IV.32); vida util de propiedad, planta y equipo vy ofros activos de larga duracion (notas
IILE, ILF, I.H); restriccion de titulos de propiedad (nota 37). Durante el periodo no hubo cambios materiales en las estimaciones
centables significativas.

La gerencia ha revisado la exposicion de la Compania a los efectos de la crisis del petréleo y gas y a la pandemia del COVID-
19 y los impactos sobre su negocio, posicién financiera y desempenio, supervisando el reconocimiento de actives por impuesto
diferido y su recuperabilidad, pruebas de desvalorizacion, gestion de riesgos financieros (en particular, los riesgos de crédito
y liguidez} y la adecuacion de sus provisiones por pasivos contingentes. En el periodo de doce meses finalizado el 31 de
diciembre de 2020, la administracidn realizd tests de pérdida por desvalorizacidn y registrd cargos por desvalorizacion sobre
ciertos activos de larga duracidn, Ver notas 5 v 39 para obtener mas informacion sobre desvalorizacion de los activos y el
impacto de la crisis del petréleo y gas y de la pandemia de COVID-19.

(1) MNuevas normas aplicables a partir del 1 de enero de 2020 y relevantes para Tenaris

NIF 16, "Arrendamientos”, "COVID-19 - Concesiones de alquiler relacionados”

La Comparia decidid no adoptar la enmienda opcional a la NIIF 16 “Arrendamientos”, "COVID-12 — Concesiones de alquiler
relacionadas con COVID-19". 5e realizé una evaluacidn y se concluyd que el impacto no era significativo.

(tros pronunciamientos contables que entraron en vigencia durante 2020 no han tenido un efecto material en la condicién
financiera o los resultados de las operaciones de la Compania,
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Estados Contables Consolidados por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2020, 2019y 2018 = Tenaris
B Bases de consolidacion

(1) Subsidiarias y transacciones con participaciones no controlantes

Subsidiarias son todas las entidades scbre las cuales Tenaris tiene el control. Tenaris controla una entidad cuando esta
expuesta a, o tiene derecho a, rendimientos variables procedentes de su relacion con la entidad y tiene la capacidad de
afectar dichos rendimientos a través de su poder sobre la entidad. Las subsidiarias se consolidan totalmente desde |a fecha
en la gue el control es gjercido por la Compania y se dejan de consclidar desde |a facha que el control cesa.

El método de adquisicién es usado por Tenaris para registrar adquisiciones de subsidiarias. El costo de una adguisicion es
determinado comao el valor razonable de los activos transferidos, los instrumentos de capital emitidos v las deudas incurridas
o asumidas a la fecha de la adquisicion. Los costos directamente atribuibles a la adquisicion impactan en resultados cuando
se incurren. Los activos identificables adquirides, las deudas y pasivos contingentes asumidos en una combinacién de negocios
son valuados inicialmente al valor razonable de la fecha de adquisicion. Cualquier participacion no controlante en la sociedad
adquirida es medida a valor razonable o al valor proporcional sobre la participacion de los activos netos adquiridos. El exceso
de la consideracion transferida y el monto de la participacién no controlante en la adguirida sobre los activos netos
identificables es registrado comao valor llave, 5i es menor al del valor razonable de los activos netos de |a subsidiaria adquirida,
la diferencia es directamente reconocida en el Estado de Resultados Consolidado.

La contraprestacion contingente se clasifica como patrimonio o come pasivo financiero. Los montos clasificados como un
pasivo financiero se vuelven a medir a su valor razonable y los cambios de valor razonable se reconocen en resultados.

5i la combinacidn de negocios se logra por etapas, el valor en libros de la fecha de adquisicion de la participacion de la
adguirida en el patrimonio de la adquirida se vuelve a medir al valor razonable en la fecha de adquisicion. Cualguier ganancia
o pérdida que surja de dicha nueva medicidn se reconoce en resultados,

Las transacciones con participaciones no controlantes gue no resultan en la pérdida de control son registradas como
transacciones con accionistas de la Compafia, Para compras de participaciones no controlantes, la diferencia entre el precio
pagado y la proporcién adquirida sobre el valor en libros de los activos netos de la subsidiaria son registrados en el patrimonio
neto. Las ganancias o pérdidas por ventas a participaciones no controlantes también son registradas en el patrimonio neto.

Cuande Iz Compania deja de tener control o influencia significativa, cualquier interés retenido en la entidad se vuelve a medir
a su valor razonable, con el cambio en el valor contable reconocido en el estado de resultados. El valar razonable es el valor
contable inicial para los fines de contahilizar posteriormente los intereses retenidos como una asociada, neqocio conjunto o
active financiere, Adiccnalmente, cualguier importe previamente reconccido en el estado de resultados integrales con
respecto a esa entidad se contabiliza como si el grupo hubiera dispuesto directamente de los activos o pasivos relacionados.
Esto puede significar que los montos previamente reconocidos en el estado de resultados integrales se reclasifican al estado
de resultados.

5e han eliminado las operaciones, saldos y ganancias {pérdidas), materiales en la consolidacidn, no trascendidas a terceros y
originadas en transacciones entre las sociedades subsidiarias de Tenaris. Sin embargo, siendo la meneda funcional de algunas
subsidiarias su moneda local, se generan ganancias (pérdidas) derivadas de operaciones entre sociedades subsidiarias. Las
mismas son incluidas en el Estado de Resultados Consolidado coma Otros resultados financieros.

i2) Compariias no consolidadas

Companias no consolidadas son todas las companias en las que Tenaris ejerce influencia significativa, pero no el contral,
generalmente acompanando una tenencia entre el 20% y el 50% de los votos. Las inversiones en companias no consolidadas
(asociadas y negocios conjuntos) se contabilizan conforme al método del valor patrimaonial proporcional e inicialmente son
reconccidas al costo, La inversidn en companias no consclidadas de la Compania incluye el valor llave identificado en la
adquisicion, neto de cualguier pérdida por desvalorizacion acumulada,

Bajo el método de wvalor patrimonial proporcional, las inversiones se recchocen inicialmente al costo y se ajustan
posteriormente para reconocer la participacion de Tenaris en los resultados posteriores a la adquisicién en ganancias y
pérdidas, y la participacion de Tenaris en otras ganancias integrales de la sociedad participada en otras ganancias integrales.
Los dividendaos recibidos o por recibir de asociadas y negocios conjuntos se reconocen como una reduccion en el valor en
libros de la inversion,

292
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B Bases de consolidacion (Cont.)

i2) Compariias no consolidadas (Cont.)

5i resultaran materiales, los resultados no trascendidos de operaciones entre Tenaris y sus companias no consolidadas se
eliminan por el porcentaje de la participacion de Tenaris en dichas companias no consolidadas. Las pérdidas no realizadas
también se eliminan a menos gue la transaccidn provea evidencia de indicadores de desvalorizacion de los activos transferidos.
Los Estados Contables de las companias no consolidadas han sido ajustados, de ser necesario para asegurar su consistencia
con MIIF,

La participacion de la Compania en los resultados de las companias no consolidadas es reconocida en el Estado de Resultados
Consolidado como Ganancia de inversiones en compariifas no consolidadas. Los cambios en otros resultados integrales de las
companias no consolidadas son reconocidos en el Estado Consolidado de Resultados Integrales.

Ternium

Al 31 de diciembre de 2020, Tenaris poseia el 11.46% de las acciones ordinarias de Ternium 5.4, (" Ternium” ). Los siguientes
factores y circunstancias evidencian que Tenaris posee influencia significativa (conforme a lo definido en la NIC 28,
"Inversiones en Asociadas y Megocios Conjuntos”) sobre Terniumn, y consecuentemente la inversidn de la Compania en
Ternium se registrd de acuerdo al métode de valor patrimonial proporcional:

Tanto la Compania comao Ternium se encuentran bajo control comin indirecto de San Faustin S.A. {"San Faustin®);
Cuatro de los ocho miembros del Consejo de Administracion de Ternium {incluyendo al Presidente de Ternium) son
tambien miembros del Consejo de Administracion de la Compania;

= En el marco del acuerdo de accionistas que vincula a la Compania y Techint Holdings 5.ar.l. una subsidiaria totalmente
controlada por San Faustin y el principal accionista de Termium, de fecha 9 de enero de 2006, Techint Holdings S.ar.| esta
obligada a tomar acciones dentro de sus atribuciones para que (a) uno de los miembros del Consejo de Administracion
de Ternium sea designado por la Compania y (b) cualquier director designade por la Compaiia sea sdlo removido del
Consejo de Administracion de Ternium, de acuerde con instrucciones previas por escrito de la Compania.

Usiminas

Al 31 de diciembre de 2020, Tenaris poseia a través de su subsidiaria brasilera Confab Industrial 5.4, (" Confab™) 36.5 millones
de acciones ordinarias y 1.3 millones de acciones preferentes de Lsinas Siderdrgicas de Minas Gerais S A, - Usiminas {"Usiminas™ )
que representan el 5.19% de sus acciones con derecho a voto y el 3.07% del capital accionario total.

La adquisicion de las acciones de Usiminas por parte de Confab fue parte de una transaccion mayor realizada el 16 de enero de
2012, por la cual la afiliada de Tenaris, Temium (a través de algunas de sus subsidiarias) y Confab adquirieron un gran blogue
de acciones ordinarias de Usiminas y se unieron al existente grupo de contral de Usiminas, Postericrmente, en 2016, Ternium y
Confab suscribieron acciones ordinarias adicionales y acciones preferentes.

Al 31 de diciembre de 2020, el grupe de control de Usiminas poseia, en conjunte, 483.6 millones de acciones ordinarias
sujetas al acuerdo de accionistas de Usiminas, representando aproximadamente el 68.6% del capital con derecho a voto de
Usiminas. El grupo de control de Usiminas, que esta sujeto a un acuerdo de accionistas a largo plazo que rige los derechos y
obligaciones de los miembros del grupo, se compone actualmente de tres subgrupos: el Grupe T/T, conformado por Confab
y determinadas entidades de Ternium; Grupo NSC, conformado por Mippon Steel Corporation ("NSC™), Metal One
Corporation v Mitsubishi Corporation; y el fondo de pensién de Usiminas, Previdéncia Usiminas. El Grupo T/T con
aproximadamente el 47,1% del total de acciones poseldas por el grupo de control (39.5% correspondiente a Ternium y el
otro 7.6% correspondiente a Confab); el Grupo N5C posee aproximadamente el 45.9% del total de acciones en poder del
grupo de control; y Previdéncia Usiminas posee el 7% restante.

Las reglas de gobierno corporativo reflejadas en el acuerdo de accionistas de Usiminas, incluyen, entre otros, un mecanismo
de alternancia para la nominacian del "Chief Executive Officer™ ("CEQ") y el Presidente del Directorio de Usiminas, ademas
de un nuevo mecanismo para la nominacién de otros miembros de la gerencia ejecutiva de Usiminas, El acuerdo de accionistas
de Usiminas también incluye un mecanismo de salida gue consiste en un procedimiento de compra y venta - gjecutable en
cualquier momento después del 16 de noviembre de 2022 vy aplicable con respecto a las acciones en poder de NSC y el
Grupo T/T - que permitiria tanto a Ternium como a N5C adquirir todas o una porcidn mayoritaria de las acciones de Usiminas
gue posee el otro accionista.
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i2) Compariias no consolidadas (Cont.)
Usiminas (Cont.}

Confab y las entidades de Ternium que son parte del acuerdo de accionistas de Usiminas, tienen un acuerdo separado de
accionistas gue rige sus respectivos derechos y obligaciones como miembros del Grupo T/T, Dicho acuerdo separado incluye,
entre otras, disposiciones gue atorgan a Confab ciertos derechos relacionados a la designacién por parte del Grupo T/T de
los funcionarios y directores de Usiminas bajo el acuerdo de accionistas de Usiminas. Dichas circunstancias evidencian que
Tenaris posee influencia significativa sobre Usiminas, y consecuentemente, Tenaris registra la inversion de acuerdo al método
de valor patrimonial proporcional (confarme a lo definido en la NIC 28).

Techgen

Techgen S.A. de CV. ("Techgen"), que opera una planta de energia eléctrica en México, es una empresa conjunta gue
pertenece en un 48% a Ternium, un 20% a Tecpetrol International 5.4, ("Tecpetrol”) y un 22% a Tenaris. Tenaris, Ternium
y Tecpetrol son parte de un acuerdo de accionistas relacionado al gerenciamiento de Techgen. La Compania, Ternium y
Tecpetrol estan bajo el control comin indirecto de San Faustin, por consiguiente, Tenaris contahiliza su interés en Techgen
sequn el método de la participacion (conforme lo definido en la NIC 28).

Global Pipe Company

Global Pipe Company ("GPC") es un negocio conjunto Saudi-Aleman, establecido en 2010 y uhicado en Jubail, Arabia
Saudita, que fabrica tubos LSAW. Tenaris, a través de su subsidiaria Saudi Steel Pipe Company ("S5PC"), posee actualmente
el 25% del capital social de GPC. A través del acuerdo de accionistas, S5PC tiene derechao a elegir a uno de los cinco miembros
del Consejo de Administracion de GPC. Ademas, S5PC, tiene la capacidad de bloquear cualguier resolucidon de los accionistas.
En base a los hechos expuestos anteriormente, la Compania ha determinado que posee influencia significativa sobre esta
entidad y registra la inversién segun el métedo de |a participacion (conforme a lo definido en la NIC 28).

Tenaris registra sus inversiones conforme al método del valor patrimonial proporcional, no reconociendo ningun valor llave
o activo intangible adicional, Tenaris revisa las inversiones en companias no consolidadas por desvalorizacion cuando hay
eventos o cambios en las circunstancias que indican que los valores contabilizados en libros puedan no ser recuperables. Al
31 de dicembre de 2020, 2019 y 2018, Tenaris no ha reconocido ningdn cargo por desvalorizacion en ninguna de las
inversiones mencionadas, Ver nota 13,

C Informacion por segmentos

La Comparia se encuentra organizada en un segmento principal de negocios, Tubos, el cual es a su vez el segmento operativo
reportable.

El segmenio Tubos incluye la produccion y venta de productos de acero sin costura y con costura, y los servicios relacionados
principalmente para la industria del petraleo y el gas, particularmente "oil country tubular goods” ("OCTG") utilizados en
las operaciones de perforacidn, y para otras aplicaciones industriales con procesos productivos consistentes en la
transformacion de acero en productos fubulares. Las actividades de negocio incluidas en este segmento dependen
principalmente de la industria mundial del petraleo y el gas, dado que esta industria es un consumidor principal de productos
de acero tubulares, particularmente OCTG utilizado en las actividades de perforacion. La demanda de productos de acero
tubulares de la industria del petroleo y el gas ha sido histéricamente volatil v depende en forma primaria del ndmera de
pozos de petraleo y gas siendo perforados, completados y retrabajados, de la profundidad y condiciones de perforacion de
estos pozos. Las ventas son realizadas generalmente a usuarios finales, con exportaciones realizadas a través de una red de
distribucion global administrada centralmente, v las ventas al mercado local son realizadas a través de subsidiarias locales,
Los gastos generales y administrativos corporativos fueron asignados al segmento Tubos.
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Otros productos que no requieren ser informadas de forma separada, incluyendo la produccion y venta de varillas de bombeo,
equipamiento industrial, bobinas, conductos de utilidad para edificios, intercambiadores de calor, energia y materias primas
que excedan los reguerimientos internos.

El "Chief Operating Decision Maker" ("CODM"} de Tenaris, mantiene reuniones mensuales con los gerentes "Senior”, en
las que se revisa el desempeno operativo y financiero, incluyendo informacion financiera que difiere de las NIIF principalmente
como sigue:

= El uso de la metodologia de costos directos para calcular los inventarios, mientras que bajo NIIF se realiza a costo
total, incluyendo la absorcion de costos indirectos de produccion v depraciacion;

= El uso de costos basados en costos estimados definidos previamente en forma interna, mientras que bajo NIIF se
calcula a costo histérico;

= (Otras diferencias temporales, si hubiera.

Tenaris presenta su informacion geografica en cinco areas: America del Norte, América del Sur, Europa, Medio Criente y
Africa, y Asia Pacifico. Con el fin de reportar la informacian geogréfica, la asignacion de los ingresos por ventas netos a la
informacion geografica se basa en la ubicacidon del cliente; la asignacion de los activos, inversiones en activos fijos e
intangibles v sus correspondientes depreciaciones v amortizaciones se basa en |la ubicacion geografica de los activos.

(B] Conversion de estados contables
{1 Moneda funcional y de presentacion

La NIC 21 {revisada), "Efectos de las variaciones en los tipos de cambio de la moneda extranjera” define la moneda funcional
como la moneda del contexto economico primario en el cual opera una entidad,

La meneda funcional y de presentacion de la Compafila es el ddlar estadounidense. El ddlar estadounidense es la moneda
gue mejor refleja la sustancia econdmica de los hechos subyacentes y las circunstancias relevantes a las operaciones globales
de Tenaris.

Excepto por las subsidiarias brasileras e italianas, cuyas monedas funcionales son sus monedas locales, Tenaris determing que
la moneda funcional de las restantes subsidiarias es el dolar estadounidense basado en las siguientes consideraciones:

= Las ventas son principalmente negociadas, denominadas y liquidadas en ddlares estadounidenses. Si estan en otra
moneda distinta del délar estadounidense, el precio de venta puede considerar las fluctuaciones del tipo de cambio
con respecto al dolar estadounidense;

= |os precios de las materias primas criticas son fijados wo liguidados en délares estadounidenses;

= |as transacciones, el ambiente economico y los flujos de fondos de estas operaciones tienen el délar estadounidense
como moneda de referencia;

= El nivel significative de integracidn de las operaciones locales en el sisterna internacional de la red de distribucion de
Tenaris;

= Sus activos y pasivos financieros netos se obtienen y mantiensn principalmente en dalares estadounidenses;

= [l tipo de cambio de ciertas monedas legales ha sido atectado por recurrentes y severas crisis econdmicas.

{2) Operaciones en monedas distintas de la moneda funcional

Las transacciones en monedas distintas de la moneda funcional se convierten a la moneda funcional usando los tipos de
cambio prevalecientes a la fecha de la transaccion o valuacion cuando los items son remedidos.

Al clerre de cada periodo: (i) los terns monetarios denominadaos en monedas distintas de la moneda funcional son convertidos
utilizando los tipos de cambio de cierre; (i} los items no monetarios gue son medidos en términos de costo histdrico en una
moneda distinta de la moneda funcional son convertidos utilizando los tipos de cambio prevalecientes a |a fecha de las
transacciones; y (iii) los items no monetarios que son medidos a valor razonable en una moneda distinta a la moneda funcional
son convertidos usando los tipos de cambio prevalecientes a |a fecha en la que el valor razonable fue determinadao.
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i2) Operaciones en monedas distintas de la moneda funcional (Cont.)

Las diferencias de cambio resultantes de la cancelacién de estas transacciones y de la conversion al tipo de cambio de cierre
de los activos y pasivos monetarios denominados en monedas distintas a la moneda funcional son reconocidos como
ganancias y pérdidas por diferencias de cambic e incluidas en Otros resultados financieros en el Estado de Resultados
Consolidado, excepto cuando se difieren en el patrimonio operaciones de cobertura de flujos de caja calificables o inversiones
netas de cobertura calificables.

i3) Conversion de infarmacian financiera en monedas distintas de la moneda funcional

Los resultados de las operaciones de |as subsidiarias cuya moneda funcional es distinta del dolar estadounidense son
convertidos a dolares estadounidenses al tipo de cambio promedio de cada trimestre del afio. Las posiciones financieras son
convertidas al tipo de cambio de cierre del ejercicio. Las diferencias de conversién son reconocidas en un componente
separade del Patrimonic neto come efecto de conversion monetaria, En el caso de venta o baja de alguna de esas subsidiarias,
las diferencias de conversion acumuladas deberan ser reconocidas cormo resultado en el momento de la venta.

Los ajustes al valor llave y al valor razonable que surgen de la adquisicién de una operacion en el extranjero se tratan como
activos y pasivos de la operacian en el extranjero y se traducen a la tasa de cierre.

E Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se registra al costo histérico de adquisicion o de construccidn menos la depreciacion acumulada
y las pérdidas por desvalorizacion. El costo histdrico incluye los gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion de
los items. La propiedad, planta v equipo adquiridos mediante combinaciones de negeocios han sido valuadas inicialmente al
valor de mercado de los activos adguiridos,

Las reparaciones mayores y mejoras son activadas como propiedad, planta y eguipo dnicamente cuando los beneficios
econdmicos probahbles asociados al bien en cuestion beneficien a la compania y las inversiones mejoren las condiciones del
active mas alla de las originalmente establecidas. El valor residual de la parte reemplazada es dado de baja. Los gastos de
mantenimiento en los bienes de produccion se incluyen como costo de produccian en el ejercicio en que se incurren.

El costo también puede incluir transferencias de capital de cualquier ganancia o pérdida en coberturas de flujo de efectivo
calificadas de compras de propiedad, planta y equipo en moneda extranjera.

Los costos de préstamos que son atribuibles a la adquisicién o construccidn de ciertos bienes de capital son capitalizados
como parte de cosio de estos actives, de acuerdo a la NIC 23 (R), "Costos por préstamos”. Los activos para los cuales los
costos de préstamos son capitalizados son aguellos gue requieren de un tiempo sustancial antes de estar listos para su uso.

El método de depreciacidn es revisado a cada cierre de ejercicio. La depreciacion se calcula utilizando el método de |a linea
recta para depreciar el costo de cada activo hasta su valor residual durante su vida (til estimada, como sigue;

Terrencos Sin depreciacion
Edificios y mejoras 30-50 anas
Planta y equipo de produccion 10-40 anos
Rodados, muebles y accesorios, y otros equipos 4-10 afos

El valor residual de los activos v las vidas Otiles de las plantas v equipos de produccion significativos son revisados, v ajustados,
si fuera necesario, a la fecha de cierre de cada ejercicio. El importe en libros de un activo se reduce de inmediato hasta su
importe recuperable si el importe en libros del activo es superior a su importe recuperable estimadao.

La revision de las vidas Utiles de los activas, realizada por la gerencia de acuerdo a la NIC 16, "Propiedad, Planta y Equipo”,
resultd en depreciaciones adicionales para 2020 de USD45 millones y no afectd significativamente el cargo por depreciacion
del 2019y 2018,

Tenaris deprecia cada parte significativa que compone una unidad de propiedad, planta y equipo para sus distintas unidades
productivas gue (i) puede ser identificada como un componente independiente con un costo significativo en relacién al valor
total de la unidad, y (i} tiene una vida (til operativa que difiere de otra parte significativa de la misma unidad de propiedad,
planta y equipo.
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Las ganancias y pérdidas por ventas o bajas son determinadas comparando el valor recibido con el valor registrado del activo
y se reconocen en Otros ingresos operativos u Otros egresos operativos en el Estado de Resultados Consaolidado,

F Activos intangibles
(1) Valor llave

El valor llave representa el exceso del costo de adquisicion por sobre el valor razonable de los activos netos identificables
adguiridos comao parte de una combinacion de negocios, determinado principalmente por una valuacion independiente. El
valor llave es analizado anualmente para desvalorizacion y registrado al costo mencs las pérdidas por desvalorizacion
acumuladas. Las pérdidas por desvalorizacidn del valor llave no son reversadas. El valor llave estd incluido en el Estado de
Posicién Financiera Consolidado en Activos intangibles, netos.

A los fines del analisis de recuperabilidad, el valor llave es asignado a una unidad generadora de efectivo ("UGE"} o grupo
de UGEs, que se espera se beneficien con la combinacion de negocios que ha generado el valor llave sobre el gue se realiza
el analisis de recuperabilidad.

i2) Froyectos de sistemas de informacion

Los costos relacionados con el mantenimiento de software de computacion se registran generalmente como gastos 2 medida
que se incurren. Sin embargo, los costos directamente relacionados con el desarrollo, adquisicion e implementacion de los
sisternas de informacian se registran como activos intangibles si es probable que su beneficic econdmico supere un afio y
cumplir con los criterios de reconocimiento de |a NIC 38, "Activos Intangibles”,

Los desarrollos de software de computacidn registrados como activos se amaortizan aplicando el método de la linea recta
durante sus vidas ufiles, generalmente en un plazo que no supera los 3 afos. Los cargos por amartizacien se imputan
principalmente en la linea Gastos de comercializacidn y administracidn en el Estado de Resultados Consolidado.

La revision de la vida util de los activos, realizada por la gerencia de acuerdo a la NIC 38, resultd en mayores gastos de
amortizacicnes para el 2020 de UsD11.1 millones y no afecte de forma significativa el carge por amortizacion para los anos
2019y 20 8.

(3) Licencias, patentes, marcas vy tecnaologias

Las licencias, patentes, marcas y tecnologias adquiridas en una combinacién de negocios son inicialmente reconocidas al
valor razonable a la fecha de adguisicion. Las licencias, patentes, tecnologias v aguellas marcas gue tienen una vida til
definida son registradas al costo menos la amortizacion acumulada. La amortizacion es calculada usando el método de linea
recta para alocar el costo sobre sus vidas Gtiles estimadas y no exceden un periodo de 10 afios. Los cargos por amortizacian
en suU mayoria estan clasificados como Gastos de comercializacion y administracion en el Estado de Resultados Consolidado,

El saldo de las marcas adquiridas que tienen una vida Gtil indefinida de acuerdo a una valuacién externa asciende a USDB6.7
millones al 31 de diciembre de 2020, 2019 v 2018, v estan incluidos en la UGE Hydril, Los principales factores considerados
en la determinacion de las vidas Gtiles indefinidas incluyen los afios en que han estado en servicio y su reconocimiento entre
los clientes en la industria,

La revision de |a vida util de los activos, realizada por la gerencia de acuerdo a la NIC 38, no afectd de forma significativa el
cargo por amortizacion para los anos 2020, 2019y 2018.

{4) Investigacion y desarrollo

Los gastos de investigacion, asi coma los de desarrollo que no cumplen con los criterios para ser capitalizados se contabilizan
en Costo de Ventas dentro del Estado de Resultados Consclidado a medida que se incurren. Los gastos de investigacion vy
desarrollo incluidos en Costo de Ventas por los ejercicios 2020, 2019y 2018 totalizaron USD41.8 millones, USDET.1 millones
y USDE3.4 millones respectivamente,

Los costos capitalizados no fueron materiales para fos afios 2020, 2019y 2018,
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{a) Clientela

De acuerdo con la NIF 3, "Combinaciones de negocios” y la NIC 38, Tenaris ha reconocido el valor de la Clientela
separadamente del valor llave generado por la adguisicion de los grupos Maverick Tube Corporation (" Maverick”™) y Hydril
Company {“Hydril"), como asi también de las mds recientes adguisiciones de las companias Saudi Steel Pipes ("SSPC") e Ipsco
Tubulars Inc, ("IPSCO"),

La Clientela adquirida en una combinacion de negocios es reconocida al valor razonable a la fecha de adquisicion, tiene una
vida (til definida y es contabilizada al costo mencs la amortizacion acumulada. La amortizacion es calculada utilizando el métodao
de linea recta sobre la vida Util inicial estimada de aproximadamente 14 afos para Maverick, 10 afos para Hydril, 9 afios para
SSPC y 3 aros para IPSCO.

En 2018, la Companiia revisé 1a vida 0til de la Clientala de tubos de Maverick y decidid disminuir la vida Gtil residual de dos afios
a cero, por lo gue s incluyd un mayor cargo de amortizacion de aproximadamente USD 109 millones en el Estado de Resultados
Consolidado en Gastos de comercializacion y administracion para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018,

Al 31 diciembre de 2020 el valor contable neto de la Clientela de IPSCO asciende a USDE1.3 millones, con una vida util residual
de 2 afos, la clientela de S5PC asciende a USDE3.8 millones, con una vida Util residual de 7 afios, mientras que las clientelas de
Maverick y Hydril estan completamente amaortizadas.

La revision de la Administracion de |as vidas Gtiles residuales, realizada de acuerdo con la MNIC 38, no afectd materialmente los
gastos de amortizacion para 2020 v 2019,

G Activos por derecho a uso y pasivos por arrendamiento

Los arrendamientos se recanocen comao activos por derecho a uso y su correspandiente pasive en la fecha en la que el activo
arrendado esta disponible para su uso por parte del grupo. Cada pago de arrendamiento se asigna entre el pasivo y el costo
financiero. El costo financiero se carga a resultados durante el periodo de arrendamiento para producir una tasa de interés
periddica constante sobre el saldo restante del pasive para cada periodo. El active por derecho a uso se deprecia a lo largo
del plazo del arrendamiento de forma lineal.

Los pasivos por arrendamiento incluyen el valor presente neto de i) pagos fijos, menos cualquier incentivo de arrendamiento
por cobrar, i) pagos de arrendamiento variables, gue se basan en un Indice o una tasa, iii} montos que se espera que el
arrendatario deba pagar en virtud de garantias de valor residual, iv) el precio de ejercicio de una opcién de compra, si el
arrendatario esta sequro de ejercer esa opcidn, y v} el pago de multas por rescindir el arrendamiento, si el plazo del
arrendamiento refleja que el arrendatano puede ejercer esa opcion,

Los pagos del arrendamiento se descuentan utilizando la tasa de interés implicita en el arrendamiento. 5i esa tasa no puede
determinarse, se utiliza 1a tasa de endeudamiento incremental del arrendatario, siendo esa 1asa la que el arrendatario tendria
que pagar para tomar prestados los fondos necesarios para obtener un activo de valor similar en un entorno econdmico
similar con términos y condiciones similares.

Los activos por derecho a uso se miden al costo que comprende el monto de la medician inicial del pasive por arrendamientao,
cualguier pago de arrendamiento realizado en o antes de la fecha de inicio, menes cualguier incentivo de arrendamiento
recibido y cualquier costo directo inicial incurrido por el arrendatario.

Los pagos asociados con arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor, se reconocen lingalmente
como gastos en resultados. Los arrendamientos a corto plazo son arrendamientos con un plazo de 12 meses o menos.

Al determinar el plazo de arrendamiento, la administracion considera todos los hechos y circunstancias que crean un incentivo
econdmico para ejercer una opcion de extension, o no ejercer una opcicn de finalizacion. Las opciones de extension (o
periodos posteriores a las opciones de finalizacidn) sélo se incluyen en el plazo del arrendamiento, si existe una certeza
razonable de gue el arrendamiento se extendera (o no finalizaraj.
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Los activos de vida 0til prolongada incluyendo los actives intangibles identificables son revisados por desvalorizacién al nivel
mas bajo para el que existen flujos de fondos separables e identificables (UGE). La mayoria de las subsidiarias de la Comparia
gue constituyen una UGE tienen una sola planta de produccién principal y, por lo tanto, cada una de esas subsidiarias
representa el nivel mas bajo de agrupamiento de activos que genera grandes flujos independientes de efectivo.

Los activos sujetos a amortizacion o depreciacion son evaluades por desvalorizacion cuando cambios en los eventos o en las
circunstancias indican gue el valor en libros de un active puede no ser recuperable. Los activos intangibles con vidas dtiles
indefinidas, incluyendc el valor llave, estan sujetos, al menos anualmente, a una revision por posible desvalorizacion. O con
mayor frecuencia si eventos o circunstancias indican que el valor en libros puede estar deteriorado.

Para determinar la existencia © no de indicadores gue una UGE pueda ser desvalorizada, fuentes externas e internas de
informacion son analizadas. Los factores y circunstancias materiales especificamente consideradas en el andlisis usualmente
incluyen la tasa de descuento utiizada por Tenaris para las proyecciones de flujo de fondos v la condicion econdmica del
negocio en términos de factores competitivos y econdmicos, tales como el costo de la materia prima, los precios del petréleo
y qas, los programas de inversion para los clientes de Tenaris y la evalucion del conteo de plataformas de perforacion,

Una pérdida por desvalorizacion es reconocida por el monto en el que el valor libros de un activo excede a su valor
recuperable, El valor recuperable es el mayor entre el valor en uso de los activos v el valor razonable menos los costos de
disposician. Cualquier pérdida por desvalorizacion se aloca para reducir el valor libros de la UGE en el siguiente orden:

{a) primero, para reducir el valor libros de cualguier valor llave alocado a la UGE; y

(b} después, a los demas activos de la unidad (o grupo de unidades) a prorrata en base al valor libros de cada activo de la
unidad (o grupo de unidades), considerando no reducir el valor en libros del activo por debajo del mayor entre el valor
neto de realizacion menos costo de disposician, su valor en uso o cero.

Para propositos de calcular el valor razonable menos los costos de disposicion, Tenaris usa el valor estimado de los flujos
futuros de fondos gue un participante de mercado podria generar de la correspondiente UGE.

El juicio de la gerencia es requerido para estimar los flujos descontados de fondos futures. Los flujos de fondos y los valores
reales pueden variar significativamente de los flujos de fondos proyectados v los valores futuros relacionados derivados
usando técnicas de descuento.

Los activos no financieros distintos al valor llave que sufrieron una desvalorizacion son revisados para su posible reversion a
cada periodo de reporte. Para mas informacion en cargos por desvalorizacion ver nota 5.

| Otras inversiones

Otras inversiones consisten principalmente en inversiones en instrumentos de deuda financiera y depdsitos a plazo con
vencimiento original mayor a tres meses a la fecha de adguisicién.

Ciertos activos financieros no derivados gue la Compania posee para no comercializar fueron categorizados como activos
financieros "al valor razonable en los estados de resultados integrales” ("WRORI"). Son registrados a valor razonable v los
intereses derivados de estos activos financieros son reconocidos dentro de Resultados Financieros en el Estado de Resultados
Consolidado utilizande el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias o pérdidas no realizadas se registran como un
ajuste de valor razonable en el Estado de Resultados Integrales Consolidado y se transfieren al Estado de Resultados
Consolidado cuando el active financiero es vendido. Las ganancias y pérdidas por el tipo de cambio y las desvalorizaciones
relacionadas con los actives financieros se reconocen inmediatamente en el Estado de Resultados Consolidado. Los
instrumentos WVRORI con vencimiento superior a los 12 meses posterior a la fecha del balance contable son incluidos dentro
de los activos no corrientes.

Otras inversiones en instrumentos financieros v depdsitos a corto plazo son categorizadas como activos financieros a "valor
razonable a traves de resubtados” ("WREERR"), ya gue dichas inversiones son ambas (i) mantenidas para negociar y (i}
designadas como tales sobre su reconocimiento inicial, debide a que son administradas y sus rendimientos son evaluados a
valor razc}gable. Los resultados de estas inversiones son reconocidos en Resulfados Financieros en el Estado de Resultados
Consolidadao,

Las compras y ventas de inversiones financieras se contabilizan en la fecha de |a liquidacién,
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| Otras inversiones (Cont.)

El valor de mercado de las inversiones con cotizacion esta generalmente basado en precios de oferta corrientes. Si una inversion
financiera no tuviera mercado activo o si los valores negociables no tuvieran cotizacion, la Compania estima el valor razonable
utilizando técnicas de valuacion estandar. Ver Seccion Il Administracién de Riesgo Financiero.

1 Inventarios

Los inventarios se encuentran valuados al costo o al valor neto de realizacion, el que sea menor. El costo de productos terminados
y productos en proceso esta compuesto de materias primas, mano de obra directa, e insumos, fletes, otros costos directos y
costos fijos de produccidn relacionados. Se excluye el costo de los préstamos. La asignacion de los costos fijos de produccion,
incluyendo los cargos por depreciacian y amortizacian, se basa en el nivel normal de capacidad de produccién. El costo de los
inventarios se basa principalmente en el método PEPS. Tenaris estima el valor neto de realizacion del inventario agrupando, de
ser posible, iterns similares o relacionados. El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso habitual de los
negocios, menos cualguier costo estimado de terminacidn de los productos y gastos de venta, El material en trénsito al cierre
del ejercicio es valuado basado en el costo facturado por el provesdor.

Tenaris establece una previsién para productos obscletos © de baja rotacion relativa a productos terminados, productos en
proceso, materiales y repuestos. En el caso de |a prevision por baja rotacion u obsolescencia de producios terminados, dicha
previsidn es establacida en funcidn de un andlisis de anticuacion de los productos realizado por la gerencia. En relacién a la
prevision por obsolescencia y baja rotacion de los materiales y repuestos, la misma es calculada por la gerencia a partir del
analisis de la intencidn de uso v la consideracion de la potencial cbsolescencia debide a cambios tecnoldgicos, patrones de
envejecimients y consumao.

K Créditos por ventas y otros créditos

Los creditos por ventas y ofros créditos son reconocidos inicialmente al valor razonable que corresponde al valor de la
consideracion incondicional, a menos que contengan componentes financieros significativos, cuando se reconocen a su valor
razonable. La Compafila mantiene los créditos por ventas con el objetivo de cobrar los flujos de efectivo contractuales vy, por
lo tanto, los mide postericrmente al coste amortizado utilizando el metedo de interés efectivo. Debido a |a naturaleza de
corto plazo, el importe en libros se considera igual a su valor razonable.

Tenaris aplica el enfoque simplificado de la NIIF 9 "Instrumentos Financieros” para medir las pérdidas crediticias esperadas
que utiliza una prevision de pérdida esperada para todos los créditos por ventas. Para medir las pérdidas crediticias esperadas,
los créditos por ventas se agruparon segun las caracteristicas de riesgo crediticio y los dias de vencimiento. Las tasas de
perdida esperadas se basan en los perfiles de pago de las ventas durante un periodo de tres anos y las pérdidas crediticias
histéricas correspondientes experimentadas dentro de este periodo. La reserva para pérdidas esperadas también refleja
informacién actual y prospectiva sobre los factores macroecondmicos que afectan la capacidad de cada cliente para liquidar
los creditos.

L Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo estd compuesto por efectivo en bancaos, fondos liguidos de inversion y valores negociables
de corto plazo con un vencimiento menor a tres meses desde la fecha de compra y que son rapidamente convertibles en efectivo.
Los activos registrados en efective y equivalentes de efectivo se registran a su valor razonable o al costo histérico que se aproxima
a su valor razonable de mercado.

En el Estado de Posicion Financiera Consolidado, los giros bancarios en descubierto son incluidos en Deudas bancarias y
financieras en el pasiva corriente,

A los fines del Estado de Flujos de Efectivo Consclidado, Efectivo y equivalentes de efectivo incluyen los giros bancarios en
descubierto.
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M Patrimonio neto

(1) Componentes del Patrimanio neto
El Estado de Evolucion del Patrimaonio neto Consolidado incluye:

= E| valor del capital accionario, la reserva legal, la prima de emisidn y las otras reservas distribuibles calculados de
acuerdo con las leyes de Luxemburgo;

= El efecto de conversion manetaria, otras reservas, los resultados acumuladaos y el interés no controlante calculados
de acuerdo con las NIIF,

{2) Capital Accionario

La Compania tiene un capital accionario autorizado de una sola clase de 2,500 millones de acciones teniendo un valor
nominal de USD1.00 por accidn, El total de las acciones ordinarias emitidas y en circulacidn al 31 de diciembre del 2020,
2019y 2018 es de 1,180,536,830 con un valor nominal de USD1.00 por accién y con derecho a un voto por accidn. Todas
las acciones emitidas estan totalmente integradas,

i3) Dividendos distribuidos por la Compariia a los accionistas

Los dividendos distribuidos son registrados en los estados contables de la Compania cuando los accionistas de la Compania
tienen el derecho a recibir el pago o cuando los dividendos interinos son aprobados por el Directorio de la Companila de
acuerde con el estatuto de la Companiia.

La Compafia puede pagar dividendos en la medida que existan resultados acumulados distribuibles calculados de acuerdo
con las leyes de Luxemburgo. Ver nota 26 {iii).

N Deudas bancarias y financieras

Las deudas bancarias y financieras se reconocen inicialmente al valor razonable neto de los costos incurridaos de la transaccion
y subsecuentemente medidas al costo amortizado. Cualquier diferencia entre los ingresos (neto de los costos de transaccion)
y el monto del reembolso se recanoce en resultados en el periodo de los préstamos usando el método de interés efectiva.

0 Impuesto a las ganancias - corriente y diferido

El gasto o crédito por impuesto a la ganancia del periodo es el impuesto pagadero sobre el ingreso tributable del periodo
actual basado en la tasa del impuesto a la renta aplicable para cada jurisdiccidn ajustada por cambios en activos y pasivos
por impuestos diferidos atribuibles a diferencias temporarias y pérdidas fiscales no utilizadas. El impuesto es reconocido en
otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

El cargo por impuesto a las ganancias corriente se calcula sobre |a base de las leyes impositivas vigenies o sustancialmente
promulgada a la fecha de cierre del gjercicio en los paises en los que operan las subsidiarias de la Compania y generan
ganancia imponible, La gerencia evalla periddicamente las posicicnes tomadas en las declaraciones juradas de impuestos
con relacion a las situaciones en las cuales |z legislacion impositiva aplicable esta sujeta 2 interpretacion y establece previsiones
cuando es apropiado.

El cargo por impuesto a las ganancias diferido es reconocido aplicando el métedo del pasivo sobre las diferencias temporarias,
entre las bases imponibles de activos v pasivos y sus valores contables en los estados contables. Las diferencias tempaorarias
surgen principalmente del efecto de la conversion de monedas sobre los activos fijos depreciables y los inventarios, de la
depreciacion de propiedad, planta y equipo, la valuacién de inventarios, provisiones para los planes de retiro v de los ajustes
a valor razonable de actives adguiridos por combinaciones de negocios. Los activos diferidos son también reconocidos por
guebrantos impositivos. Los activos y pasivos diferidos son medidos a la tasa impositiva gue se espera se le apliquen en el
pericdo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, basado en las allcuotas y legislaciones vigentes o sustancialmente
promulgade a la fecha de cierre del gjercicio.

La administracidn evalla periddicamente las posiciones tormadas en las declaraciones de impuestos con respecto a situaciones
en las que la requlacion tributaria aplicable esta sujeta a interpretacion y considera si es probable que una autoridad tributaria
acepte un tratamiento tributario incierto. La Compania mide sus saldos fiscales en base al monto mas probable o al valor
esperado, dependiendo de qué método proporcione una mejor prediccian de la resolucidn de la incertidumbre.
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4] Impuesto a las ganandias - corriente y diferido (Cont.)

Los activas por impuestas diferidos se reconocen en la medida en que sea probable gue se disponga de ingresos imponibles
futurcs contra los cuales se puedan utilizar las diferencias temporarias. Al cierre de cada periodo, Tenaris reevalla los activos
diferidos no reconocidos. Tenaris reconoce un activo diferido no reconocido previamente hasta el limite que se haya vuelto
probable que ganancias futuras imponibles permitan recuperar los activos diferidos.

Los pasivos y activos por impuestos diferidos no se reconocen por las diferencias tempaorarias entre el valor en libros y las
bases tributarias de las inversiones en operaciones extranjeras donde la compania puede controlar el momento de la reversion
de las diferencias tempaorarias y es probable que las diferencias no se reversen en el futuro cercano.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan cuando existe un derecho legalmente exigible para compensar
los activos y pasivos por impuestos actuales y cuando los saldos de impuestos diferidos se relacionan con la misma autoridad
tributaria. Los activos y pasivos por impuestos corrientes se compensan cuando la entidad tiene el derecho legalmente exigible
de compensar y tiene la intencidn de liquidar sobre una base neta, o realizar el activo y liquidar el pasive simultéaneamente,

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se vuelven a estimar si cambian las tasas impositivas, Estos montos se cargan o
acreditan en el estado de resultados consolidado o dentro de Otros resultados integrales del efercicio en el Estado de
Resultados Integrales Consolidade, dependiendo de la cuenta en la que se cargd o acreditd el monto original.

P Beneficios a los empleados
i1) (Obligaciones a corto plazo

Los pasivos por sueldos y salarios se reconocen con respecto a los servicios de los empleados hasta el final del periodo sobre
el que se informa y se miden por los importes que se espera pagar cuando se liguiden los pasivos. Los pasivos se presentan
como cbligaciones actuales de beneficios a los empleados en el balance general.

i2) Flanes de beneficio por retiro

La Compania ha definido planes de beneficio definidos y planes de contribuciones. Las planes de beneficios definidos por
retiro determinan un monio de fonda de pension que el empleadae recibira a su retire, generalmente dependiente de unc o
mas factores tales como la edad, afos de servicio y remuneracion.

El pasivo reconocido en el estado de posicidn financiera con respecto a planes de beneficio definidos es el valor presente de
la obligacion de beneficios definida al cierre del pericdo menos el valor razonable de los actives del plan, si hubiera. La
obligacien por planes de beneficios definidos es calculada anualmente (a fin de afo} por actuarios independientes, usando
el método de la unidad de crédite proyectada. El valor presente de las obligaciones por planes de beneficio definidos se
determina descontando el flujo de fondos futuro estimado usando tasas de interés de bonos corporativos de alta calidad
denominados en la moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen plazos de vencimiento que se aproximan a
los términos de la obligacién por pensién correspondiente.

Las ganancias y pérdidas de remedicion resultantes de ajustes por experiencia y cambios en las premisas actuariales son
debitados o acreditados en el patrimonio neto en Otros resultados integrales en el periodo en el que se griginan, El costo de
los servicios pasados se reconoce inmediatamente en el Estado de Resultados.

Para los planes de beneficios definidos, se calcula un ingreso / egreso de interés neto sobre la base del superavit o déficit
resultanie de la diferencia entre la obligacion por el beneficio definido menos los activos del plan valuadaos a valor razonable,
Para los planes de contribuciones definidos, la Comparia paga contribuciones a planes de contribucion asegurados
administrados privada o publicamente en bases obligatorias, contractuales o voluntarias. La Compadia no tiene mas
obligaciones de pago una vez gue las contribuciones han sido pagadas. Las contribuciones se reconocen como gastos de
beneficios a los empleados cuando vencen. Las contribuciones pagadas por adelantado son reconocidas como un activo
hasta tanto exista un reintegro de efectivo o una reduccién en los pagos futuros.

Tenaris auspicia otros planes definidos de beneficios por retire "fondeados” y “no fondeados” en ciertas subsidiarias. Los
mas significativos son:

=  Plan no fondeado de beneficios definidos por retiro para ciertos ejecutivos. El plan es disefiado para proveer ciertos
beneficics a dichos ejecutives (adicionales a aguellos definidos por |as distintas leyes laborales aplicables) en caso de
terminacién del vinculo laboral debido a ciertos eventos especificos, incluyendo el retiro. Este plan no fondeado provee
beneficios definidos basados en los afios de servicio y su remuneracion promedio final. Al 31 de diciembre de 2020, &l
pasivo por este plan asciende a Us036.9 millones.
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P Beneficios a los empleados (Cont.)

i2) Planes de beneficio por retira (Cont.)

= |ndemnizacidn por rescision de servicios: el coste por esta obligacion se reconoce en el Estado de Resultados Consclidado
a lo largo de la vida de servicio esperada de los empleados. Esta provision esta principalmente relacionada con la deuda
devengada por los empleados de una subsidiaria italiana de Tenaris. A partir del 1 de enero de 2007, como consecuencia
de un cambio en |a legislacion italiana, los empleados tienen el dereche de hacer contribuciones a fondos externos, por
lo tanto, la subsidiaria italiana de Tenaris paga cada afio la contribucion devengada, no teniendo mas obligaciones a su
cargo. Como consecuencia, la estructura del plan cambid de un plan de beneficios definidos a uno de contribuciones
definidas a partir de esa fecha, pero sélo imitado a las contribuciones del 2007 en adelante. Al 31 de diciembra de 2020,
el pasivo por este plan asciende a USD17.3 millones.

= Plan de retiro fondeado en Estados Unidos en beneficio de algunos empleados contratados con anterioridad a cierta
fecha y fijo para los propdsitos de los servicios acreditados, asi como también de la determinacion del promedio final de
pago para el cdlculo del beneficio por retiro. El activo del plan consiste primariamente de inversiones en acciones y fondos
liquidos. Adicionalmente, estd presente un plan no fondeado de vida y salud posterior a la jubilacién que ofrece beneficios
médicos y de sequros de vida limitados a los retirados, congelados a nuevos participantes. Al 31 de diciembre de 2020,
el pasivo por estos planes asciende a USD13.6 millones.

=  Plan de retiro fondeado en Canada para empleados asalanados y jornalizados contratados con anterioridad a cierta fecha
basado en los anos de servicio y, en el caso de empleados asalariados, el promedico final de remuneracion. El activo del
plan consiste primariamente de inversiones en acciones y fondos liquidos. Ambaos planes fueron reemplazados por planes
de contribuciones definidas. Con vigencia junio 2016 el plan salarial se congeld para los propdsitos de los servicios
acreditados, asi como tambign la determinacion del promedio final de pago. Al 31 de diciembre de 2020, el pasivo por
este plan asciende a USD10.6 millones.

i3) Otros beneficios de largo plazo

Curante 2007, Tenaris lanzd un programa de incentivos de retencion (el "Programa™) aplicable a ciertos funcionarios y
empleados de alto rango de la Compafia, que recibiran un numero de Unidades a lo largo de la duracién del Programa. El
valor de cada una de estas Unidades estd basado en el Patrimonio neto de Tenaris (excluyendo la participacion no
controlante). Adicionalmente, los beneficianos del Programa, tienen derecho a recibir un importe en efectivo basado en (1) el
importe de los pagos de dividendos realizados por Tenaris a sus accionistas vy (i) el nomero de Unidades que posee cada
beneficiario del Programa. Hasta el afic 2017, las unidades eran devengadas a lo largo de un periodo de cuatro ancs y aran
obligatoriamente reembolsadas por la Compania diez afos después del otorgamiento, con opcidn a un rescate anticipado a
los siete afios de la fecha de otargamiento. Desde 2018, |as unidades se otorgan de manera proporcional durante el mismo
periodo y son reembolsadas obligatoriamente por la Comparniia siete anos después de la fecha de otorgamiento. El pago del
beneficio estd atado al valor en libros de las acciones y no a su valor de mercado. Tenaris valud este incentivo a largo plazo
comao un plan de beneficio a largo plazo de acuerdo con la clasificacion de la NIC 19, "Beneficios a los empleados”.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2013 la deuda remanente correspondiente al Programa asciende a USDB2.4 millones y USD99.0
millones, respectivamente. El valor total de las unidades otorgadas { "vested” vy "unvested™) a la fecha bajo este programa,
considerando el numero de unidades v el valor en libros por accion al 31 de diciembre de 2020 v 2019, es de USD108.7
millones y USD119.9 millones, respectivamente.

(4 Beneficios por terminacidn

Los beneficios por terminacion se pagan cuando Tenaris rescinde el emplec antes de |a fecha normal de retirg, o cuando un
empleado acepta el despido voluntario a cambio de estos beneficios. Tenaris reconoce los beneficios de terminacion en la
primera de las siguientes fechas: (a) cuando ya no puede retirar la oferta de esos beneficios; y (b) cuando los costos de una
resstructuracion que esta dentro del alcance de la NIC 37 v conllevan el pago de beneficios por terminacion. En el caso de
una oferta para alentar el despido voluntario, los beneficios de terminacion se miden en funcién del nimero de empleados
que se espera que acepten la oferta.

(5} Otras obligaciones con los empleados

Los derechos de los empleados a vacaciones anuales, otras licencias prolongadas, licencias por enfermedad y otros bonos y
obligaciones de compensacion se registran cuando se devengan.

Las compensaciones basadas en caso de desvinculacidn se cargan a resultados en el ejercicio en que se convierten en exigibles.
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Q Provisiones

Tenaris esta sujeto a varios reclamos, juicios y otros procesos legales, incluyenda reclamos de clientes, en los cuales terceros
alegan tener derecho al pago de danos, reembolsos por pérdidas o indemnizaciones. La potencial responsabilidad de Tenaris
con respecto a tales reclamos, juicios y otros procesos legales, no puede ser estimada con certeza. La gerencia revisa
periddicamente el estado de cada uno de los asuntos significativos y calcula la potencial exposicion financiera. 5 como
resultado de eventos pasados, una pérdida potencial derivada de un reclamo o procedimiento legal, es considerada probable
y el monto puede ser canfiablemente estimado, una provision es registrada. Las provisiones por pérdidas contingentes reflejan
una estimacidn razonable de las pérdidas a ser incurridas basadas en la informacion disponible por la gerencia a la fecha de
la preparacion de los Estados Contables, y considerando los litigios de Tenaris y las estrategias de litigio o para llegar a un
acuerdo transaccional, Estas estimaciones son principalmente elaboradas con la asistencia de asesores legales. A medida que
el alcance de las contingencias se torna mas definido, podrian existir cambios en las estimaciones de los costos futuros, lo
que puede tener un efecto material adverso en los resuliados futuros de las operaciones, en las condiciones financieras y en
los flujos de fondos.

5i Tenaris estima gue, de ser reembaolsado por una provision registrada, como seria el caso de una pérdida o gasto cubierto
bajo un contrato de seguro, v dicho reembolso es considerado practicamente cierto, este reembolso esperado es reconocido
como un crédito.

Esta nota debe ser leida conjuntamente con la nota 26.
R Deudas comerciales y otras

Las deudas comerciales y otras son inicialmente reconocidas a su valor razonable, generalmente el monto nominal de la
factura y subsecuentements medidas al costo amortizado. Se presentan como pasivos corrientes a menos gue el pago no
venza dentro de los doce meses posteriores al periodo reportado. Debido a la naturaleza de corto plazo, los importes en
libros se consideran igual a su valor razonable,

5 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la consideracion recibida o a recibir por la venta de bienes y prestacion de
servicios en el curso ordinario de las actividades de Tenaris. Los ingresos por ventas reconocidos por la Compania se miden
al precic de transaccion de |a contraprestacion recibida o por recibir a |a que tiene derecho la Compania, reducido por las
devoluciones estimadas y otros créditos de los clientes, tales comao descuentos y descuentos por volumen, en funcian del
valor esperado que se realizara, y después de eliminar las ventas dentro del grupo.

Los ingresos por ventas se reconocen en un momento en el tiempo o durante el tiempo cuando el contral se ha transferido
y no existe una obligacion de desempeno incumplida que pueda afectar la aceptacion del producto por parte del cliente. El
control se transfiere en el momento de entrega. La entrega se produce cuando los productos se han enviado a la ubicacidn
especifica, los riesgos de obsolescencia y pérdida se han transferido y el cliente ha aceptado el producto de acuerdo con el
contrato, las disposiciones de aceptacion han caducado o la Comparnia tiene pruebas objetivas de que se han cumplido los
criterios de aceptacion, incluyendo todas las obligaciones de desemperio. Estas condiciones se determinan y analizan contrato
por contrato para garantizar que se cumplan todas las obligaciones de desempeno. En particular, Tenaris verifica la aceptacion
de los bienes por parte de los clientes, el cumplimienta de los términos de entrega y cualquier otra condicién aplicable.

Para las transacciones "hill and hold”, los ingresos se reconocen solo en la medida en que (a) el motivo del acuerdo "bill and
hold"” debe ser sustantivo (por gjemplo, el cliente ha solicitado el acuerdo); (b) los productos han sido especificamente
identificados y estan listos para su entrega; (c) la Compania no tiene la capacidad de usar el producto o de dirigirlo a otro
cliente; (d) se aplican las condiciones de pago habituales.

Los contratos de la Compafia con los clentes no proporcionan ninguna consideracion variable material, aparte de
descuentos, reembolsos y derecho de devolucion. Los descuentos iy rebajas se reconocen en funcion del valor mas probable
y los derechos de devolucidn se basan en el valor esperado considerando la experiencia pasada y condiciones del contrato,

Cuando los contratos incluyen multiples cbligaciones de desemperio, el precic de |3 transaccion se asigna a cada obligacion
de desempenc en base a los precios de venta independientes. Cuando estos no son directamente observables, se estiman en
base al costo esperado maés el margen.

Mo hay juicios aplicados por la gerencia que afecten significativamente la determinacion del tiempo de satisfaccion de las
obligacionss de desempeno, ni el precio de transaccion y los montos asignados a las diferentes obligaciones de desempeno.
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5 Reconocimiento de ingresos (Cont.)

Tenaris proporciona servicios relacionados con los bienes vendidos, que representan una parte no material de los ingresos
por ventas y principalmente incluyen:

Servicios de gestion de productos. Esto comprende principalmente la preparacion de los tubos para ser usados, entrega al
cliente, servicios de almacenamiento y devoluciones,

Servicios en campo. Comprende soporte técnico en campo v asistencia durante la operacion.

Estos servicios se prestan en relacion con la venta de bienes y estan vinculados a contratos con clientes para la venta de los
mismos. Gran parte de los ingresos por servicios se reconoce en el mismo periodo en el que los bienes son vendidos. No
existen incertidumbres distintas en los ingresos v los flujos de efectivo de los bienes vendidos y los servicios prestados, ya que
estan incluidos en el mismo contrate, tienen la misma contraparts y estan sujetos a las mismas condiciones.

Los ingresos por la prestacion de servicios se reconccen a lo large del tiempo en el periodo contable en el gue se prestan los
servicios. Se aplican los siguientes métodos de recursos y de producto para el reconocimiento del ingreso teniendo en cuenta
la naturaleza del servicio:

senvicios de almacenamients, la Compafia brinda servicios de almacenamiento en depositos propios o de tarceros, sujeto a
una tarifa variable a facturar. Esta tarifa se determina en funcidn del tiempo que el cliente mantiene el material en el depasito
y la cantidad de material almacenado. En la mayoria de los casos, para cuantificar la cantidad a facturar en un mes
determinadeo, la tarfa promedio mensual de almacenamienio por tonelada se multiplica por el stock promedio mensual
almacenado (en toneladas).

Fletes, la Compania reconcce los ingresos de manera proporcional considerando las unidades entregadas v el tiempo
transcurrido.

Servicios en campo, el ingreso se reconoce teniendo en cuenta el método de producto, en particular encuestas de finalizacion
del servicio proporcionadas por el cliente.

La Compania no espera tener ningun contrato donde el periodo entre |a transferencia de los bienes o servicios prometidos
al cliente y el pago por parte del cliente exceda un afo. Como consecuencia, considerando gue los contratos no incluyen
ningun componente financiera significative, la Compardiia no ajusta ninguno de los precios de transaccion por el valor
temporal del dinero. Por esta razon, la Compania también esta aplicando el recurso practico para no revelar detalles sobre
los precios de transaccion asignados a las obligaciones de desempefio restantes al cierre del periodo.

Tenaris solo ofrece garantias de calidad estandar que aseguran gue los productos vendidos funcionaran coma se espera o
son adecuados para el proposito previsto, sin un servicio incremental para el cliente. En consecuencia, las garantias no
constituyen una obligacion de desempeno separada.

Otros ingresos devengados por Tenaris se contabilizan sobre las siguientes bases:

= |ngresos por intereses: sobre la base de rendimientos efectivos.

* |ngresos por dividendos provenientes de inversiones en otras sociedades: cuando se establece el derecho de Tenaris
a recibir el cobro.

= |os ingresos derivados de contratos de construccion son reconocidos de acuerdo a la etapa de finalizacion del
proyecto.

T Costo de ventas y otros gastos de ventas

El costo de ventas y los otros gastos de ventas son reconocidos en el Estado de Resultados Consolidado de acuerdo con el
criterio de lo devengado.

Las comisiones, fletes y otros gastos de venta incluyends el costo de despacho y embarque se clasifican como Gastos de
comercializacion y administracion en el Estado de Resultados Consolidado,

U Ganancia por accion

La ganancia por accion se calcula dividiendo la ganancia atribuible a los accionistas de la Compania por el promedio
ponderada diario de acciones ordinarias emitidas durante el afo.

Mo hay acciones ordinarias con potencial dilutive.
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Estados Contables Consolidados por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2020, 2019y 2018 = Tenaris
W Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros distintos a los derivados comprenden [as inversiones en instrumentos de deuda y patrimonio
neto, depdsitos a plazo, créditos por ventas y otros créditos, efectivo y equivalentes de efectivo, deudas bancarias y financieras
y deudas comerciales y otras deudas.

La Compafia clasifica sus instrumentos financieros de acuerdo a las siguientes categorias de medicion:

» aguellos que se mediran posteriormente a su valor razonable (ya sea a través de ORIl o de resultados), y
= aguellos que se mediran al costo amortizado

La clasificacién depende del modelo de negocios de la Compania para administrar los activos financieros y los términos
contractuales de los flujos de efectivo,

Los activos financieros se reconocen en su fecha de ligquidacidn, Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos
de recibir flujos de efectivo de los activos financiercs han expirade o se han transferido v la Compania ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad.

En el reconocimiento inicial, la Compania mide un activo financiero 3 su valor razonable mas, en el caso de un activo
financiero que no estd al valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccion que son directamente
atribuibles a la adguisicion del activo financiero. Los costos de transaccidn de los activos financieros contabilizados a valor
razonable con cambios en resultados son gastos en resultados,

La medicién posterior de los instrurmentos de deuda depende del modelo de negocio de la Compafila para administrar el
activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del active, Hay tres categorias de medician en las que la Compania clasifica sus
instrumentos de deuda:

Costo Amortizado: Activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales donde esos flujos de efectvo
representan Unicamente pagos de principal e intereses, Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en
los ingresos financieros utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas por el tipo de cambio y las desvalorizaciones relacionadas con los activos financieros se reconocen
inmediatamente en el Estado de Resuitados Consolidada,

Valor razonable a través de resultados integrales: Activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
y para la venta de activos financieros, donde los flujos de efectivo de los activos representan Unicamente pagos de principal
e intereses. Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en los ingresos financieros utilizando el método
de la tasa de interés efectiva. Las ganancias o pérdidas no realizadas se registran como un ajuste al valor razonable en el
Estado de Resultados Integrales Consclidado y se transfieren al Estado de Resultados Consolidado cuando el activo financiero
es vendido,

Valor razonable a través de resultados: Activos que no cumplen con los criterios de costo amortizado o WVRORIL Los cambios
en el valor razonable de los instrumentos financieros a VREERR se reconocen de inmediato en el Estado de Resultados
Consolidado.

Para los instrumentos de patrimonio, estos se miden posteriormente a su valor razonable.

La informacion acerca de la contabilizacion de instrumentos financieros derivados y actividades de cobertura se incluye en la
Seccion |ll, Administracion de Riesgo Financiero.

. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIEROD

La naturaleza multinacicnal de las operaciones y de |a base de clientes de Tenaris expone a la Compariia a una variedad de
riesgos, principalmente relacionados con riesgos de mercado (incluyendo los efectos de las variaciones de los tipos de cambios
y tasas de interés) y riesgos crediticios y del mercado de capitales. Fara manejar la volatilidad relacionada con estas
exposiciones la gerencia evalla cada moneda extranjera sobre una base consolidada para tormar ventajas de exposiciones de
netec légicas. La Comparia o sus subsidiarias pueden llevar a cabo transacciones variadas con instrumentos financieros
derivados con el objeto de administrar potenciales impactos adversos sobre la performance financiera de Tenaris. Dichas
transacciones se ejecutan de conformidad con politicas internas y practicas de cobertura,
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Estados Contables Consolidados por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2020, 2019y 2018 Tenaris
A. Factores de Riesgo Financiero

(i) Administracion de riesgo de capital

Tenaris busca mantener un bajo nivel de endeudamiento sobre el total del patrimonic neto considerando 1a industria y los
mercados en los gue opera. El indice al cierre anual de deuda / patrimonio neto total {donde "deuda” comprende los
préstamos financieros y el "total de patrimonio neto” es la suma de los préstamos financieros y patrimonio neto) es de 0.05
al 31 de diciembre de 2020 v 0.06 al 31 de diciembre de 2019, La Compafia no tiene gue cumglir con requerimientos
regulatorios de mantenimiento de capital.

() Riesgos asociados con tipos de cambio

Tenaris produce y vende sus productos en varios paises alrededor del mundo y consecuentemente esta expuesto al riesgo en
la fluctuacién de los tipos de cambio. Dado que la moneda funcional de la Compania es el ddlar, el objetivo del programa
de coberturas de tipos de cambio de Tenaris es principalmente reducir el riesgo asociado con fluctuaciones cambiarias de
otras monedas contra el dolar.

La exposicion de Tenaris a las fluctuaciones del tipo de cambio se revisa periddicamente y sobre bases consolidadas. Una serie
de operaciones con derivados se realizan a fin de lograr una eficiente cobertura en ausencia de coberturas naturales u
operativas. La mayor parte de estas operaciones de cobertura son con contratos de tipo de cambio "forward ™. Ver nota 25.

Tenaris no mantiene instrumentas financieros derivados con fines de intercambic U otros fines especulativos, otros que
inversiones no materiales en productos estructurados,

En el caso de subsidiarias gue tienen monedas funcionales distintas al dalar estadounidense, los resultados de las actividades
de cobertura, informadas en conformidad con las NIIF, pueden no reflejar la evaluacion de 1a gerencia de su programa de
cobertura al riesgo de tipo de cambio. Los saldos entre compariias subsidiarias de Tenaris pueden generar ganancias (pérdidas)
financieras en la medida gue las monedas funcicnales difieran,

El valor de los activos y pasivos financieros de Tenaris estd sujeto a cambios que se derivan de la variacion de los tipos de
cambio de las monedas extranjeras. La siguiente tabla provee un detalle de los principales activos y pasivos (incluyendo los
contratos dervados de moneda extranjera) con impacto en los resultados de la Compadia al 31 de diciembre de 2020 y
2019,

Posiciones largo / (corta) en miles de USD Al 31 de diciembre de,
Moneda expuesta / Moneda funcional 2020 2019
Peso argentino / délar estadounidense {39,561) (95,811)
Eura / délar estadounidense (291,362) (103,518)
Rial saudi / ddlar estadounidanse {125,789) (107,582)

Las principales exposiciones corresponden &
= Peso argentino / dolar estadounidense

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 consistian principalmente en deudas comerciales, deudas sociales y deudas fiscales,
denominadas en Pesos argentinos, en ciertas subsidiarias argentinas cuya moneda funcional es el Dalar estadounidense,
Un cambio de 1% en el tipo de cambio ARS/USD podria generar una ganancia / pérdida antes de impuestos de UsD0.4
millones y USD1.0 millones al 31 de diciembre de 2020 y 2019, respectivamente.

s  Euro/ dolar estadounidense

Al 31 de diciembre de 2020 y 2013 consistian principalmente en deudas entre companias denominadas en Euras, en
ciertas subsidiarias cuya moneda funcional es el Dalar estadounidense. Un cambio de 1% en el tipo de cambio EURAUSD
podria generar una ganancia / pérdida antes de impuestos de hasta USD2.9 millones y USD1.0 millones, al 31 de
diciembre de 2020 y 2019, respectivamente, que seria parcialmente compensada por cambios en el resultado por
conversion incluido en la posicion patrimonial neta de Tenaris.
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Estados Contables Consolidados por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2020, 2019 y 2018 Tenaris

A. Factores de Riesgo Financiero (Cont.)

{ii) Riesgos asociados con tipos de cambio (Cont.)

= Rial Saudi / dalar estadounidense

Al 31 de diciembre de 2020 v 2019 consistian principalmente en deudas financieras y comerciales denominadas en Riales
saudies. El Rial de Arabia Saudita esta vinculado al ddlar.

Considerando los saldos mantenidos al 31 de diciermbre de 2020 en activos y pasivos financieros expuestas a las fluctuaciones
en los tipos de cambio, Tenaris estima que el impacto de un movimiento simultaneo en los niveles de los tipos de cambio de
moneda extranjera relativos al Dalar estadounidense de un 1% apreciacion / depreciacion, generaria una ganancia / pérdida
antes de impuestos de USD5.1 millones {incluyendo una pérdida / ganancia de USD1.0 millones debido a contratos derivados
de moneda extranjera), que seria parcialmente compensada con cambics en la posicidén patrimonial neta de Tenaris de
LUSD2.3 millones. Para los saldos mantenidos al 31 de diciembre de 2019, un movimiento simultaneo en los niveles de los
tipos de cambio de moneda extranjera relativos al Délar estadounidense de un 1% favorable / desfavorable, hubiera genarado
una ganancia / pérdida antes de impuestos de USD4.6 millones (incluyendo una pérdida / ganancia de USD4.9 millones
debido a confratos derivados de moneda extranjeral, que seriz parcialmente compensada con cambios en la posicion
patrimonial neta de Tenaris de USDO0.6 millones.

La Compania celebrd contratos de derivados de divisas para mitigar la exposicion a las fluctuaciones en los tipos de cambio.
{iii) Riesgos asociados con tasas de interés

Tenaris estd sujeto a riesgos asociados con tasas de interés en su portafolio de inversidn y su deuda. La Compandia utiliza un
mix de 1asa de deuda fija y variable en combinacion con la estrategia en su portafolio de inversicnes. La Companla puede
celebrar contratos de derivados de divisas yfo swaps de tasa de interés para mitigar la exposicion a los cambios en las tasas
de interés.

La siguiente tabla resume las proporciones de deuda a interés variable y fijo a cada uno de los cierres de gjercicio:

Al 31 de diciembre de,

2020 2019
Montos en miles de USD %o Montos en miles de USD %
Tasa fija (*} 237,320 38% 768,002 93%
Tasa variable 381,687 62% 54 150 7%
Total 619,007 822,152

{*) De los USD237 millones de préstamos a tasa fija USD 197 millones son de corto plazo.

La Compania estima gue, st las tasas de interés del mercado aplicables a los préstamos de Tenaris hubieran sido 100 puntos
basicos mas altos, entonces la pérdida adicional antes de impuestos hubiera sido USD7.1 millones en 2020 y USD7.7 millones
en 2019,

i) Riesgo crediticio

El riesgo crediticio se origina en efectivo y equivalentes de efectivo, depositos con bancos e instituciones financieras, asi como
exposiciones crediticias con cdlientes, incluyende otros créditos remanentes y transacciones comprometidas. La Compania
monitorea activamente la confiabilidad crediticia de sus instrumentos de tesoreria y las contrapartes referidas a derivados y
seguros a fin de minimizar el riesgo crediticio.

Mo existe una importante concentracion de riesgo crediticio de los clientes. Ningdn cliente individual comprende mas del
10% de las ventas netas de Tenaris en 2020, 2019y 2018,

Las politicas crediticias de Tenaris refacionadas a la venta de productos y servicios estan disefadas para identificar clientes
con historiales crediticios aceptables, y para permitir a Tenaris solicitar seguros para cubrir riesgos crediticios, cartas de crédito
y otros instrumentos disenados para minimizar los riesgos crediticios cuando fuera necesario. Tenaris mantiene previsiones
para perdidas potenciales por créditos. Ver Seccion LK,
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A. Factores de Riesgo Financiero (Cont.)

fiv) Riesgo crediticio (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los creditos por ventas ascienden a USDS6E.1 millones y USD1,348.2 millones,
respectivamente. Los créditos por ventas tienen garantias bajo sequros de créditos por USD134.9 millones y USD178.7
millones, cartas de créditos y otras garantias bancarias por USD47.8 millones y USDE5.2 millones, y otras garantias por
LSDE.8 millones y USDO.6 millones, al 31 de diciembre de 2020 y 2019 respectivamente,

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los créditos por ventas vencidos ascendian a USD195.9 millones v USD242.7 millones,
respectivamente. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los créditos por ventas vencidos garantizados ascendian a USD20.7
millones y USD28.7 millones; y la prevision para deudores incobrables ascendia a USDS3.7 millones y USD4E.8 millones,
respectivamente. La prevision para créditos por ventas y las garantias existentes son suficientes para cubrir los créditos por
ventas de dudosa cobranza,

i Riesgo de la contraparte

Tenaris tiene lineamienics para inversiones con parametros especificos gue limitan el nesge de emisores de fitulos
negociables. Las contrapartes referidas a derivados y transacciones en efectivo estan limitadas a instituciones financieras de
alta calidad crediticia, normalmente "Investment grade”.

Aproximadamente el 88% de los activos financieros liquidos de Tenaris correspondian a instrumentos "lnvestment Grade-
rated” al 31 de diciembre de 2020, en comparacion con aproximadamente el 96% al 31 de diciembre de 2015,

i) Riesgo de liguidez

La estrategia financiera de Tenaris busca mantener recursos financieros adecuados y accesos a liquidez adicional, Durante
2020, Tenaris ha contado con flujos de caja derivados de operaciones, asi como también con financiamiento bancario
adicional para financiar sus transacciones.

La gerencia mantiene suficiente efectivo y titulos negociables para financiar niveles de operaciones normales y cree gue
Tenaris tiene acceso apropiado al mercado para necesidades de capital de trabajo de corto plazo,

Los activos financieros liguidos en su conjunto {incluyendo efectivo y equivalentes de efectivo y otras inversiones) eran 12%
del total de los activos al cierre de 2020 y 2019,

Tenaris tiene una estrategia conservadora en el manejo de su liguidez, que consiste en i) efectivo y equivalentes de efective
{efectivo en banco, fondos liquidos e inversiones con vencimientos de no mas de tres meses desde el dia de la compra) it}
otras inversiones (valores de renta fija, depdsitos a plazo e inversiones de fondos),

Tenaris mantiene principalmente inversiones en "money market” y titulos con rendimiento fijo o variable de emisores
“investrment grade"”. Al 31 de diciembre de 2020 v 2019 Tenaris no tiene exposicion directa sobre los instrumentos financieros
emitidos por contrapartes europeas schearanas,

Tenaris mantiene sus inversiones principalmente en délares estadounidenses. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los activos
liguidos denominados en dolares estadounidenses mas inversiones denominadas en otras monedas con cobertura en dalares
estadounidenses representan alrededor del 95% del total de los actives financieros liguidos.

{vii) Riesgo de precio de productos y materias primas

En el curso normal de sus operaciones, Tenaris compra productos y materias primas que esian sujetas a la volatilidad de los
precios causada por las condiciones de suministro, las variables politicas v econdmicas y otros factores. Como consecuencia,
Tenaris esta expuesta al riesge de |as fluctuaciones en los precios de esos productos y materias primas. Tenaris fija los precios
de las materias primas y productos de este tipo en el corto plazo, tipicamente ne de mas de un afc, Tenaris, en general, no
cubre este riesgo,
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B. Cateqgoria de instrumentos financieros y clasificacion dentro de la jerarquia del valor razonable

Como loindicado en la Mota |14, la Compania clasifica sus instrumentos financieros en las siguientes categeorias de medicidn:
costo amortizado, valor razonable a través de resultados integrales y valor razonable a través de resultados. Para los
instrumentos financieros medidos en el estado de posicidn financiera al valor razonable, la NIF 13, "Medicion del Valor
Razonable” requiere que la medicion a valores razonables sea desagregada en |as siguientes jerarguias;

Mivel 1- Precios de referencia (sin ajustar) en mercados activos para activos y pasivos idénticos.

Mivel 2- Infarmaciones diferentes a precios de referencia incluidos en el Nivel 1 que son observahles para los activos y pasivos,
bien sea directamente (o sea, como precios) o indirectamente (o sea, derivado de precios),

Mivel 3- Informaciones para los activos y pasivos que no se basan en datos de mercados observables (o sea, informacion no
observable),

Las siguientes tablas ilustran los instrumentos financieros por categoria y niveles jerdrquicos al 31 de diciembre de 2020 y
2019,

{Valores expresados en miles de USD)

NsiGren Cateqaorias de medicidn A wvalor razonable
#1 dedidembre, 2020 libros Costo VROR YREERR Mivel 1 Mived 2 Mivel 3
Amaortizado
Adtivas
Efective v equivalentes de efectivo 584,687 4E6,4598 - 98,183 498, 183
Oiras Inversiones B72 488 FB3,697 108, 791 - 108, 791
Renta fha (Flazo fika, Banas cupdn cerg, papeies
Comergiales) 763,697 763,697
Cuentas soberanas estadounidersas 97 482 a7 982 - -
Cuentas soberanas no estadounicenses 14, 586 14,586 - - -
Certificados de depdsitos 222,132 222,132 - - -
Fapeles comercakes 268 737 268,737 - -
Oriras notas 160, 260 160,260 - - -
Bowaas v odras rentas fiias 106, 791 - 105,791 - 108 731
Titules pablces no estadounidernses 20219 - 20,19 - 20,219
Tiulos privadas HE 574 - HE ST - #8574 -
Instrumentos financierns denvados 11,449 - - 11,449 - 11,449 -
Ditras inversiones - No corrientas 247, 082 - 239,422 F.a60 239,422 - FaED
Bonos v atras rentas fijas 238 422 - 239,422 - 235422 -
Ortras Fversiones 7860 - - 7660 - 7660
Créditos por ventas 968, 148 968, 148 - - - - -
Créditos C y NC (%) 232,152 80,330 48,659 - - - 48,659
Drtres créditos 135,589 80,330 48,659 - - - 48,659
Orirod créditos (no finandsnos) 53, 163 - - - . - -
Total 2 08673 396,87 117,292 446,396 11,449 56,319
L Ty
Pashos
Devdas bancarias y financieras C y NC 619,007 619,007
Deudas comerciales 462, 105 462,105
Pasiva par arrendamiento financiero C y NC 257,343 257,343 - - -
Instrurnentos financieros denvados 3217 - - 3217 - 3217 -
Total 1,338 455 - 3,217 - 3,217 -

1™} Incluye balances relacionados a nuestro interés en companias venezolanas. Ver nota 38,
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Estados Contables Consolidados por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2020, 2019 y 2018 = Tenaris
B. Categoria de instrumentos financieros y clasificacidn dentro de la jerarquia del valor razonable (Cont.)

{Valores expresados en miles de USD)

Calegorias de medicion A valor razcnable
31 de diciembre, 2019 Valor en libros Cosio : ] :
Amortizado VRORI VREERR Mivel 1 Mived 2 Nivel 3
Artivos
Efective y equivalen tes de efectivo 1,554,299 387,602 - 1, 166,697 1,166,697 - -
Oiras inversiones 210,376 65,874 144,502 - 134,290 8,512 -
Renta fijg (Flazo fijn, bonas cupdn cerd, papeies
covmercialis) 65,874 b5, 874 - - - -
Certilcados de depdsitos 20,637 20,637
Papeles comercialas 4,953 4,993
COitras natas 4, 244 40,244 3 ) = <
Bovas v afras rentas fias 144 502 - 144, 502 - 124, 590 9512
Titulos pusblicos de EE.LU 10211 - 10,211 - 10,211 - -
Titulos pblicos no estadounidenses 28,637 - 28,637 - 19,125 §512 -
Titulos privados 105854 - 105,654 - 105,654 - -
Instrumentas inancicros denvados 15,925 - 19,929 19,929
Oras irmversiones - No corrierfes 24,934 - 18,012 6,922 18.012 - 6,922
Bance y otras rentas fijas 18.012 - 18,012 18,012 - -
Ciras inversionss 6,022 - - 6,922 - 65,922
Crogitos par vertas 1,348, 160 1,348, 160 - - - -
Crditos C v NC () 261,678 83,239 48659 - - - 48,659
Otros criditos 141,898 93,239 48,655 - - : 45,659
(21rgs créditos o financieros) 178 780 - - - > - -
Total 1,894,875 211,173 1,193,548 1,319,699 29,441 55,581
Pasivos
Dewdas bancarias © y NC 822,152 B22,152 - - - - -
Dewdas comerciales LS55 BR7 555,887 - - - - -
Pasivo por armendamiento financiero © y NC 230,167 230167 - - - - -
Instrumentos financieros denvados 1,814 - - 1,814 - 1,814 -
Tolal 1,608,206 - 1,814 - 1,814 -

{*) Incluye balances relacionados a nuestro interés en companias venezolanas. Ver nota 38,
Mo huba transferencias entre niveles durante el perioda.

El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en mercados activos se basa en precios de referencia a la fecha
de reporte. Un mercado es considerado activo si los precios de referencia estan listos y disponibles regularmente de una bolsa
de valores, distribuidor, agente, grupo industrial, servicio de precios o agencias de regulacion y esos precios representan
transacciones reales, ocurrentes en forma regulary en condiciones de igualdad. El precio de referencia en el mercade utilizado
para los activos financieros mantenidos por Tenaris es el precio corriente de oferta. Estos instrumentos estan incluidos en el
Mivel 1y comprenden principalmente certificados de deuda corporativa y deuda soberana.

El valor razonable de los instrumentos financieros gue no son negociados en un mercado activo (como algunos certificados
de deuda, certificados de depdsito con fecha de vencimiento original mayor a tres meses, forward e instrumentos derivados
de tasa de interés) se determina usando técnicas de valuacidn, que maximizan el uso de la informacidn de mercado cuando
esté disponible v dependen lo minimo posible de estimaciones especificas de la entidad. 5i toda la informacian significativa
reguerida para valuar un instrumento es cbservable, el instrumento es incluido en el Nivel 2. Tenaris valia sus activos y pasivos
incluidos en este nivel utilizando precios de oferta, curvas de tasa de interés, cotizaciones de agente, tipos de cambio
corrientes, tasas de forwards y volatilidades obtenidas gue surgen de participantes en el mercado a la fecha de valuacion.

5i una o mas de las informaciones significativas no estuvieran basadas en informacién de mercado observable, los
instrumentos se incluyen en el Nivel 3. Tenaris valda sus activos y pasivas incluidos en este nivel utilizando informacion de
mercado observable y el juicio de la gerencia que reflejan la mejor estimacion de la Comparia en como los participantes del
mercado valuarian el activo o pasivo a la fecha de medicién. Los montos principales incluidos en este nivel corresponden al
interés de la Compafia en companias venezolanas. Ver nota 38,

La siguiente tabla presenta los cambios en activos del Nivel 3:
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de,

{Valores expresados en miles de USD) 2020 2019

Al inicio del ejercicio 55,581 52,985
{Disminucidn) £ Aumento (3,604) 2,933
Altas por combinacionas de negocios 3,915 -
Efecto de conversion monetaria y otros 427 {337}
Al cierre del ejercicio 56,319 55,581
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C. Estimacion del valor razonable

Los activos y pasivos financieros clasificados al valor razonable a través de resultados son medidos bajo el marco establecido
por los lineamientos contables del CNIC para mediciones de valores razonables y exposiciones,

El valor razonable de las inversiones gue cotizan se basa generalmente en precios corrientes de ofertas. Si el mercado para
un active financiero no es activo o no hay mercado disponible, los valores razonables son establecidos usando técnicas de
valuacion estandar,

El valor razonable de todos los derivados remanentes es determinado utilizando modelos de precios especificos que incluyen
las fuentes que son observables en el mercado o pueden ser derivados de o corroborados por datos observables. El valor
razonable de los contratos forward de moneda extranjera se calcula como el valor presente neto de los flujos de fondo
futuros estimados en cada moneda, basados en curvas de rendimientos observables, convertidos a Dalares estadounidenses
al tipo de cambio puntual de la fecha de valuacion,

Las deudas bancarias son clasificadas bajo préstamos y cuentas par cobrar y medidas a su costo amortizado. Tenaris estima
que el valor razonable de sus principales pasivos financieros es aproximadamente 100.0% de su valor contable (incluyendo
intereses devengados) en 2020 v 2019, Los valores razonables fueron calculados utilizando técnicas de valuacion estandar
para instrumentos de tasa flotante y tasas de mercado comparables para descontar los flujos de fondos.

El valor en libros de las inversiones valuadas al costo amortizado se aproxima a su valor razonable.
D. Contabilizacion de instrumentos financieros derivados y actividades de cobertura

Los instrumentos financieros derivadas sen inicialmente reconocidos en el estado de posicidn financiera al valor razonable
con cambios en resultado en la fecha en la que se pacta el derivado y son posteriormente revalorizades al valor razonable,
Para calcular el valor razonable de cada instrumento son utilizadas herramientas especificas, las cuales son analizadas
mensualmente para verficar su consistencia, Para todas las operaciones de fijacion de precio se utilizan indices de mercade.
Estos incluyen tipos de cambio, tasas de depdsito y ofras tasas de descuento mitigando la naturaleza de cada riesgo
subyacente.

Como regla general, Tenaris reconoce el monto total relacionado al cambio en el valor razonable de los instrumentos
financieros derivados en Resultados Financieros, en el Estado de Resultados Consolidado.

Tenaris designa ciertos instrumentos derivados y pasivos financieros no derivados (pasivos de arrendamiento denominados
en yenes japoneses) como cobertura de un riesgo particular asociado con un activo o pasivo reconodido o a una transaccidn
proyectada altamente probable. Estas transacciones son clasificadas como de cobertura de flujo de fondos. La porcion efectiva
del valor razonable de los instrumentos derivados que son designados y califican cormo de cobertura de flujo de fondos es
reconccida en el patrimonio neto. Del mismao modo, la parte efectiva del resultado de cambio en el pasivo de arrendamiento
designado es reconocido en el patrimonio neto, Los valores acumulados en el patrimaonio nete son reconocides en el estado
de resultados en el periodo en que el item cubierto afecta a las ganancias o pérdidas. La ganancia o pérdida relativa a la
porcidn no efectiva es reconocida en el estado de resultados inmediatamente. El valor razonable de los instrumentos
financieros derivados (activos o pasivos) de Tenaris sigue reflejado en el estado de posicion financiera. El pasive por
arrendamiento se reconocerd en el balance general al final de cada periodo al tipo de cambio de cierre de cada mes. El valor
razonable total de un instrumento de cobertura derivado y del pasivo por arrendamiento es clasificado como activo o pasivo
corriente o no corriente de acuerdo con su fecha de vencimiento.

Para las transacciones designadas y calificadas para contabilidad de cobertura, Tenaris documenta, al momento de la
designacion, |a relacion entre el instrumento de cobertura v los items cubiertos, asi como el objetive de administracién de los
riesgos y la estrategia de operacion para transacciones de cobertura. Tenaris también documenta en forma constante su
evaluacion acerca de si el instrumento de cobertura es altamente efectivo en compensar los cambios en los valares razonables
o flujos de fondos sobre los items cubiertos, Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la porcién efectiva de los flujos de fondos
gue esta incluida en Otras Reservas en el Patrimonio neto designados para contabilidad de cobertura ascendia a USD4.8
millones débite y USD2.6 millones crédito respectivamente. Ver nota 25.

Los valores razonables de varios de los instrumentos derivados utilizados con propositos de cobertura y los movimigntos en
la reserva de cobertura incluida en Otras Reservas en el patrimonio neto son expuestos en la nota 25,
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V. OTRAS NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
(En las notas, todos los valores estan expresados en miles de USD, excepto menciones especificas)

1 Informacion por segmentos

Como se menciona en la seccion I1.C, |a informacion por segmentos se expone de la siguiente manera:

Feracio finalizado el 31 de diciembre de 2020 Tubos Otros Total
NIIF - Ingreso por venlas netos 4,844 303 5147
Visitin de la Gerencia - {pérdida) operativa (277) [50) {327)
Diferencias en costo de ventas {138) 4 1134)
Diferancias en cargo por depreciaciones v amaortizaciones 1 (1)

Diferencias en gastos de comercializacion v administracion (2] E ()
Difarencias en otros ingresos (Qastos) operativos, netos {200} L2000
NIIF - Pérdida operativa ib16) ¥ (663
Ingresos (gastos) financieros netos 165)
(Pérdida) antes de los resultados de inversiones en compafnias no consolidadas ¥ del impuesto a las

ganancias (728)
Resultado g inversiones en compadnias no consolidadas 109
{Pardida) antes del impuesto 8 las ganancias {619)
Inversianes de capital 189 - 193
Depraciacionegs ¥ amortizacionss 851 18 679
Ejercicio finalizado el 31 de didembre de 2019 Tubos Otros Total
MIF - Ingreso por ventas netos 6,870 424 7,294
WVisitn de la Gerencia - Gananda operativa 857 73 930
Diferencias en costo de ventas {105} 3 {1020
Diferencias en cargo por depreciaciones y amortizaciones (1 b RN
Diferencias en gastos de comercializacidn v administracian (1) 1 .
Diferencias en otros ingresos (gastos) operativos, netos [ = =]
MIF - Ganancia operativa 756 77 833
Ingresos (gastos) financieros netos 19
Ganancia antes de los resultados de inversiones en compafias no consolidadas y del impuesto a las

ganancias 852
Resultado de inversiones en compafiias no consolidadas B2
Ganancia antes del impuesto a las ganancias 934
Inversiones de capital 338 12 350
Depreciaoiones y amortizaciones 023 17 540
Ejercicio finalizado el 31 de dicembre de 2018 Tubos Otros Total
MHF - Ingreso por ventas netos 7,233 426 7,659
Visidn de la Gerencia - Ganancia cperativa 702 B1 783
Diferencias en costo de ventas 112 7 119
Diferencias en cargo por depreciacionas y amaortizacionas {34) . (34)
Diferencias en gastos de comercializacion v administracion 2] i 4
MIF - Ganancia operativa 778 o4 872
Ingrescs (gastos) financieros netos 37
Ganancia antes de los resultados de inversiones en compafias no consolidadas y del impuesto a las

ganancias 909
Resultado de inversiones en compaiias no consolidadas 124
Ganancia antes del impuesto a las ganancias 1,103
Inversiones de capital 34e 3 3449
Depreciaciongs y amortizaciones G5 9 664

Las operaciones entre segmentos, gue fueron eliminadas en el proceso de consolidacién, principalmente relacionadas con la
venta de chatarra, energia, excedente de materia prima y otros del segmento Otros al segmento de Tubos por USD16:9,

U5D36.2 y USD52.4 millones en 2020, 2019 y 2018 respectivamente.

Mo existen diferencias materiales entre las NIIF y la vision de gestion en el total de ingresos ni en los segmentos reportados.

Las principales diferencias entre el ingrese operativo bajo 1a vista de las NIIF y |a vision de gestidn se relacionan principalmente
con el costo de los bienes vendidos y otras diferencias temporales. Ver la Seccion IL.C. Informacian por segmentos. La principal
diferencia en Otros ingresos operativos (gastos), netaos, es atribuible a la desvalorizacion del valor llave, cuyo valor residual en

la visidn de gestidn difiere de las NIIF.

Ademas de los montos conciliados anteriormente, las principales diferencias en la utilidad neta surgen del impacto de las
monedas funcionales sobre el resultado financiero, el impuesto diferido, comao asl también del resultado de la inversion en

companias no consolidadas.
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1 Informacion por segmentos (Cont.)

Informacion geografica

: ; Medio Mo

(Walores expresados en miles de Am’gg;aedel Amésr::f del Eurcpa Oriente y Asia Pacifico asignados Total
usoy Mr'sc_a {*}
Ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2020
Ingresos por ventas netos 2,179,949 1iB,235 642,793 1,227,532 320,225 - 5146734
Total del active 28071574 1,868 458 1,461,738 BO4,559 552,508 957,352 13,718,189
Créditas por vantas 411,692 115,972 139,427 210,194 40,863 - 968,148
Propiedad, planta y equipo, neto 3971101 1,058,619 823,057 242939 105,465 6,193,181
Inversiones de capital 71,531 63,111 39,691 10,452 8,537 - 193,322
Depreciaciones y amortizaciones 408 546 106,827 84,518 44,259 34 656 678,806
Ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2019
Ingrasos par ventas netos 3,429,911 1,391,288 738 880 1,382.172 351,804 . 7.294 055
Total del activo 7,885,120 2227044 2,282,775 958,424 609,663 879,565 14,842,981
Créditos por ventas 612,809 176,173 148,321 319,406 80,4517 - 1,348,160
Propiedad, planta y equipeo, neto 3771570 1,129,260 816,721 254 358 117,608 6,090,017
Invarsiones de capital 168,390 113,999 85,169 4,578 7038 350,174
Depreciaciones y amortizaciones 276,046 105,308 82,400 42 520 33,247 535,521
Ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2018
Ingresos por ventas netos 3,611,509 1,452,044 724 733 1,559,988 300,314 - 7,658,588
Total del activo 7,971,311 2489522 1,913,589 EB&. 746 482,563 805,508 14,251,299
Créditos por ventas 791,190 280,801 215,202 383,358 BE,815 - 1,737,366
Propiedad, planta y equipo, neto 3.85% Dan 1,133,113 848178 o, 040 129,517 6,063,508
Inversiones de capital 196,220 68,603 77,487 2,047 5136 349473
Depreciaciones y amortizaciones 441,705 108,558 82,764 10,389 20,936 68ha4,357

{*) Para 2020, 2015 y 2018 incluye Inversiones en compaiias no consolidadas. Ver nota 13,

Mo hay ingresos por clientes externos atribuibles al pais de incorporacion de la Compania (Luxemburgo). Los principales paises
de los que la Companila deriva sus ingresos son; EE.UU. (26%), México, Argentina, Canada, Arabia Saudita, Brasil e Italia.

Los ingresos son reconocidos principalmente en un momento determinado a los clientes directos, cuando el control ha sido
transterido y no existe una obligacion de desempeno incumplida gue pueda afectar la aceptacion del producto por parte del
cliente. Los ingresos relacionados con instituciones gubernamentales representan aproximadamente el 24%, 21% y 15%,
en 2020, 2019 y 2018, respectivamente

Los ingresos del segmento Tubos por mercado:

Total

_Ingreso Tubos (en millones de USD) 2020 2019 2018
Petrdleo y Gas 4,073 5757 6,042
Procesamiento de hidrocarburas y Generacitn de Energla an 534 &02
Industrial y Otros 400 579 589

4 844 6870 7,233

Al 31 de diciembre de 2020, 2019y 2018, la Compafia reconacid pasivos contractuales relacionados con los anticipos de
clientes por un monto de USDA8.7, USDB2.7 v USD6EZ.7 millones, respectivamente, Estos montos relacionados con los afos
2019y 2018 se reclasificaron a ingresos durante el afio siguiente. En estos periodos, no se realizarcn ajustes significativos en

los ingresos relacicnados con las obligaciones de desempefio previamente satisfechas.
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2 Costo de ventas

{Valores exprasados en miles de USD)

Inventarios al inicio del ejercicio

Altas de inventario por combinacionss de negocios
Mas: Cargos del periodo

Wateria prima, energia, materiales y otros
Honorarios y servicios

Costa laboral (%)

Depreciacion de propeedad, plamta y equipo
Amaortizacion de activos intangibles
Depreciacion de activos por derecho a uso
Gastos de mantenimiento

Previsian por absolescencia

Impuestas

Otros

Menos: Inventarios al cierre del ejercicio

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de,

2020 2019 2018
2,265,880 2,524,341 2,368,304
199,589 52,966 -
1,545,688 2,709,629 3,400,396
154,976 222,415 275,130
757,359 870,261 855,040
503,725 428,791 432,497
8,121 5,948 8,220
40,127 28,727 -
107,764 284,758 185,782
35,809 29,138 25,457
45,162 100,738 133,308
59,790 115 663 119,507
3,458,110 4,849,034 5435337
(1,636,673)  (2,2653880)  (2,524,341)
4,087,317 __ 5,107,495 __ 5,279,300

i(*) Para el gjercicio finalizado en diciermbre 2020, 2009 y 2018, el costo laboral incluye, aproximadamente, USDE1.3 millones, UsD17.2
millones y USD15.0 millones, respectivamente, de indemnizaciones relacionadas con el ajuste a la fuerza laboral a las condiciones de

mercado,

3 Gastos de comercializacion y administracion
{Valores expresados en miles de USD)

Honorarios y servicios

Costo laboral (*)

Depreciacion de propiedad, planta y equipo
Amortizacian de activos intangibles
Depreciacion de activos por derecho a uso
Comisiones, fletes y otras gastos de ventas
Provisiones para cantingencias

Previsiones por créditos incobrables
Impuestas

Ctras

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de,

2020 2018 2018
115,883 153,773 128,090
444 436 481,854 470,928

26,814 18,524 16,968
82,355 41,967 206,672
17,664 15,564 =
310,815 441,442 491,555
11,957 28,565 23,498
4,644 (16,256) 1,751
63,234 110,876 71,110
41,425 83,665 99,404
1,119,227 1,365,974 1,509,976

{*) Para el gjercicio finalizado en diciembre 2020, 2019 y 2018, el costo laboral incluye, aproximadamente, USDE1.2 millones, USDY.4
millones y WSD10.2 millones, respectivamente, de indemnizaciones relacionadas con el ajuste a la fuerza laboral a las condiciones de

mercado.

4 Costos laborales (incluidos en Costo de ventas y en Gastos de comercializacion y administracion)

{Valores expresados en miles de USD)

Sueldos, jornales y cargas sociales

Indemnizaciones por rescision

Planes de contribucion definidos

Beneficios por retiro - plan de beneficios definidos

Pragrama de retencién e incentivo a largo plazo de empleados
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre dEi

2020 2019 2018
1,036,211 1,274474 1,250,783
142,458 24,637 25,225
12,442 12,663 13,217
11,097 18,207 15,350
(413} 22134 21,353
1,201,795 1,352,115 1,325,963
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4 Costos laborales (incluidos en Costo de ventas y en Gastos de comercializacién y administracion) (Cont.)

La siguiente tabla muestra la distribucion geoagrafica de los empleados:

Pais 2020 2019 208
Méxica 4,501 5,370 5,585
Argenting 4376 5,405 5.427
[talia 2,039 2,144 2,155
EE.LIL, 1,596 2,255 2,382
Rurmania 1,552 1,815 1,852
Brasil 1,360 1,360 1,287
Colombia 746 1,040 1,082
Canada 561 772 1,030
Indonesia 521 B16 554
Japan 399 400 399
Ciros 1,377 2,023 1,204

19,028 23,200 22,967

5 Cargo por desvalorizacion

La principal fuente de ingresos de Tenaris es la venta de productos y servicios a la industria del petroleo y gas y el nivel de
dichas ventas es sensible a los precios internacionales del petréleo y del gas y su impacto en la actividad de perforacion.

El descenso durante los primeros meses del 2020 en los precios del petrdlec y futures, ha resultado en mayores reducciones
en las inversiones de los clientes de Tenaris. La actividad de perforacion y la demanda de productos y servicios, particularmente
en Ameérica del Norte, también disminuyeron. Los precios de venta de los productos en América del Norte se vieron también
afectados por los bajos niveles de consumo causados por la propagacion de la pandemia del COVID-19. Para obtener mas
informacion sobre estos efectos, ver nota 39,

La Compania lleva a cabo evaluaciones periddicas de los valores en libros de sus activos. El valor de uso fue utilizado para
determinar el importe recuperable. El valor de uso es calculado descontando los flujos de efectivo estimados durante un
periodo de cinco afos (o mayor si puede justificarse) sobre la base de proyecciones aprobadas por la gerencia. Para los afios
subsecuentes, mas alla del periodo de cinco anos, un valor final es calculado en base a perpetuidad, considerando una tasa
de crecimiento nominal del 2% tomando en cuenta, entre otros, principalmente la tasa de inflacion histérica.

Las principales premisas clave utilizadas para estimar el valor de utilizacion econdmica son tasas de descuento, la tasa de
crecimiento vy los factores competitivos y econdmicos aplicados para determinar las proyecciones de flujo de efectivo, como
los precios del petrélen v el gas, el nimero promedio de plataformas de perforacidn de petrélen v gas activas (conteo de
platatormas) y costo de las materias primas.

Para los fines de la evaluacion de las premisas clave, para estimar los flujos de efectivo futuros descontados, la Compania
utiliza fuentes externas de informacion y juicio de la gerencia sobre la base de la experiencia pasada. La Gerencia ha
determinado el valor de cada una de las premisas clave de la siguiente manera:

- Tasa de descuento: se basan en el costo promedio ponderado de capital aplicable ("WACC"), el cual es considerado un
buen indicador del costo del capital, teniendo en cuenta la industria, el pais y el tamanc del negocio. Para cada UGE con
activos asignados, se determing una WACC especifica teniendo en cuenta la industna, el pais y el tamafio del negocio.
En 2020, las tasas de descuento utilizadas estuvieron en un rango entre el 8.0% y el 13.6%.

- Tasa de crecimiento: considera principalments el impacto de |a inflacion en precios y costos, el crecimiento promedio de
largo plazo para la industria del petrdleo y gas, la mayor demanda para compensar el agotamiento de los yacimientos
existentes y |la expectativa de participacion en el mercado de la Compafia. En 2020, se considerd una tasa de crecimiento
nominal del 2%.

- Precios del petrdleo v el gas; en base a los informes de los analistas de la industria y las expectativas de la gerencia sobre
el desarrollo del mercado, respectivamente.

- Conteo de plataformas: en base a lo publicado por Baker Hughes vy las expectativas de la gerencia,

- Costos de las materias primas: en base a los informes de los analistas de la industria y las expectativas de la gerencia.
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5 Cargo por desvalorizacion (Cont.)

En marzo de 2020, como resultado del deterioro de las condiciones de negocio y a la luz de la presencia de indicadores de
desvalorizacidn para sus activos en los Estados Unidos, la Compania decidia reducir el valor llave y el de otros activos de larga
duracién registrando un cargo por desvalorizacidn de aproximadamente USDBE22 millones, impactando el valor en libros del
valor llave de las CGUs OCTG-EEUL., IPSCO y Coiled Tubing por USD225 millones, USD357 millones y USD4 millones,
respectivamente, y el valor en libros de los activos fijos de la CGU Rods-EE UL por LISD26 millones. Del monto total, USD582
millones se asignaron al segmento Tubos. Mo se registraron cargos por desvalorizacion en los afos 20019 y 2018,

; Bctivos antes del cargo Cargo por Activos incluyendo cargo
(Valores expresados en millones de USD) por |:|=Es-.-al-::rrizacidng ctesaral-grizacirﬁn por desua;fc?rizacmng

QCTG - EEUU 544 225 319
IPSCO 1,169 357 B12
Coiled Tubing 108 4 104
Rods - EEULL 73 36 37

Los principales factores que podrian resultar en perdidas por deteriore adicionales en periodos futuros serian un aumento en
la tasa de descuento o una disminucion en la tasa de crecimiento utilizada en las proyecciones de flujo de efective de |a
Compania, un mayor deterioro del negocio, factores competitivos y econdmicos, como una disminucion en los precios del
petroleo y gas v la evolucion del nivel de perforacion.

Un incremento de 100 puntos basicos en [a tasa de descuento, un descenso de 100 puntos basicos en la tasa de crecimiento

o un descenso del 5% en las proyecciones de flujo de fondos, hubiera generado un cargo adicional por desvalorizacidn como
se muestra en la tabla debajo:

. +100Pbs Tasa de -100Pbs Tasa de
Walores expresados en millones de USD) S REpiEb 5% Flujos de fondos
QCTG - EEUL, (&0 (43) (16)
IPSCO (117 (77) (41)
Coiled Tubing (12 {6) (5}
Rods - EE.UL [5) (3) (2}
5] Otros ingresos y egresos operativos
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de,
(Valores expresados en miles de USD) 2020 2019 2018
Ofros ingrasos operativas
Ingrescs netos por otras ventas 9,891 8,651 3,604
Rentas netas 5,501 5,089 4,909
Otros 18,001 8,025 f,546
Recupero de previsidn para otros créditos incobrables - 1,239 -
33,393 23,004 15,059
Ofros egresos operativos
Donaciones a entidades sin fines de lucro 12,989 11,199 11,379
Prevision para otros créditos incobrables 1,263 - 1,179
14,252 11,199 12,558
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7 Resultados financieros

Malores expresados en miles de WSH) Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de,
2020 2019 2018
Intereses ganadaos 21,625 48,061 42,244
Resultados por cambios en valor razonable de activos financiercs a VREERR - (64) (2,388)
Resultados por desvalorizacion en activos financieros a VRORI (3,238} - -
Ingreso financiero (*) 18,387 47,997 39,856
Costo financiero (27,014) {43,381) {36,942)
Resultados netos por diferencia de cambio (**) (74,422) 27,868 28,845
Resultados por contratos derivadas de diferencia de cambio (***) 19,644 (11,616) 6,576
Oitros [1,590) 11,585) (1,035)
Otros resultados financieros {56,368) 14,667 34,386
Resultados financieros netos (64,995) 19,283 37,300

{*) Ingreso financiaro;
En 2020, 20149y 2018 incluye USDE.5, USDT &y USD3.6 millones de intereses relacionados a instrumentos valuados a VREERR, respectivamente

{**) Resuitados netos por diferencia de cambia:

En 2020 incluye principalmente &l impacto negativo de la apreciacion del euro frente al dédar estadounidense en pasivos con sociedades relacionadas en
subsidiarias con moneda funcional délar ampliamente compensado por fa reserva de conversion monetaria de nuestra subsidiaria takana, junto con el
impacto negativo de la depreciacién del real brasilero fremte al délar estadounidense en pasivos con sociedades relacicnadas denominados en dolar
estadounidanse en subsidianas con moneda funcional real brasilers, ampliamente compenzado por 3 reserva de conversion monetaria de nuestras
subsidiarias brasileras. También incluye el resultado negativo de la depreciacion del peso mexicano frente al dolar estadounidense en saldos netos
comarciales, sociales, fiscales y financieras denaminados en peso maxicano en subsidiarias maxicanas con moneda funcional dalar

En 2019 incluye principalmente el resultado de la depreciacion del peso argenting frente al délar estadounidense por las deudas financieras, comerciales,
sociales, fiscales y otros crédites denominadas en peso argenting en subsidiznas con moneda funcional dolar,

En 2018 incluye principalmente &l resuftado de la depreciacidn del peso argenting frente al défar estadounidense por las deudas financieras, comerciales,
sociales, fiscales y otros créditos denaminadas en peso argenting en subsidiarias con moneda funcional détar, junto con el resultado de |a depreciaoian del
auro frente al ddlar estadounidense por las deudas entre companias denominadas en euro en subsidianas con monada funcional ddtar estadounidense
ampligmente compensado por la reserva de conversion monstana de nuestra subsidiaria taliana,

(= %) Resulitados por contratos denvados por diferencia de cambio:

En 2020 incluye principalmente ganancias en derivados gue cubren cuentas por cobrar netas en pescs mexicanos, real brasilero v ddlares canadienses v
cusmtas por pagar netas en euros.

En 2019 incluye principalmente pérdidas en dervados que cubren cuentas por pagar netas en pesos argentinos y en euros ¥ cuentas por cobrar netas en
dalares canadienses,

En 2018 incluye principaimente ganancias en dervados que cubren cuentas por cobrar netas en dolares canadienses.

8 Impuesto a las ganancias
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de,
(Valores expresados en miles de USD) 2020 2019 2018
Impuesto corrients (121,048) (299692}  (343,104)
Impuesto diferido 97,898 97,240 113,897
Cargo por Impuesto {23,150) {202,452)  (229,207)

El impuesto sobre el resultado antes de impuesto de Tenaris difiere del monto tedrico que se obtendria utilizando |a alicuota
impositiva vigente en cada pais, como se expone a continuacion:
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de,

Malores expresados en miles de USD) 2020 2019 2018

(Pérdida) ganancia antes del impuesto a las ganancias (619,267) 933,710 1,103,107
Mencs cargo por desvalorizacion (no deducible) 622,402 - -
Resultado antes del impuesto a las ganancias sin cargos por desvalorizacion 3,135 933,710 1,103,107
Impuesto calculado con la tasa de cada pais 21,052 (186,752) (207,422)
Efecto por conversién monetaria de |a base impositiva (72,938) (53,296) 77,552}
Cambios en las tasas impositivas {958) 13 (1,824}
Utilizacidn de gquebrantos impositivos no reconacidos anteriormente 98 547 -
Revaluacidn fiscal, retencidn de impuesto y otros 29,594 37,036 57.591
Cargo por Impuesto {23,150) {202, 452) 1229,207)
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Estados Contables Consolidados por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2020, 2019y 2018 = Tenaris
8 Impuesto a las ganancias (Cont.)

Efecto por conversion monetaria de la base impositiva, Tenaris aplica el método del pasive para reconocer el impuesto a las
ganancias diferido sobre las diferencias temporarias entre la base impositiva de los activos / pasivos y sus valores en los estados
contables. Por la aplicacion de este método, Tenaris reconoce ganancias v pérdidas por impuesto a las ganancias diferido
debido al efecto de la variacion en el valor de la base imponible en subsidiarias (principalmente Argentina y México) que
tienen moneda funcional diferente a la moneda local. Estas ganancias y pérdidas son requeridas por las NIIF a pesar de que
Ifa mavyor / menor base impositiva de los activas no resultara en una deduccion / obligacion para fines fiscales en ejercicios
uturos.

Revaluacidn fiscal, retencion de impuesto v ofros, incluye una ganancia fiscal neta de USDE1 millones, USDBEE millones y
USDES millones para 2020, 2019 y 2018, respectivamente, relacionado a las revaluaciones fiscales en Argentina y México.
También incluye un cargo fiscal neto de USD10 millones, USD34 millones y USD2& millones para 2020, 2019 y 2018,
respectivamente, relacicnado con retencicnes de impuestos para operaciones internacionales dentro del grupo.

9 Distribucian de dividendos

El 4 de noviembre de 2020, el Directorio de la Compania aprobd el pago de un dividendo interino de USDO.07 por accidn
(USD0.14 por ADS), 0 aproximadamente USDBE2.6 millones, a pagar el 25 de noviembre de 2020, con fecha a circular sin
derecho al pago del dividendo {"ex dividend date”) el 23 de noviembre de 2020

El 2 de junio de 2020, los accionistas aprobaron, como consecuencia de |as iniciativas para presernvar liquidez, gue no se
distribuyan dividendos adicionales por el ano fiscal 2019, mas alla del dividendo intering de aproximadamente USD153
millones ya pagados en noviembre 2019,

El 6 de mayo de 2019, los accionistas aprobaron un dividendo anual por un monto de USD0.41 por accion {USDO.E2Z por
ADS), El mento aprobado incluye el dividendo interine pagado el 21 de noviembre de 2018 por un monto de USD0.13 por
accion (USD0.26 por ADS). El saldo de USDO.28 por accion (USD0.56 por ADS), fue pagado el 22 de mayo de 2019, En total,
el dividendo interine pagado en noviembre 2018 v el saldo pagado en mayo 2019 ascendid a aproximadamente USD484
millones.

El 2 de mayo de 2018, los accionistas aprobaron un dividendo anual por un monto de USD0.41 por accion (USDO.E2 por
ADS), El monto aprobadeo incluye el dividendo intering pagado el 22 de noviembre de 2017 por un monto de USDO0.13 por
accion (USD0.26 por ADS). El saldo de USD0.28 por accidn (USD0.56 por ADS), fue pagado el 23 de mayo de 2018. En total,
el dividendo interino pagado en noviembre 2017 v el saldo pagado en mayo 2018 ascendid a aproximadamente USD484
millones.
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Estados Contables Consolidados por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2020, 2019y 2018 =Tenaris
10 Propiedad, planta y equipo, neto

{Walores expresados en miles de USD)

Edificios
Terrenos y industriales, Rodados,
edificios plantas y muebles e OELaé ; & REprf‘g: ¥ Total

Ejercicio finalizado el 31 de civiles equipos de instalaciones e

diciembre de 2020 produccion

Coslo

Valores al inicio del ejercicio 799,139 12,468,813 399,724 108,308 60,602 13,836,586

Efecto de conversidn monetaria 1545) 72,650 443 [2,095) e 70,29

Altas por combinaciones de negacios

i*} 39,622 440,366 7,195 16,255 - 503,438

Altas 1,451 1,524 620 157,315 6,845 167,755

Transferencias ¢ Reclasificaciones 5,881 157,473 15,586  (176,589) - 2,351

Bajas / Consumaos {5,964) (61,281) (8,811 1968} {5,392} {82,416)

Al cierre del ejercicio 839,584 13,079,545 414,757 102,226 61,893 14,498,005

Depreciaciones y desvalorizaciones

Acumulada al inicio del ejercicio 121,468 7,302,135 322,966 - - 7,746,569

Efecto de conversion monetaria (288) 56,560 405 - - 56,677

Depreciacionss 11.368 492 973 26,198 - - 530,539

Cargo por desvalorizacion (ver nota 5) - 36,000 - - - 36,000

Transferencias / Reclasificaciones (1) 349 475) - - (127

Eajas / Consumas [B9) (57.897) (5, 848) - - {64,834)

Acumulada al cierre del ejercicio 132,458 7,830,120 342,246 - - 8,304,824

Al 31 de diciembre de 2020 707,126 5,249,425 72,511 102,226 61,893 6,193,181
{Walores expresados en miles de USD)

Edificios
Terrenos y industriales, Rodados,
edificios plantas y muebles e Obrasen Repuestos Total

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre civiles equipos de  instalaciones Lok ¥ equipaD

de 2019 produccion

Costo

Yalores al inicio del ejercicio 732,578 12,121,569 377,260 127,278 83,197 13,421,982

Efecto de conversion monetaria (1,611} (38,961} (1,615} (Ba4) (256) (43,307)

Altas por combinaciones de negocios (**) 559,468 115,908 1,733 1,630 - 178,739

Altas 16 1,178 1,107 299 412 12,202 313,915

Transferencias / Reclasificaciones 8,723 296,272 28349 (317128 (11,9584) 4,232

Bajas / Consumas (35 (27,153) (7,110} (2,120) (2,557} (38,975)

Al cierre del ejercicio 799,139 12,468,813 399,724 108,308 60 602 13,836,586

Depreciaciones y desvalorizaciones

Acumulada al inicio del ejercicio 110,914 6,936,200 310,260 - - 7,358,074

Efecto de conversion monetaria (420 (24,973} (1,485) - - (26,878)

Depreciacionss 11,409 415,826 20,080 - - 447 315

Transferencias / Reclasificaciones (362} (38) - - - {400)

Bajas / Consurmos 73] (25,580} (5,8289) - - (31,542

Acumulada al cierre del ejercicio 121,468 7.302,135 322 966 - - 7,746,569

Al 31 de diciembre de 2019 677,671 5,166,678 76,758 108,308 60,602 6,090,017

{*) Relacionada & la adquisicion de IPSC0. Ver nata 32,
{**) Relacionado a la adquisician de S5PC. Ver nota 32.

La Propiedad, planta y equipo incluye intereses capitalizados por un valor residual al 31 de diciembre de 2020 y 2019 de U5D33.6 millones
y USD35.4 millones, respectivamente. Mo se capitalizaron intereses durante el 2020 y 2019,

Los valores en libros de los actives comprometidos como garantia para deudas bancarias y financieras corrientes y no cormientss son
inmateriales para los afos 2020 v 2019,
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1 Activos intangibles, neto

{Valores expresados en miles de USD)

Ejercicio finalizado el 31 de didembre de 2020
Costo

Valores al Inicic del ejercicio

Efecto de conversion monetaria

Altas por combinaciones de negocios [¥*)

Altas

Transferancias / Reclasificaciones

Bajas

Al cierre del ejercicio

Amortizaciones y desvalorizaciones
Acumulada al inicio del ejercicio
Efactn de conversion monetaria
Amortizaciones

Cargo por desvalorizacon (ver nota 5)
Transferencias / Reclasificaciones
Bajas

Acumulada al cierre del ejercicio

Al 31 de diciembre de 2020

{\alores expresados en millones de USD)

Ejercicio finalizado el 31 de didembre de 2019
Costo

Valores al Inicio del ejerccio

Efecto de conversion monetaria

Altas por combinaciones de negocios (Y77

Alias

Transferencias ¢ Reclasificacionss

Bajas

Al cierre del ejercicio

Amortizaciones y desvalorizaciones
Acumulada al inicio del ejercicio
Efecto de convarsitn monetaria
Amortizaciones

Bajas

Acumulada al cierre del ejercicio

Al 31 de dicembre de 2019

{*} Incluye Tecnologia Propsetaria.

Proyectos de sistermas de

Licencias, patentes y

infarinackn marcas (%) Valor llave Clientela Total
B04.870 463,742 2117837 2140051 5,326,500
1,108 220 15,05E) 13,7300
11,563 87,000 357,183 71,100 526,846
24,905 (i1 B - 25,567
(1,393 - 1,393)
(37610 {1, 064) - - 14,825
B37 352 550500 2469962 2211151 5 868965
536,337 373772 J9F. 5092 2,057,240 3,764,941
830 (n - - Bea
42931 B, 7a0 . 38,785 90,476
- - 586,402 . 586,402
31 . 431
(37300 - - - (3,730
577,359 382,531 1,383,994 2,096,025 4439909
59,993 167,969 1,085,968 115,126 1,429,056

Prwﬂ?ﬁ%ﬁ;;:;fnmds d Lmen;z:;;:ap:ﬁsl;te:. ¥ walorllave  Clientela Total
530622 454,571 2085936 2058859 5189988
11,917 {70) {96E) - 12,955)
435 - 32,8609 21,192 114, 466
35,487 PEF: - - 36,259
(4,665) - - (4, 665)
(15,0620 11,531) - - 15,593)
B04 870 463,742 2117837 2140051 5,376,500
513,984 373,466 797,592 2038981 3724023
(1,734 * - - (1,734)
28,937 7149 18,259 47,915
(4 B50) {413] = - {5 263)
536,337 373,772 797,592 2,057,240 3,764,941
68,533 89,970 1,320,245 82,811 1,561,559

{=*} Relacionado a la adquisicién de IFC0. Ver nota 32
1*=*} Relacionado a la adquisicion de 55PC, Ver nota 32

La asignacian geografica del valor llave para el gjercicio finalizados el 31 de diciembre de 2020 era USD939.2 millones para
América del Norte, USD111.1 millones para América del Sur, USD33.7 millones para Medio Oriente y Africa, v USD2.0
millones para Europa.

El valor en libros del valor llave alocado por UGE, al 31 de diciembre de 2020, era el siguiente;

{valores expresados en millones de USDH
Segmento Tubos

| UGE | Adquisicion de Hydril Otros | Total |
Tarnsa (Hydril y otros) 346 19 365
Siderca (Hydril y otros) 265 a3 358
Hydril 309 - 309
Otros - 54 54
Total 920 166 1,086
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12 Activos con derecho a uso, netos y pasivos por arrendamiento

Evalucion de los activos con derecho a uso

{Walores expresados en millones de USD)

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020
Costo

Valores netos al inicio

Efecto de conversion monetaria

Altas por combinaciones de negocios (*)
Altas

Transferencias / Reclasificaciones

Bajas

Al 31 de diciembre de 2020
Depreciaciones

Acumulada al inicio del ejercicio

Efecto de conversitn monetaria
Depreciaciones

Transferencias / Reclasificaciones

Bajas

Acumulada al cierre del ejercicio

Al 31 de diciembre de 2020

(Walores expresados en millones de USD)

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019
Costo

Walores netos al inicio

Efecto de conversion monetaria

Altas par combinaciones de negocios (**)
Altas

Transferencias / Reclasificaciones

Bajas

Al 31 de diciembre de 2019
Depreciaciones

Acumulada al inicio del ejercicio

Efecto de conversion maonetaria
Depreciaciones

Transferencias / Reclasificaciones

Bajas

Acumulada al cierre del ejercicio

Al 31 de diciembre de 2019

i*) Relacionado a |z adquisicion de IPSC0. Ver nota 32,
1" *) Relacionado & la adquesicion de 35PC

Edificios
Terrenos y industriales, rl:.odg?n_ﬁé Total
edificios civiles plantas y equipos inﬁ‘:afacﬁnes
de produccion
36137 225,389 14,194 275,720
(839) 744 530 437
3,461 13,730 7,556 24747
11,534 42,573 5,034 59,141
439 {458) 136 17
{8,800} 8,622 (8,835 (26,257)
41,932 273,358 18,615 333,905
2,330 30,581 3,683 42,5094
192) 145 190 243
13,200 37,67 6,920 57,79
(2,876) 1,702 1,291 112
(2.420) (2,108) (2,267 (8,793
15,142 67,993 8,817 91,952
26,790 205,365 9,798 241,953
Edificios
Terrenos y industriales, nﬁﬂ:g?;ﬁé Total
edificios civiles  plantas y equipos instala s
de produccion
27,713 202,352 B335 238,400
(88) B g (74)
229 2,038 - 2,267
9,292 24,985 7,165 41,442
- 496 1496) -
(1,009) i4,488) 818 {6,315)
36,137 225,389 14,194 275720
(3} 3 2 8
8,514 31,869 3,908 44291
- (62) B2 -
{181} {1,229 {2935 (1,705)
8,330 30,581 3683 42 594
27,807 194,808 10,511 233,126

La depreciacion de los activos con derecho a uso se incluye principalmente en el segmento Tubos.

El costo inicial de los activos con derecho a uso consiste en el pasiva de arrendamiento inicial mas los pagos de arrendamiento
realizados en 2018 de aproximadamente US04 millones
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12 Activos con derecho a uso, netos y pasivos por arrendamiento (Cont.)

Evolucion de las pasivas por arrendamiento

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de,

Malores expresados en miles de USD) 2020 2019

Valores netos al inicic 230,167 234,149
Altas por combinaciones de negacios 26,046 2,267
Diferencias de conversion 7.656 2.690
Altas 548,536 36,857
Cancelaciones {17,529 i4,683)
Pagos de deuda {*) {51,666) (43,974}
Intereses devengados 4,133 2,766
Al 31 de diciembre de, 257,343 230,167

™) Pagaos de deuda que incluyen capital e intersses,

El monto de los pagos restantes con vencimiento menor a 1 afo, entre 2 y 5 anos y mas de 5 afos es aproximadamente el

16.9%, 40.5% y 42.6% del total de los pagos restantes, respectivamente.

Los gastos relacionados con arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de bajo valor (incluidos en el costo de ventas y
gastos de comercializacidn y administracion) para el ejercicio 2020 ascendieron a USD1.7 millones y USD3.2 millones,
respectivamente, y para el ejercicio 2019 ascendieron a USD15.1 millones y USD1.3 millones, respectivamente. Los gastos
relacionados con arrendamientos variables (incluidos en el costo de ventas y gastos de comercializacidn y administracion) no

fueron significativas para los ejercicios 2020 y 2019.

13 Inversiones en companias no consolidadas

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de,
{Valores expresados en miles de USD) 2020 2019
Al inicio del gjercicio 879,965 805,568
Diferencias por conversian {31,977) (10,781)
Resultado de inversiones en campanias no consolidadas 108,799 22,036
Altas por combinaciones de neaocios - 20,635
Dividendos v distribucicnes declarados (*) (BB1) {28,037
Altas - 19,610
Incrementa / {disminucian) en reservas de capital y otros 1,426 {9,066)
Al cierre del ejercicio 957,352 879,965

1*¥ Relacionado a Ternium y Usiminas. Durante 2020 y 2019, se cobraron USDO.3 millones y USD29.0 millones, respectivamante

Las principales companias no consclidadas son:

% de participacion al 31 de diciembre de,

Valor al 31 de diciembre de,

. Pais en el gque se
Sociedad S e STt 2020 2019 2020 2019

a) Termiurm (*) Luzemburgo 11 46% 11.46%: 830,028 751,105
by Usiminas (**) Brasil 3.07% 3.07% 65,144 74,593
c} Techgen México 22 00% 22.00% 19,536 9 888
d) Global Pipe Company Arabia Saudita 35.00% 35.00% 23,421 22,550
Otros - - - 19,223 21,829
957,352 879,965

™3 Incluye acciones en cartera
1**1 4l 31 de diciembre de 2020y 2019 los derechos de voto gran 5.19%
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13 Inversiones en companias no consolidadas (Cont.)

a) Ternium

Ternium, es un productor de acero con plantas de produccion en Meéxico, Argentina, Brasil, Colombia, Estados Unidos y
Guatemala y es uno de los principales proveedores de Tenaris de barras de acero y productos de acero plano para su negocio
de tubos.

Al 31 de diciernbre de 2020, la cotizacion de cierre de los ADS de Terniurm en la Bolsa de Nueva York era de USD29.08 por
ADS, ascendiendo la participacion de Tenaris, a valores de mercado, a aproximadamente USDEEE millones, Al 31 de
diciemnbre de 2020, el valor registrado de la participacian de Tenaris en Ternium, basado en los estados contables de Ternium,
elaborados bajo NIIF, era de aproximadamente USDB30 millones.

Al 31 de diciembre de 2020, la Compania concluyd qgue el valor en libros no excedia el valor recuperable de la inversian,

La infarmacion financiera seleccionada resumida de Ternium, incluyendo los montos agregados de activos, pasivos, ingresos
y ganancias o pérdidas, es la siguiente:

Ternium
2020 2019
Activo no corrients 8,289,460 8,757,320
Activo corrients 4,566,775 4 178,213
Total del activo 12,856,235 12,935,533
Pasivo no corriente 2,559,485 3,452,535
Pasivo corriente 1,853,597 1,768,125
Total del pasivo 4 413 082 5 220660
Patrimanio neto 8443153 7,714,873
Ingrescs B8,735435 10,192,818
Ganancia bruta 1,635,512 1,740,378
Ganancia neta del ejercicio atribuible a los accionistas de la Compania 778 468 564,269
Total ganancias integrales del ejercicio, netas de impuesto, atribuible a los acciomstas de la Compania 666,667 445,473

b) Usiminas

Usiminas es un fabricante brasilero de productos de acero plano de alta calidad utilizados en la industria de la energia,
automotriz y ofras industrias,

Al 31 de diciembre de 2020, la cotizacidn de cierre de las acciones ordinarias y preferidas de Usiminas en |a B3 - Brasil Bolsa
Balcao 5.4, era de BRL15.69 (USD3.02) y BRL14.61 (USD2.81), respectivamente, ascendiendo la participacion de Tenaris a
valores de mercado, a aproximadamente USD113.8 millones. A esa fecha, el valor en libros de |a participacian de Tenaris en
Usiminas era de aproximadamente UsD65.1 millones.

La informacion financiera seleccionada resumida de Usiminas, incluyendo los montos agregados de activos, pasivos, ingresos
¥ ganancias o pérdidas, es la siguiente:

iWalores expresados en miles de USD) Usiminas
2020 2019

Activo no corrients 3,487,317 4,335,662
Activo corrients 2,276,368 2,188,449
Total del activo 5,763,685 6,534,111
Pasiva no corriente 1,661,605 1,855,395
Pasiva corriente 861,912 716,930
Total del pasivo 2,523,517 2,672,325
Fatrimanio neto 3,240,168 3,861,786
Ingresos 3,132,949 3,790,208
Ganancia bruta 624,199 478,141
Ganancia neta del ejercicio atribuible a los accionistas de la Compadia 106,361 52,779
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13 Inversiones en companias no consolidadas (Cont.)
¢) Techgen

Techgen es una compaiia mexicana gue opera una planta de ciclo combinado alimentada a gas natural en la zona de
Pesqueria del Estado de Nuevo Ledn, México y comenzd a producir energia el 1 de diciembre de 2016, con una capacidad
de 900 megawatts. Al 31 de diciembre de 2020, Tenaris posela el 22% del capital social de Techgen, y sus afiliadas Ternium
y Tecpetrol (ambas controladas por San Faustin 5.4.) poseian el 48% y 30% respectivamente. Al 31 de diciembre de 2020,
el valor en libros de la participacidn en Techgen era de aproximadamente USD19.5 millones,

Techgen ha celebrado acuerdos de capacidad de transporte, un contrato para la adguisicion de equipos de generacién de
energia y servicios relacionados con los equipos, y un acuerdo para la compra de certificados de energia limpia, Al 31 de
diciembre de 2020 la exposicion de Tenaris por estos acuerdos ascendia a USD48.8 millones, USDO.9 millones y USD17.6
millones, respectivameante.

Durante 2019 Techgen pagd ciertos préstamos subordinados a los accionistas controlantes de Techgen, la porcidn
correspondients a Tenaris ascendio a USD40.5 millones, Al 31 de diciembre de 2020, el monto total pendiente bajo estos
préstamos subordinados era de USD58.1 millones.

Techgen es parte de un acuerdo de prestamo sindicado de USDEAD millones que es “sin recurse” para los accionistas
controlantes. Las obligaciones de Techgen estan garantizadas por un fideicomiso en garantia mexicano (sobre las acciones,
los activos, las cuentas de Techgen y derechos contractuales), cuentas prendadas y ciertos acuerdos directos (habituales en
este tipo de transacciones). Los términos y condiciones comerciales que rigen la compra del 22% de la energia generada por
Techgen, por parte de la subsidiaria mexicana de la Compania, Tamsa, permanecen sustancialmente sin cambios,

En virtud del acuerdo de préstamo, Techgen se comprometic a mantener una cuenta de reserva de senvicio de deuda gue
cubra el servicio de deuda que vence durante dos trimestres consecutivos; dicha cuenta es financiada por cartas de crédito
stand-by emitidas por cuenta de los accionistas controlantes de Techgen en proporcion a sus respectivas participaciones en
Techgen. En consecuencia, la Compariia y su subsidiaria suiza, Tenaris Investments Switzerland AG, solicitaron la emision de
cartas de crédito stand-by que cubren el 22% del indice de cobertura del servicio de la deuda, que a la fecha del presente
ascendia a Us09.8 millones,

d) GPC

GPC es un negocio conjunto Saudi-Alerman, establecido en 2010 y ubicado en lubail, Arabia Saudita, que fabrica tubos
LSAW, Tenaris, a través de su subsidiaria S5PC, posee actualmente el 35% del capital social de GPC. Al 31 de diciembre de
2020 el valor en libros de |a participacion en propiedad de Tenaris en GPC era de aproximadamente UsSD23.4 millones.

S5PC vy los otros tres propietarios de GPC, han emitido garantias corporativas para asequrar el reembolso de los acuerdos de
préstamo celebrados por GPC, con el Fondo de Desarrcllo de Inversiones de Arabia Saudita, el Banco Britanico de Arabia
Saudita, el Banco Comercial Nacional y el Bangue Saudi Fransi para financiar los gastos de capital y el capital de trabajo de
GPC. Al 31 de diciembre de 2020, |a exposicion de 55PC bajo las garantias ascendia a USD131.5 millones.

14 Otros créditos — no corrientes
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

iValores expresados en miles de USD) 2020 2019

Anticipos v préstamos al personal 4563 6,008
Créditos fiscales 18,048 20,065
Créditos con sociedades relacionadas 62,7590 59,999
Depdsitos legales 8,600 12,378
Anticipos a proveedores y otros anticipos 4,803 3,772
Crédito subsidiarias venezolanas 48,659 48,659
Otros fr, 842 6,222

154,303 157,103
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15 Inventarios, netos

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de,

{Valores expresados en miles de USD) 2020 2019
Praductos terminados 651,922 068,329
Productos en proceso 417,097 612,888
Materias primas 143,558 221,954
Materiales varios 488,802 486,411
Bienss en transito 158,929 194,015
1,900,308 2,483,597
Prevision por obsolescencia, ver nota 24 (i) 1263,635) (212,717
1,636,673 2,265,880

16 Otros créditos y anticipos, netos
E'|Ercicin finalizado el 31 de diciembre dei

{Valores expresados en miles de USD) 2020 2019
Gastos pagados por adelantado y otros créditos 26,457 30,579
Organismos gubernamentales 3.075 1,867
Anticipos y préstamas al personal 4,672 8,189
Anticipos a proveedores v otros anticipos 14,661 17,180
Reembolsos por exportaciones 2,723 670
Créditos con sociedades relacionadas 16,217 19,837
Civersos 13,961 31,145
81,766 109,467
Prevision por otros créditos incobrables, ver nota 24 (j) (3,917 (4 892)
77,849 104,575

17 Créditos y deudas fiscales corrientes

{Walores expresados en miles de USD)

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

Créditos fiscales corrientes 2020 2019

IV AL crédito fiscal 106,293 112,161

Anticipos de impuastos 20,091 55237
136,384 167,388

Ejercicio finalizado €] 31 de diciembre de,

Deudas fiscales 2020 2019

Pasivo por impuesto a las ganancias 27,616 64,994

1.V, A, débito fiscal 9,933 §,953

Otros impuestos 53,044 52 678
90,593 127,625

18 Créditos por ventas, netos

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de,

{Walores expresados en miles de USD) 2020 2019
Comunes 1,017,663 1,387,494
Créditos con sociedades relacionadas 4,161 g 4458
1,021,824 1,396,942
Prevision para créditos incobrables, ver nota 24 (i) (53 676) {48,782)
968,148 1,348,160
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18 Créditos por ventas, netos (Cont.)

La siguiente tabla detalla la antigliedad de los créditos por ventas:

alores expresados en miles de USD)

Al 31 de diciembre de 2020

Garantizados

Mo garantizados

Garantizados y no garantizados

Tasa esperada de pérdida

Previsiones por créditos incobrables

Previsian para créditos incobrables nominativa
Valor neto

(Valores expresados en miles de UsD)

Al 31 de diciembre de 2019

Garantizados

No garantizados

Garantizados y no garantizados

Tasa esperada de perdida

Previsiones por créditos incobrables

Prevision para créditos incobrables nominativa
Valor neto

: : Vencidos
Creditos por Ventas Mo vencidos T-180 dias > 180 dias
191,514 170,796 18,778 1,940
830,310 655,132 116,802 58,376
1,021,824 825,928 135,580 60,316
0.07% 0.04% 0.23% 0.72%
(721 (321} (331) =)
152,955) (718} {1,011) i51,226)
968,148 824 889 134,238 9,021
i , Vencidos
Créditos por Ventas No vencidos T 180 dios =180 dins
234,427 205,764 26,899 1,764
1,162,515 948,449 157,960 56, 106
1,396,942 1,154,213 184,859 57.870
0.09% 0.04% 0.24% 0.57%
{1,294) (529} (455) {3100
{47 488) - 11,922 (45,566}
1,348,160 1,153,684 182,482 11,994

Los créditos por ventas estan denominados principalmente en ddlares estadounidenses.

19 Efectivo y equivalentes de efectivo y otras inversiones

{Walores expresados en miles de USD})
Efectiva v equivalentes de efectivo
Efectivo en bancos

Fandas liguidos

Inversiones a corto plazo

Otras inversiones - corrientes

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre dei

Renta fija (Plazo fijo, bonos cupon cero, papeles comerciales)

Bonos y otras rentas fijas

Otras inversiones - no correntes
Bonos y otras rentas fijas
Otros

20 Deudas bancarias y financieras

Walores expresados an miles de USD)
Mo cormente

Frestamos bancarios

Costo de emision de deuda

Corriente

Frestamos bancarios
Descubiertos bancarios
Costo de emision de deuda

Total Deudas bancarias y financieras

2020 2019

117,807 118,314
98,183 1,166,697
368,691 269 288
584,681 1,554 299
763,697 65,874
108,791 144,502
872 488 210,376
239,422 18012

7,660 6,922
247,082 24,934

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de,

2020 2019
315,884 40,886
{145} (18]
315,739 40,880
303,170 781,258
98 24
- 110)
303 263 781,272
619,007 822,152
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20 Deudas bancarias y financieras (Cont.)

Los vencimientos de las deudas bancarias y financieras son los siguientes:

{Valores expresados en miles de USD)

1 afio o 1-2 afios  2-3afos  34dafos 4-5afos Masdes Total
Menos anos
Al 31 de diciembre de 2020
Deudas bancarias y financieras 303,268 104,147 207,595 3,997 - - 619,007
Total Deudas bancarias y financieras 303,268 104,147 207,595 3,997 - - 619,007
Interés a devengar i*) g9 829 5,068 1,014 22 - - 15,933
Total 313,097 109,215 208,609 4,019 - - 634,940

1 afio o 1-2 afios  2-3afios  3-dafios 4-5afos Masdes Total

menos anos
Al 31 de diciembre de 2019
Deudas bancarias y financieras 781,272 17,307 23,573 - - - B22152
Total Deudas bancarias y financieras 781,272 17,307 23,573 - - - 822,152
Interés a devengar (*) 11.370 1,045 117 - - - 12,532
Total J92.642 18,352 23,690 - - - 834 684

{7} Incluye gl efecto contable de cobertura
Las deudas bancarias y financieras significativas incluyen:

En millanes de USD

Fecha de desembaolso Tomador Tipo Principal & Pendiente Vencimiento
2020 Maverick Bilateral 50 2021
2020 Maverick Bilateral 75 2022
2020 Tamsa Bilateral &0 2023
2020 Tamsa Bilateral a0 2023
2020 Tamsa Bilateral & 2023
2020 S5PC Bancos multiples 81 2021 - 2024

Al 31 de diciembre de 2020, Tenaris no registra incumplimientos en los covenants asumidos.

Las tasas de interes promedio ponderadas antes de impuestos detalladas debajo fueron calculadas usando las tasas
establecidas para cada instrumento en sus respectivas monedas al 31 de diciembre de 2020 y 2019, considerando
contabilidad de cobertura cuando aplica

2020 2019
Total deudas bancarias y financieras 2.51% 3.18%

La apertura de las deudas bancarias y financieras de largo plazo por moneda y tasa es la siguiente;

Deudas bancarias y financieras a largo plazo

Valores expresados en miles de USD Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de,
Moneda Tasa de interés 2020 2019

LsD Wariable 274,600 -
usp Fijo 17,936 18,370
SAR Fijo 20,902 16,106
ELR Fijo 1,828 5 108
ELIR Variable 473 1,296
Total deudas bancanas y financieras no carrientes 315,739 40 880

38



Estados Contables Consolidados por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2020, 2019y 2018

= Tenaris

20 Deudas bancarias y financieras (Cont.)

La apertura de las deudas bancarias y financieras de corto plazo por moneda y tasa es la siguiente:

Deudas bancarias y financieras a corto plazo

Valores expresados en miles de USE)

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de,

Moneda Tasa de interés 2020 2019

UsD Wariable 67,823 17,092
UsD Fijo 2,322 274,799
EUR Wariable 1.015 B0
ELIR Fijo 3,886 3,772
WX Fijo 147,997 424 964
ARS Fijo 3,699 86
S4R Variable 37,776 35,666
SAR Fijo 38,750 24,797
Otros Variable - 16
Total deudas bancarias y financieras corrientes 303,268 781,272

Evolucién de las deudas bancarias y financieras

(Valores expresados en miles de USD)
Al inicio del ejercicio

Diferencias por conversion

Altas y bajas, netas

Intereses devengados netos de pagos
Reclasificaciones

Altas par combinaciones de negocios
Variacion de descubiertos

Al cierre del ejercicio

21 Impuesto a las ganancias diferido

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020

Mo carriente Corriente
40,880 781,272
266 {487}
234,455 1478,913)
426 (12,018)
(12,940) 12,940
52,652 398
- 74
315,735 303,268

Los impuestos a las ganancias diferidos se calculan en su totalidad sobre diferencias temporarias conforme al método del

pasivo utilizando la alicuota impositiva de cada pals.

La evolucion de los activos y pasivos diferidos durante el ejercicio es la siquiente:

Pasivos impositivos diferidos

(Valores expresados en miles de USD)

Al inicio del ejercicio

Diferencias por conversion

Altas por combinaciones de negocios
Cargo a otros resultados integrales
{Ganancia) del estado de resultados

Al 31 de diciembre de 2020

iValores expresados en miles de USD)

Alinicio del ejercicio

Diferencias por conversion

Altas par combinaciones de negocios

Carga a otros resultados integrales

Perdida / (ganancia) del estado de resultadaos

Al 31 de diciembre de 2019

; . . Intangibles y
Activos fijos Inventarios i Total
651,339 19,396 118,062 788,797
1,644 - 253 1,897
89,306 - 43,397 132,703
- = (1,154) (1,194}
(39,874) {4,141) (34,725 (78,740}
702,415 15,255 125,793 843,463
Acti i i Intangibles y
ctivos fijos Inventarios e Total
710,905 25,0148 46,532 782,575
(347} - (4 {351}
5621 11,209 16,830
- - 423 423
(64,930 [5,652) 59,902 (10,630
651,339 19,396 118,062 788,797
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21 Impuesto a las ganancias diferido (Cont.)

Activos impositivos diferidos

(Valores expresados en miles de USD)

Provisiones y

Quebrantos

DI Inventarios npasitves Otros Total
Al inicio del ejercicio (19,653) 193,404) (382,832) (181,606) (B77,495)
Diferencias por canversion 1,804 513 1,956 T 4,957
Altas por combinaciones de negocios (7,452} 124 580) (33,598} (34,974 (100,604
Cargo a otros resultados integrales - - - (1,952} (1,952}
Pérdida / (ganancia) del estado de resultados 4,093 31,534 i65,715) 10,930 (19,158)
Al 31 de diciembre de 2020 (21,208) (85,937) (480,149) (206,958) _ (794,252)
alores expresados en miles de USD) Provisiones y : Quebrantos

previsiones InverTianas impositivos Otros Total
Al inicio del ejercicio {16,116) (86,585) (396,257) (86,184} (585,142
Diferencias por conversion 3e2 306 497 286 1,451
Altas por combinaciones de negacios {1,160) (1,413) (1,172 (2,238) (5,983}
argo a otros resultados integrales - - (1,261) (1,261}
Pérdida / (ganancia) del estado de resultadaos (2,739) 5,712 14,100 (92,209} 186,560}
Al 31 de diciembre de 2019 {19,653) {93,404) (382,832) (181,606) (677,495}

En 2019, el efecto de la adopcidn de la NIF 16 ha sido reconacido como “Otros” tanto para los activos como los pasivos por
impuestos diferidos.

Los activos por impuestos diferidos relacionados con pérdidas imponibles de las subsidiarias de Tenaris se reconocen en la
medida en que se considere probable que las ganancias imponibles futuras estaran disponibles contra las cuales tales pérdidas
se pueden utilizar en el futuro previsible. Este monto incluye LISD438.8 millones relacionados con subsidiarias de los EE.ULL,
principalmente debido al reconocimiento acelerado de depreciaciones fiscales, asi como a los montos relacionados a la
adquisicion de IPSCO. Las subsidiarias estadounidenses han incurrido en pérdidas fiscales en los ditimos afios. El saldo restante
corresponde principalmente a subsidiarias de Tenans en Colombia, lapon, Canada y Arabia Saudita, Estas subsidianias han
incurrido en pérdidas fiscales en los dltimos uno o dos afos. Tenaris ha concluido que estos activos por impuestos diferidos
seran recuperables con base en los planes de negocios y presupuestos,

Las fechas de vencimiento de las pérdidas fiscales reconocidas de menos de 1 ano, entre 2 v 5 afios y mas de 5 anos es
apraximadamente 09, 1.7% y 98.3%, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2020, &l activo impositivo diferido neto no reconocido ascendia a USD173.7 millones. Las fechas de
vencimiento de las perdidas fiscales reconocidas de menos de 1 afio, entre 2 y 5 afios y mas de 5 afios es aproximadamente
4.6%, 17.1% y 78.3%, respectivamente.

El analisis de recuperabilidad estimado de los impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

Malores expresados en miles de USD) Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de,
2020 2019
{640,603)

840,892

(538,274}
766,852

Activos por impuestos diferidos a recuperar despues de 12 meses
Pasivos por impuestos diferidos a liquidar despues de 12 meses

Los activos y pasivos impositivos diferidos se compensan cuando (1) existe un derecho legalmente exigible de compensar los
activos impositivos con el pasivo impositive y (2} cuando los cargos por impuesto a las ganancias diferido se relacionan con
la misma autoridad fiscal va sea en la misma entidad imponible o diferentes entidades imponibles donde existe una intencidn
de cancelar los saldos en forma neta, Los siguientes montos, determinados después de ser compensados adecuadamente, se
exponen en el Estado de Posicidn Financiera Consolidada:

MValores expresados en miles de USD) Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de,

2020 2019
Activo impositive diferido {205,530) (225,680)
Pasivo impositivo diferide 254,801 336,982
49,211 111,302
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21 Impuesto a las ganancias diferido (Cont.)

Los mavimientos netos en las cuentas de impuesto diferido pasivo son los siguientes:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de,

(Valores expresados en miles de USD) 2020 2019

Al inicio del sjercicio 111,302 197,433
Diferencias par conversion 6,854 1,100
Altas par combinaciones de negacios 32,099 10,847
Zargo a otros resultados integrales (3,148) (B38)
Resultado (ganancia) (97,898) {97,240)
Al cierre del ejercicio 49,211 111,302

22 Otras deudas

(i) Otras deudas no corrientes

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de,

Mvalores expresados en miles de USD) 2020 2019
Beneficios posteriores al retira 136,811 144 993
Otros beneficios de largo plazo 64,528 85,473
Diversca 43,8596 20,917
245 635 251,383

Beneficios posteriores al retiro

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de,

alores expresados en miles de USHY) 2020 2019

Mo fondeados 115,774 125,573

Fondeados 21,037 19,420
136,811 144,993

= No fondeados

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de,

Malores expresados en miles de USE) 2020 2019

Valores al inicio del elercicio 125,573 97,318
Costo del servicio corriente 4,796 7,978
Costo par intereses 6,496 5,526
Reducciones v acuerdos {1,237 -
Remediciones (%) (2,230 7,010
Diferencias de conversidn (415} (1,567
Altas por combinaciones de negocios 1,566 15,660
Beneficios pagados por el plan (22,955) (9,328
Otros 4,180 2,976
Al cierre del ejercicio 115,774 125,573

{*) Por 2020, una pérdida de USD1.6 millenes es atribuible a premisas demograficas y una ganancia de USD3.B millones a premisas
financieras. Por 2019, una pérdida de USD1.3 millones es atribuible a premisas demograficas y una pérdida de USDS.7 millones a premisas
financieras.

Las premisas actuariales para los planes mas relevantes fueron:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de,

2020 2019
Tasa de descuento 1% - 7% 1% - 7%
Tasa de increments en la compensacion 0%, - 39 094 - 3%,
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22 Otras deudas (Cont.)

Beneficios posteriores al retiro (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2020, un incrementa / (disminucidon) del 1% en la premisa de tasa de descuento hubiera generadao
una tdisminucion) / incremento en la obligacion de beneficios definidos de USDE.Q millones y USD7.2 millones
respectivamente y un incrementa / (disminucién) del 1% en la tasa de compensacion hubiera generado un incremento /
{disminucion) en la obligacidn de beneficios definidos de USD3.1 millones y USD2.8 millones respectivamente. Los analisis de
sensibilidad arriba detallados estén basados en un cambio en la tasa de descuento y la tasa de compensacion manteniendo
constante las demas variables. En la practica, es infrecuente que esto ocurra v cambios en algunas de las premisas pueden
estar correlacionados.

= fFondeados

Los impartes expuesios en el estado de posicion financiera para el gjercicio actual y el previo son detallados a continuacion;

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de,

Malores expresados en miles de USD) 2020 2019

Valor presente de las obligaciones no fondeadas 176,309 160,412
Valor razonable de los activos del plan {157,335) 1145, 160}
Pasivo (*} 18,974 15,252

{*) En 2020 y 2019, USD2.1 millones y USD4.2 millones correspondientes a un plan con valor excedente fueron reclasificados a otros
activos no corrientes, respectivamente.

Maovimientos en el valor presente de las obligaciones fondeadas:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

(Valores expresados en miles de USD) 2020 2019

Al inicio del ejercicio 160,412 146,885
Diferencias de conversian 2,148 4,542
Costo del servicio corriente 850 72
Costo por intereses 5,009 5,754
Remediciones (*) 18,025 12,769
Bensficios pagados (9,266) (10,259
Otros (269 -
Al cierre del ejercicio 176,309 160,412

i*) Por 2020 una pérdida de USD3.7 millones es atribuible a premisas demograficas y una pérdida de USD14.3 millones premisas
financieras. Por 2019 una pérdida de USDO.4 millones es atribuible a premisas demograficas y una pérdida de USD12 .4 millones a
premisas financieras.

Maovimientos en el valor razonable de los activos del plan:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de,

iWalores expresados en miles de USE) 2020 2019

Al inicio del ejercicio {145,160) {132,438)
Diferencias de conversion {1,729) {4,137)
Retorno sobre los activos del plan (4,411) {5,018)
Femediciones (10,396) {10,507
Contribuciones pagadas por el plan (5,017 {3,589)
Beneficios pagados por el plan 9,266 10,259
Otros 112 270
Al cierre del ejercicio {157 335) {145, 160)
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22 Otras deudas (Cont.)

Beneficios posteriores al retiro (Cont.)

=  Fondeados (Cont.)

Las principales categaorias de los activos del plan expresadas como porcentaje del total de los activos del plan son las siguientes:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre dei

2020 2019
Instrumentas de Capital 49,3% 49 0%
Instrumentos de Deuda 46 8% 47 0%
Otros 3.9% 4.0%

Las premisas actuariales utilizadas para los planes mas relevantes fueron:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de,

2020 2019
Tasa de descuento 1% -3 % 3 % -4 9%
Tasa de incremento en la compensacion 0% -3 % 0% -3%

El rendimiento previsto de los activos del plan se determina considerando los rendimientos esperados disponibles en los
activos subyacentes a la politica de inversiones. El retorno esperado de los activos del plan se calcula considerando las tasas
potenciales de rendimiento a largo plazo a partir de la fecha de reporte,

Al 31 de diciembre de 2020, un incremento / (disminucion) del 1% en las premisas de tasa de descuento hubiera generado
una (dism

inucién) / incremento en la obligacion de beneficios definidos de USD19.7 millones y USD24.2 millones respectivamente y
un incremento f (disminucién} del 1% en la tasa de compensacidn hubiera generado un incremento / {disminucion) en la
obligacion de bensficios definidos de USD1.9 millones y USD1.7 millones respectivamente, Los analisis de sensibilidad arriba
detallados estan basados en un cambio en la tasa de descuento y la tasa de compensacion manteniendo constante las demas
variables. En la préctica, esto es infrecuente gue ocurra y cambios en algunas de las premisas pueden estar correlacionados

El monto de las contribuciones esperadas a pagar durante el afio 2021 asciende aproximadamente a USD2.8 millones.

Los métodos y supuestos utilizados en la preparacion del andlisis de sensibilidad, no fueron modificadas en comparacion con
el pericdo anteriar,

{ii) Otras deudas corrientes
Ejercicio finalizado el 21 de diciembre de,

iWalores expresadaos en miles de USD) 2020 2019
Sueldos y cargas sociales a pagar 175,175 153,009
Diversos 27,651 23,255
202,826 176,264
23 Previsiones no corrientes
Pasivios

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de,

2020 2019

Malores expresados en miles de USD)

Valores al inicia del ejercicio 54,599 36,089
Diferencias de conversion (5,739) (1,571}
Altas por combinaciones de negocios 26,542 -
Previsiones adicionales 478 15,904
Reclasificaciones 557 5.641
Llsos (3,219 (5,464
Al cierre del ejercicio 73,218 54,599
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24 Previsiones corrientes

{1 Deducidas del activo

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020

(Valores expresados en miles de USD)
Yalores al inicio del ejercicio
Diferencias de conversion

Altas par combinaciones de negacios
Previsiones {adicionales)

Usos

Al 31 de diciembre de 2020

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019

(Valores expresados en miles de LUSD)
Valores al inicio del ejercicio
Diferencias de conversion

Altas por combinaciones de negocios
Previsiones {adicionales) / reversas
Lsos

Al 31 de diciembre de 2019

{il) Pasivos

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020
Walores expresados en miles de USD)

Valores al inicio del ejercicio

Diferencias de conversion

Altas por combinaciones de negocios

Frevisiones adicionales

Reclasificaciones

Usos

Al 31 de diciembre de 2020

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019
(Walores expresados en miles de USD)

Walores al inicio del ejercicio

Diferencias de conversion

Altas por combinaciones de negocios

Previsiones adicionales / {revarsiones)
Reclasificaciones

Usos

Al 31 de diciembre de 2019

Previsiones para

Prevision para

créditos por ventas Previsiones para otros obsolescencia de
incobrables créditos incobrables inventarios
(48,782) (4,892) (217,717
{37 am 1,560
(1,930) - (76,776}
(4,644) {1,263} 135,809)
1,717 1,437 65,107
{53,676) (3,917} (263,635)

Previsiones para

Prevision para

créeditos por ventas Previsiones para otros obsolescencia de
incobrables créditos incobrables inventarnos
{66,539) i6,784) (209,796)
g2 88 794
11,788} - (10,761)
16,256 1,239 (29,138)
3,276 565 31,184
{48,782) (4,892) (217,717}
Otros juicios y
Riesqo por venlas contingencias (*) Total
5,867 11,150 17,017
(5} {975) 1980
116 398 514
9728 1,751 11,4759
- (557 (557)
(13,911} (1,283} (15,194)
1,795 10,484 12,279
Otros juicios y
Riesgo por venlas contingencias (*) Total
6,214 17,4659 24,283
(28} (5700 (598)
505 8,000 8,505
11,880 i3,219) 8,661
= 15,641} (5.641)
(13,304} i4,889) (18,193)
5,867 11,150 17,017

(=) Oros juicios ¥ contingencias incluyen principalmente juicios y otros procedimientos legales, incluyendo reclames de empleados, impositivos y

madicambientales
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25 Instrumentos financieros derivados

Valores razonables netos de los instrumentos financieros derivados

Los valores razonables netos de los instrumentos financieros derivados, de acuerdo con la NIF 13 son los siguientes:

(Valores expresados en miles de USD) Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de,
2020 2019

Instrumentas derivados cubrienda préstamos e inversiones 10,119 19,000
Otres instrumentos derivados 1,330 g29
Conftratos con valores razonables positivas 11,449 19,929
Instrumentas derivados cubriendo préstamaos e inversiones {2,250) -
Otros instrumentos derivados (967) {1,814
Contratos con valores razonables negativos {3,217) {1,814)
Total 8,232 18,115

Contratos derivados de moneda extranjera y operaciones de cobertura

Tenaris aplica contabilidad de cobertura para ciertos flujos de caja de proyecciones altamente probables, Los valores razonables
nietos de tipo de cambio derivados y aguellos derivados que fueron designados para contahbilidad de cobertura al 31 de diciermnbre
de 2020 y 2019 son los siguientes:

{\alores expresados en miles de USD)

Valor razonable a Reserva de cobertura

Moneda de compra Moneda de venta Plazo 2020 2019 2020 2019
M s 201 9,838 18,999 156 404
usD AR 2021 {5) (576) . -
usD EUR 2021 {1,969) . 5

ELR usD 2021 £43 Se8 -

IPY UsD 2021 . (190) =

usD BRL 2021 412 1234 85 -
IPY ush 2030 44 B (4.958) 2,145
LsD KAWD 2021 (246} 103 (59 38
LsD CaD 2021 - (200) - -
wsh COP 2021 - (345) - -
sD CNY 201 (482} (167 . -
Oitros 2021 47 137 - -
Total 8,232 18,115 {4,771) 2,591

El siguiente es un resumen de la evolucién de la reserva por cobertura:

{Walores expresados en miles de USD)

Reserva en Reserva en Reserva en
patrimonio Dic- Movimientos patrimarnio Dic- Movirnientaos patrimonio Dic-
2018 2019 2019 2020 2020
Diferencia de cambio 1916) 3,507 2,591 (7,362} 14,771}
Total Cobertura de flujos de caja (916) 3,507 2,591 (7,362) (4,771)

Tenaris estima que la reserva por coberfura correspondientes a instrumentos derivados al 21 de diciembre de 2020, serd
reciclada al Estado de Resultados Consclidado durante 2021, Para informacion sobre la reserva por cobertura contable, ver
Seccion I,
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26 Contingencias, compromisos y restricciones a la distribucién de utilidades

(i)  Contingencias

Tenaris esta sujeta a varios reclamaos, litigios v otros procedimientos legales, incluyendo reclamos de clientes, empleados,
impesitives y medicambientales, en los gue terceras partes alegan tener derecho al pago de dafios, reembolsos por pérdidas
o indemnizaciones. La gerencia, con la asistencia de sus asesores legales, periddicamente revisa el estado de cada asunto
significativo y establece la potencial exposicion financiera.

Algunos de estos reclamos, litigios y otros procedimientos legales involucran temas de alta complejidad, y usualments estan
sujetos a una incertidumbre sustancial y, por lo tanto, la probabilidad de pérdida y la estimacion de los danos son dificiles de
determinar. Consecuentermnente, en gran parte de estos reclamos, litigios y otros procedimientos, la Compania no puede
hacer una estimacion confiable del efecto financiero esperado gue resultara finalmente del procedimiento. En esos casos, |a
Compafia no ha registrado una provision para el posible resultado de estos casos.

Siuna pérdida potencial derivada de un reclamo, litigio u otro procedimiento legal es considerada probable y el monto puede
ser razonablemente estimado, se registra una provisidn, Las provisiones por contingencias de pérdidas reflejan una estimacion
razonable de las pérdidas a ser incurridas basada en la informacion disponible para la gerencia a la fecha de preparacion de
los estados contables y toma en consideracion estrategias de litigio para llegar a un acuerdo transaccional. En un ndmero
limitado de casos en curso, la Compania pudo hacer una estimacion confiable de la pérdida o rango de pérdida probable y
ha registrado una provision para tal pérdida, pero cree que la publicacién de esta informacion caso por caso podria perjudicar
seriamente la posicion de Tenaris en los procedimientos legales en curso o en cualguier discusion relativa a la posible
celebracion de acuerdos transaccionales. En consecuencia, en estos casos, la Compania ha revelado informacidn con respecto
a la naturaleza de la contingencia, pero no ha revelado su estimacion del rango de perdida potencial,

La Comparnia considera que el monto agregado de las provisiones registradas para potenciales pérdidas en estos Estados
Contables Consolidados es adecuado basado en |la informacién disponible actualmente. Sin embargo, si las estimaciones de
la gerencia fuesen incorrectas, las reservas existentes podrian ser inadecuadas y la Compania podria incurrir en un cargo a
resultados que podria tener un efecto material adverso en sus resultados de operaciones, condiciones financieras, patrimonio
neta y flujos de efectivo,

Debajo se expone un resumen descriptivo sobre los procedimientos legales materiales de Tenaris a la fecha de estos Estados
Contables Consohdados, Adicionalmente, la Compania esta sujeta a otros procedimientos legales, ninguno de los cuales es
considerado material.

=  Demanda de C5N correspondiente a la adquisicidn de acciones de Usiminas en enero 2012

Confab, una subsidiaria brasilera de la Compania, es una de las partes demandadas en una demanda presentada en Erasil
por la Companhia Siderdrgica Macional {"CSN™) y varias entidades afiliadas a CSN en contra de Confab y varias subsidiarias
de Ternium gue adguirieron participacion en el grupeo controlante de Usiminas en enero 2012

La demanda de CSN alega que, bajo las leyes y reglas brasileras aplicables, los adguirentes estaban obligados a lanzar una
oferta de adguisicion a los tenedores de acciones ordinarias de Usiminas por un precio por accion equivalents al 80% del
precio por accion pagado en agquella adquisicion, o BRL28.8, y buscan una resolucion que obligue a los adguirentes a
lanzar una oferta a dicho precio mas intereses. De obtenerse, se requerirla una oferta por 182,609,851 acciones ordinarias
de Usiminas no pertenecientes al grupo controlante de Usiminas, y Confab tendria un 17.9% de las acciones en la oferta.

El 23 de septiembre de 2013, el tribunal de primera instancia desestima la demanda de CSN y el B de febrero de 2017,
la corte de apelaciones mantuvo el entendimiento del tribunal de primera instancia. El & de marzo de 2017, C5N presentd
una solicitud de aclaracion contra la decision de la Corte de Apelaciones de Sao Paulo, que fue rechazada el 19 de julio
de 2017. El 18 de agosto de 2017, C5N presentd una apelacian al Tribunal Superior de Justicia solicitanda |3 revision y
anulacién de la decisién emitida por el Tribunal Superior de Justicia de Apelaciones. El 5 de marzo de 2018, el tribunal de
apelaciones dictamind que la apelacidn de C5N no cumplia con los requisitos para la presentacién ante el Tribunal Superior
de lusticia y rechazd |a apelacion. El & de mayo de 2018 la CSN apeld contra dicha resolucién y el 22 de enero de 2019,
la corte de apelacion |a rechazd v ordend gue el caso sea llevado al Tribunal Superior de Justicia, El 10 de septiembre de
2015, el Tribunal Superior de Justicia declard la apelacidon de CSM admisible. El Tribunal Superior de Justicia revisard el
£asc y tomard una decision sobre los méritos de la solicitud. El Tribunal Superior de Justicia se limita al analisis de presuntas
violaciones a las leyes federales y no puede evaluar cuestiones de hecho,

La Compania sigue considerando que todas las demandas de C5SN son infundadas vy sin méritos, de conformidad con
varias opiniones de asesores legales brasileros, dos decisiones emitidas por el requlador brasilero de valores (*CVM”) en
febrero de 2012 y diciembre de 2016, y las decisiones del tribunal de primera y segunda instancia mencionadas
anteriormente.
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26 Contingencias, compromisos y restricciones a la distribucién de utilidades (Cont.)

(i) Contingencias (Cont.)
= |itigio accidente Veracel Celulose

El 21 de septiembre de 2007, ocurric un accidente en las instalaciones de Veracel Celulose 5.4, ("Veracel”) en relacién
con la ruptura de uno de los tanques usados en un sisterma de evaporacién fabricado por Confab. El accidente habria
resultado en dafos materiales a Veracel Ital Seguros S.A. ("lta(”), la aseguradora de Veracel, posteriormente
reemplazada por Chubb Seguros Brasil /4 ("Chubb™), inicid una demanda contra Confab para obtener el reembolso de
los dafos pagados a Veracel en relacidn con el accidente. Por su parte, Veracel inicid una segunda dernanda contra
Confab solicitando el reintegro del importe pagado como deducible del seguro con respecto al accidente de Veracel y
otras sumas no cubiertas por el sequro. Itad y Veracel afirmaban gue el accidente fue causado por fallos y defectos
atribuibles al sistema de evaporacion fabricado por Confab, Confab considera que el accidente fue causado por la
incorrecta manipulacidn por parte del personal de Veracel de los equipos provistos por Confab, en contravencion a las
instrucciones dadas por Confab. Las dos demandas fueron consolidadas, v son consideradas por el Juzgado Civil 61o de
580 Caetano do 5ul. 5in embargo, cada demanda serd resuelta a través de una resclucidn separada.

El 28 de septiembre de 2018, Confab y Chubb firmaron un acuerdo transaccional conforme al cual, el 9 de octubre de
2018, Confab pago a Chubb aproximadamente USD3.5 millones, sin asumir ninguna responsabilidad por el accidente o
la demanda,

El 10 de octubre de 2018, se notifico a Confab que el tnibunal habia emitido sentencias en las dos demandas. Ambas
decisiones fueron desfavorables para Confab:

# (Conrespecto a la demanda de Chubb, el 9 de octubre de 2018 Confab pagd un monto aproximado de BRL13.1
millones {aproximadamente USD3.5 millones al tipo de cambio histdrico) incluyendo intereses, comisiones y
gastos, resolviéndose la demanda en su totalidad,

# (Conrespecto a la demanda de Veracel, se le ordend a Confab pagar el deducible del seguro y otros conceptos
no cubiertos por el seguro, actualmente estimados en una suma de BRLES.9 millones (aproximadamente
USD13.5 millones) incluyendo intereses, comisiones y gastos. Ambas partes presentaron mociones de
clarificacion contra la decision del tribunal, que fueron parcialmente concedidas. Aungue el contrato entre
Confab y Veracel estipulaba expresamente que Confab no seria responsable por los dafios derivados de |a
pérdida de lucro cesante, la compensaciéon otorgada por el tribunal incluiria BRL59.9 millones {aproximadamente
USD11.5 millones) de dafios derivados de los mismos. Confab tiene argumentos adicionales de defensa con
respecto al reclamo de pérdida de lucro cesante. El 18 de diciembre de 2018, Confab presentd una apelacian
contra la decisian de primera instancia del tribunal, v el 30 de abril de 2019, Veracel presento su respuesta a la
apelacion. En esta etapa, la Compafia no puede predecir el resultado del reclamo o el monto o rango de pérdida
en caso de un resultado desfavorable.

= Investigacion en curso

La Compania esta en conocimiento de gue autoridades brasileras, italianas y suizas han estade investigando si ciertos pagos
anteriores al 2014 fueron hechos desde cuentas de entidades presuntamente asociadas con afiliadas de la Compania a
cuentas supuestamente vinculadas a individuos relacionados con Petrdleo Brasileiro 5.4, ("Petrobras”) y si tales pagos fueron
destinados a beneficiar a la subsidiaria brasilera de la Compania, Confab. Estos pagos, de existir, podrian violar ciertas leyes
aplicables, incluyendo la Ley de Practicas Corruptas en el Extranjero de los Estades Unidos ("FCPA”, por sus siglas en inglés).

La Compania habia examinado previamente algunas de estas cuestiones en relacian con una investigacion de las autoridades
brasileras relacionada con la "Operacidn Lava Jata”, y no se reveld ninguna informacidn que corroborara las acusaciones de
participacion en estos supuestos pagos por parte de la Compania o sus subsidiarias. Ademas, 1a Compania estuve al tanto
de gue una comision de investigacion interna de Petrobras revisd ciertos contratos con Confab y concluyd gue no habian
encontrado evidencia de gue Petrobras hubiera beneficiado a Confab ni hubiera hecho un mal uso de las normas de
contenido local aplicables,

El Comité de Auditoria del Consejo de Administracion de la Compania contratd a un asesor externo en relacién con la

investigacion de estos asuntes. Ademas, la Compania notificd voluntariamente a la Comision de Valores de los Estados Unidos
("SEC") v al Departamento de Justicia de los EE.UU. ("DQI") en octubre de 2016,
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(i) Contingencias (Cont.)
= Investigacion en curso (Cont.)

En julio de 2019, la Compafia tomd conocimiento de que la fiscalia de Mildn, ltalia, habia completado una investigacidn
preliminar sobre los supuestos pagos y habia incluido en la investigacian, entre otras personas, al presidente del Consejo de
Administracion y Director Ejecutivo de la Compania, otros dos miembros del Consejo de Administracion, Gianfelice Rocca y
Roberta Bonatti, y al accionista controlador de la Sociedad, San Faustin. La Compafiia no es parte del proceso. En febrero de
2020, la Compania fue informada de que el magistrado que supervisaba la investigacion decidié trasladar el caso a juicic. El
abogado externo de la Compania habia revisado previamente el archivo de investigacion de los fiscales italianos y ha
informado al Consejo de Administracidn que ni ese archivo ni la decision de este magistrado establece evidencia de
participacion de ningunco de los tres directores en el presunto delito. En consecuencia, el Consejo de Administracion concluyo
gue no se justificaba ninguna accidn en particular en ese momento, aparte de invitar a los directores involucrados a continuar
desempefiando sus respectivas responsahbilidades con el plenc apoyo del Consejo de Administracion, El juicic ain no ha
comenzado,

En junio de 2020, la Companlia tomd conocimiento de que la fiscalia publica de Brasil solicitd el procesamiento de varios
individuos, entre ellos tres ejecutivos o ex ejecutivos de Confab y un ex agente de Confab acusandolos de presuntos actos
de corrupcion en relacion a contratos celebrados entre 2007 v 2010, y lavado de dinero en relacidn a los pagos entre 2009
y 2013, Ni la Compania ni Confab son parte del proceso.

La Compafia continla dando respuesta a pedidos de las autoridades pertinentes y cooperando con ellas. La Compania ha
entablado conversaciones con fa SEC y el DOJ sobre una posible resolucidon de la investigacidn. No hay garantias de que las
discusiones con la SEC y el DOJ den como resultado una resolucian final de la investigacidn o, si se logra una resolucion, el
momento, el alcance y los términos de dicha resclucion. En este momento, la Compania no puede predecir el resultado de
estas cuestiones o estimar el rango de potenciales pérdidas o riesgos sobre los negocios de la Comparia gue pudieran resultar
de la resclucién de estos asuntos.

= Acciones judiciales colectivas

Tras el anuncio de la Compania del 27 de noviembre de 2018 en el gue su Presidente y Director Ejecutivo, Paolo Rocca, habia
sido incluido en una investigacion de un tribunal argenting conocida como el Caso de Los Cuadernos {una decision
posteriormente revocada per un tribunal superior), se presentaron dos demandas colectivas en el Tribunal de Distrito de los
Estados Unidos para el Distrito Este de Mueva York. El 29 de abril de 2019, el Tribunal consolidd las demandas en un solo caso,
nombrado "In re Tenaris 5.4, Securities Litigation”, y designd a los principales demandantes y abogados. El 19 de julio de 2019,
los demandantes principales presentaron una demanda modificada invocando actuar en nombre de los compradores de valores
de Tenaris durante el periodo de clase (class period) del 1 de mayo de 2014 hasta el 5 de diciembre de 2018, Los individuos
dernandados son el Presidente y Director Ejecutivo y el ex-Director Financiere de Tenarns. Bl reclamo alega que, durante el pericdo
de clase, la Compania y los individuos demandados inflaron el precio de las acciones de Tenaris al no revelar gue el procedimiento
de nacionalizacian recibido por Ternium {en el que la Compafiia tenia una participacion del 11.46%) cuando Sidor fue
expropiada por Venezuela fue recibido o agilizado como resultado de supuestos pagos indebidos realizados a funcionarios
argentinos, El 9 de octubre de 2020, el tribunal concedio en parte y denego en parte las mociones de desestimacion de los
acusados. El tribunal concedio y denegd parcialmente la mocidn para desestimar los reclamos contra la Compafia y su Presidente
y Director Ejecutivo. Ademas, el tribunal concedid las mociones para desestimar todas las reclamaciones contra San Faustin,
Techint y el ex director financiero de Tenans, El caso procedera ahora con base en los reclamos gue sobrevivieron a la mocion
de desestimacion. La gerencia cree gue la Compania tiene defensas meritorias a estos reclamos; sin embargo, en esta stapa, la
Compania no puede predecir el resultado del reclame o el monto o rango de pérdida en caso de un resultado desfavorable.
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26 Contingencias, compromisos y restricciones a la distribucién de utilidades (Cont.)

{i) Contingencias (Cont.)
= [nvestigacion sobre supuestos sobrecargos de precios en Brasil

En 2018, dos subsidiarias brasileras de la Compania fueron notificadas de cargos formales derivados de una revisidn por parte
del Tribunal de Contas da Uniao ("TCU") por supuestos sobreprecios en bienes suministrados a Petréleo Brasileiro 5.A- Petrobras
bajo un contrato de suministro. Ambas empresas ya han presentado sus defensas. El 28 de septiembre de 2020, la unidad
técnica de TCU informd a TCU gue el presunto sobreprecio deberia reducirse de BRLS millones {aproximadamente USD1.7
millones) a BRL401T mil (aproximadamente USD77 mil), y manifestd que, por su inmaterialidad, el presunto sobreprecio no
deberia dar lugar a ninguna sancién u obligacion de indemnizacion y reconocid gue cualguier sancion potencial prescribird como
resultado del estatuto de limitaciones aplicable. El 19 de noviembre de 2020, la Oficina de la Fiscalia Publica presentd un
dictamen que respalda los puntos de vista de la unidad técnica del TCU, El juicio final del TCU esta pendiente. El monto estimado
de esta causa es de BRL30.6 millones (aproximadamente USD5.9 millones). La Companiia considera, basada en la opinidn de
sus asesores legales y consultores externcs, que los precios cobrados del marco del contrato con Petrobras no resultan en
schreprecios y que es improbable que la resolucion final de este proceso resulte en una obligacion material,

»  Procedimiento administrativo sobre créditos fiscales brasileros

Confab es parte de un procedimiento administrativo relacionado al reconocimiento y transferencia de créditos fiscales por
un monto supuestamente supericr al gue Confab habria tenido derecho de reconocer yo transfenr. El procedimiento resulto
en la imposicion de una multa contra Confab por un monto de aproximadamente el 75% de los créditos supuestamente
indebidos, que fue apelada por Confab. El 21 de enero de 2019, Confab fue notificada sobre una decisién administrativa
gue nego la apelacion, lo que confirma la determinacion impositiva y la multa contra Confab. El 28 de enero de 2019, Confab
impugnd dicha decision administrativa y actualmente se encuentra a la espera de una resolucion. En caso de una resolucian
desfavorable, Confab aln puede apelar ante los tribunales. El monto estimado de este reclamo es de BRLS7.2 millones
{aproximadamente USD11 millones;. En esta etapa, la Compania no puede predecir el resuliado de este reclamo.

= |itigio por infraccion de patente de EE.UU.

Tenaris Coiled Tubes, LLC ("TCT"), una subsidiaria estadounidense de |la Compafia, fue demandada en 2017 por su
competidor Global Tubing, alegando viclaciones a ciertas regulaciones de propiedad intelectual y solicitando una declaracian
de que ciertos productos de Global Tubing no infringen las patentes en poder de TCT. TCT presentd una declaracién de
demanda de reconvencién que indica que ciertos productos de Global Tubing infringen las patentes de TCT, y Global Tubing
respondid alegando gue dichas patentes deberian ser invalidadas. El 13 de diciembre de 2019, Global Tubing presentd una
demanda modificada (incluida la Compaiia como demandada) alegando que TCT y la Compania engafiaron a la oficina de
patentes para monopolizar el mercado de tubos enrollados para productos templados y de temple. El juicio estd programado
para agosto de 2021, En este momento, no es posible predecir el resultado de este asunto ni estimar el rango de potenciales
pérdidas que pueden resultar de la resclucion de este reclamo.

= Determinacion impaositiva de las Autoridades Fiscales ltalianas

La subsidiaria italiana de la Compania, Dalmine, recibio el 27 de diciembre de 2019 una determinacion impositiva de las
autoridades fiscales italianas relacionadas con el ano fiscal 2014. Al 31 de diciembre de 2020 el reclarmo ascendia a ELUR25.7
millones (aproximadamente USD31.6 millones), comprendiendo EURZ0.7 millones {aproximadamente USD25.5 millones) en
capital y EURS.0 millones (aproximadamente USDE. 1 millones) en intereses y multas. En el informe de una auditoria fiscal
realizada en 2018, los inspectores fiscales italianos indicaron que también tienen la intencidn de presentar reclamos para el
ano fiscal 2015 con respecto a los mismos asuntos; al 31 de diciembre de 2020, estos reclamos adicionales ascenderian a
aproximadamente  EUR10.5 millones {aproximadamente  USD12.9 millones), que comprenden ELURE.T  millones
(aproximadamente USD10 millones) en capital y EURZ 4 millones (aproximadamente USD2.9 millones) en intereses y multas.
Los reclamos se refieren principalmente a la compensacién por ciertas transacciones entre comparnias gue involucran a
Calmine en relacion con ventas de productos y actividades de 1&D, El 27 de julio de 2020, Dalmine interpuso un recurse de
primera instancia ante el tribunal fiscal de Milan contra la determinacién impaositiva de 2014, Basado en |a opinién de sus
abogados, la Compania considera gue es poco probable que la resolucion final de estos reclamos resulte en una obligacian
material.
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{i) Contingencias (Cont.}
= |itigios de responsabilidad del producto

La subsidiaria estadounidense adguirida recientemente por la Compania, IPSCO, o sus subsidiarias, son partes en varios
reclamos de responsabilidad por productos, que pueden ocasicnar dafios por un mento total estimado de aproximadamente
USD17.6 millones. Esto incluye una demanda que alega responsabilidad del producto y tergiversacion negligente en la cual
el demandante alega que los defectos en ciertas cubiertas provistas por IPSCO resultaron en tres fallas de pozos que causaron
danos por un monto de aproximadamente USD15 millones. Aungue en este momento la Compafia no puede predecir el
resultado de ninguno de estos asuntos, la Compania cree que las provisiones se han registrado en una cantidad suficiente
para cubrir la exposicién potencial bajo estos reclamaos.

{ii) Compromisos y garanfias

A continuacion, se describen los compromisos de compra de materiales vigentes de Tenaris:

=  Una subsidiaria argentina de la Compania, celebrd un contrato con Transportadora de Gas del Norte 5.A. por el servicio de
transporte de gas natural a sus instalaciones. Al 31 de diciembre de 2020, la obligacidn de tomar o pagar los volimenes
comprometidos por el plazo onginal de 9 afos ascendia aproximadamente a U0 6.8 millones,

= Varias subsidiarias de la Compania celebraron un contrato con Praxair 5.A. por el suministro de oxigeno y nitrdgeno. Al 31
de diciembre de 2020, el compromiso total de tomar o pagar los volimenes comprometidos por el plazo original de 14
anos ascendia apraximadamente a2 USD31 millones,

= Varias subsidiarias de la Compafiia celebraron un contrato con Graftech para el suministro de electrodos de grafito. Al 31
de diciemnbre de 2020, el compromisc total de tomar o pagar los volimenes comprometidos ascendia aproximadamente a
LS010.9 millones.

= Lna subsidiaria de la Compania celebrd un contrato por un plazo de 25 afos (vigenie desde el 1 de diciembre de 2016
hasta el 1 de diciembre de 2041) con Techgen, por el suministro de 197 MW (que reprasenta el 22% de la capacidad de
Techgen). Los pagos mensuales se determinan sobre la base de los cargos de capacidad, los costos de operacian, los cargos
de energia de respaldo y los cargos de transmision. A partir del séptimo afo del contrato (siempre que los préstamos
bancarios existentes de Techgen, o aguellos que los reemplacen, hayan sido pagados en su totalidad), la subsidiaria de la
Compafia tiene derecho a suspender o rescindir anticipadamente el contrato si la tasa pagadera segin el acuerdo fuera
mas alta gue |a tasa cobrada por la Comision Federal de Electricidad {“CFE"} o sus sucesores. La subsidiaria de la Compania
puede instruir a Techgen para gue venda a cualquier afiliado, a CFE o a cualguier otro tercero, la totalidad o parte de la
energia contratada no utilizada en virtud del acuerdo v la subsidiaria de la Compania se beneficiara de los ingresos de dicha
venta.

»  Unasubsidiaria de la Compania firma un contrato con Air Liquide Meéxico, 5. de R.L de C V. para el suministro de gas argon.
Al 31 de diciembre de 2020, el compromiso totalizaba aproximadamente USD19 millones.

»  Tenaris Bay City, una subsidiaria estadounidense de la Compania, firmé un contrato con Nucor Steel Memphis Inc. bajo el
cual se compromete a comprar mensualmente un volumen minimo especifico de barras de acero a precios sujetos a ajustes
trimestrales. El contrato entrara en vigencia con la primera orden de compra, que aun no se ha producido, y permanecera
en vigencia por un periodo de 3 anos. Al 31 de diciembre de 2020, el monto total estimadao del contrato calculado a precios
actuales, era de aproximadamente USD113.4 millones. El contrato otorga a Tenaris Bay City el derecho de reducir
temporalmente las cantidades que se compraran en virtud del mismo al 75% del volumen minimo acordado en caso de
deterioros significativos en las condiciones econdmicas o de mercado prevalecientes,

= En relacion con el cierre de la adquisicion de IPSCO, una subsidiaria estadounidense de la Compaiia, celebrd un acuerdo
maestro de distribucion de 6 anos (el "AMD"} con PAQ TMK {("TMK") por el cual, a partir del 2 de enero de 2020, Tenaris
se convirtio en distribuidor exclusivo de los productos OCTG vy tuberia de TMK en Estados Unidos v Canada. Al final del
periodo de 6 anos del AMD, TMK tendrd la opcidn de extender la duracion del mismo por un periodo de 12 meses
adicionales. Bajo el AMD, se requiere que |la Compania compre volimenes minimaos especificados de productos OCTG y de
tuberia de linea fabricados por TME, basado en la demanda agregada del mercado para la categoria de producto relevante
en los Estados Unidos en el afo relevante, A la luz del escenario adverso por la disminucion de los precios del petralec y el
gas, y el exceso de oferta sin precedentes en el mercado petrolere, Tenaris y TMK acordaron ciertas condiciones relacionadas
con el requisito minimo de compra para el afo 2020 del AMD para minimizar el impacto negativo de la crisis en ambas
partes. Por este, no se aplicaran sanciones por el afo 2020. Al 31 de diciembre de 2020, el compromiso de la Compaiia
bajo el AMD por el remanente del pericdo de & anos, totalizé en aproximadamente USD 4383 millones.
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26 Contingencias, compromisos y restricciones a la distribucién de utilidades (Cont.)

{ii) Compromisos y garantfas (Cant.)

Adicionalmente, Tenaris (i) solicitd cartas de crédito stand-by, asi coma garantias corporativas, gue cubren ciertas obligaciones
de Techgen tal como se describe en la nota 13 (o), (i) emitid garantias corporativas que aseguran ciertas obligaciones de
GPC, como se describe en la nota 13 (d); y (iii} emitid garantias de cumplimiento mayormente relacionadas a contratos
comerciales de largo plazo con varios clientes y garantias de empresas matrices por aproximadarnente USD2,500 millones, al
31 de diciembre de 2020,

(i) Restricciones a la distribucion de utifidades y pago de dividendos

En base a las leyes de Luxemburge, se requiere que la Compania transfiera un minimo del 5% de la ganancia neta de cada
afo financiero a una reserva legal hasta que ésta alcance un monto acumulado equivalente al 10% del capital accionario,

Al 31 de diciembre de 2020, la reserva ha side completada en su totalidad y no son requeridas nuevas asignaciones a la
reserva bajo las leyes de Luxemburgo. Mo se pueden distribuir dividendos de dicha reserva.

La Compafia puede distribuir dividendos hasta el limite, entre otras condiciones, de los resultados acumulados distribuibles
calculados de acuerdo con las leyes y regulaciones de Luxemburgo.

27 Medidas de control de divisas en Argentina

Desde septiembre de 2019, el gobierno argentino ha impuesto v contintan en vigencia, significativas restricciones a las
operaciones con divisas. Las principales medidas aplicables vigentes son las descriptas a continuacion:

= |osingresos en moneda extranjera derivados de las exportaciones de bienes deben liquidarse en el mercado de cambios
argenting, v convertirse a8 pesos argentings, dentro de un periodo de 60 dias a partir de la fecha de exportacion (si se
realiza a partes relacionadas), y dentro de 180 dias desde la fecha de exportacion (si se realiza a terceros), o dentro de
los 5 dias del cobro, si se cobra antes.

= Los ingresos en moneda extranjera derivados de las exportaciones de servicios, deben liguidarse en el mercado de
cambios, y convertirse a pesos argentinos dentro de los 5 dias habiles posteriores al cobro,

= El acceso al mercado de cambios para realizar pagos de importaciones de servicios de partes relacionadas (incluidas
regalias) estd sujeto a autorizacion del Banco Central de la Replblica Argentina.

= Elacceso al mercado de cambios para pagar importaciones de bienes y servicios prestados por terceros reguiere gue
el importador no tenga mas de USD100.000 depositados en ninguna cuenta extranjera. Ademads, deberd declarar
gue no ha accedido al mercado de cambios para comprar bonas v venderlos en moneda extranjera en un periodo
de 90 dias anterior a la fecha de pago requerido por las importaciones, v que no lo hard en un periodo de 90 dias
con posterioridad a la fecha en la que el Banco Central de la Republica Argentina proporciona las divisas.

= El acceso al mercado de cambios para pagar servicio de deuda {principal e intereses) por deudas financieras con
partes relacionadas requiere la previa aprobacién por parte del Banco Central de la Replblica Argentina, a menaos
gue dichas deudas se obtengan y vendan en el mercado de cambios y sean convertidos en pesos argentings despuss
del 2 de octubre de 2020 y tengan una vida promedio no menor 3 2 anos.

= |as deudas con acreedores extranjeros superiores a USD1 millén con vencimiento entre el 15 de octubre de 2020 y
el 31 de marzo de 2021, deberan refinanciarse en al menos el 60% de la deuda principal pendiente v por un pericdo
minimo de 2 anos,

= El acceso al mercado de cambios para realizar pagos de dividendos generalmente requiere autorizacian previa del
Banco Central de la Republica Argentina.

Cuando son requeridas, el Banco Central de la Replblica Argentina otorga las autorizaciones de manera muy restringida.
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27 Medidas de control de divisas en Argentina {Cont.)

Las subsidiarias argentinas de Tenaris contindan teniendc acceso a los mercados oficiales de divisas para sus operaciones
cambiarias. Por lo tanto, los activos y pasivos denominados en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2020, han sido
valuados a los tipos de cambio oficiales vigentes.

La posician financiera de Tenaris en pesos argentinos al 31 de diciembre de 2020, ascendia a una exposicion pasiva neta de
aproximadamente USD39.6 millones. Al 31 de diciembre de 2020, el patrimonio neto total de las subsidiarias argentinas,
representd aproximadamente el 8% del patrimonio total de Tenaris y [as ventas realizadas por subsidiarias argentinas durante
el afio finalizado el 31 de diciembre de 2020, fue de aproximadamente un 12% del total de las ventas de Tenaris,

La gerencia sigue de cerca la evolucion de |as principales variables que afectan al negocio, identiticando el impacto potencial
en su situacion econdmica y financiera y definiendo en cada caso la linea de actuacion adecuada, Los Estados Contables
Consolidados de la Compafia deben leerse teniendo en cuenta estas circunstancias,

Cado que el contexto de volatilidad e incertidumbre permanece vigente a la fecha de estos Estados Contables Consclidados,

las regulaciones adicionales del Banco Central de la Replblica Argentina que podrian imponerse en el future podrian restringir
aun mas la capacidad de nuestras subsidiarias argentinas de acceder al mercado oficial de cambios,

28 Apertura del Estado de Flujo de Efectivo Consolidado

{Walores expresados en miles de USD)
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de,

(i Variaciones en el capital de trabajo 2020 2019 2018
Inventarios 828,796 311,459 (176,443}
Otros créditos y anticipos v créditos fiscales corrientes 74,877 (34,368) 30,144
Créditos por ventas 409,163 428,326 {517,579
Otras deudas (34,871) (18,295) (22,984}
Anticipos de clientes {34,388) 16,844 5,976
Deudas comerciales (184,442} {180,857) \57.0668)
1,059,135 523,109 {737,952)
i) Impuesto a las ganancias devengado neto de pagos
Impuestos devengadaos 23,150 202,452 229207
Impuestos pagados (140,364) {395,869 {170,713
(117,.214) (193.417) L8,494
(i Intereses devengados netos de pagos
Intereses devengados 8,627 4,616) (2,914}
Intereses recibidos 19,613 30,820 40,613
Intereses pagados (28,778 130,655) {31,548}
{538) {4,381) 6,151
29 Operaciones con sociedades relacionadas

Al 31 de diciembre de 2020:

. San Faustin 5.A. poseia 713,605,187 acciones en la Compania, representando un 60.45% del capital y derecho a
voto de la Companla,

. San Faustin poseia todas sus acciones de la Companiia a traves de su subsidiaria totalmente controlada Techint
Holdings 5.arl., una sociedad de responsabilidad limitada (socigté & responsabilité limitée) luxemburguesa
("Techint”), quien es la titular del registro de las acciones de Tenaris mencionadas arriba.

- Rocca & Partners Stichting Administratiekantoor Aandelen San Faustin, una fundacion privada localizada en los Paises
Bajos (Stichting) ("RP STAK") mantiene derechos de voto en San Faustin suficientes en numero para controlar a San
Faustin,

. No existian personas o grupo de persenas controlantes de RP STAK.
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29 Operacdiones con sociedades relacionadas (Cont.)

Basado en la informacion disponible mas reciente a la Compania, los directores y gerentes “Senior” de Tenaris poselan el
0.08% de las acciones en circulacian de la Compariia.

Las transacciones v saldos expuestos como companias no consolidadas son aguellos con compafias sobre las gue Tenaris
gjerce influencia significativa o control conjunto de acuerdo con NIF, pero no tiene el control. Todas las demas transacciones
y saldos con compaias relacionadas que no son companias no consclidadas y que no son consolidadas son expuestas como
"Otras”. Las operaciones realizadas con sociedades relacionadas fueron las siguientes:

WValores expresados en miles de UsD) Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de,
2020 2019 2018

(i) Transacciones
(a) Ventas de productos y servicios

Venta de productos a sociedades no consolidadas 20,182 20,577 23,709
Venta de productos 2 otras sociedades relacionadas 18,243 £9.972 131,548
Venta de servicios a sociedades no consolidadas 5,829 5,620 7,641
Venta de servicios a otras sociedades relacionadas 5,049 4,386 5,647
49,304 100,555 168,545

(by Compras de productos y servicios
Campra de productos a sociedades no consolidadas 24,485 174,588 245,186
Compra de productos a ofras sociedades relacionadas 12,892 51,785 106,624
Campra de servicios a sociedades no consolidadas 6,979 9,404 9,556
Compra de servicios a atras sociedades refacionadas 18,133 54,514 46,179
122,489 290,271 407,545

(Valores expresados en miles de USD) Al 31 de diciembre de,
2020 2019

{ii) Saldos al final del periodo
(a) Derivados de ventas / compras de bienes / servicios

Créditos con sociedades no consolidadas 78,721 78,884
Craditos con otras socedades relacionadas 4,447 10,400
Deudas con sociedades no consolidadas (24,914) (19,100}
Deudas con otras sociedades relacionadas {2,310 (7,048}
55,944 63,136
(b} Deudas financieras
Pasives par arrendamientos con sociedades no consolidadas (2.042) (2,064
Fasivos par arrendamientos con otras sociedades relacionadas (810} -
{2,852) {2,064)

Ademnas de las tablas anteriores, la Compania emitio varias garantias a favor de Techgen y de GPC; para mas detalles, consulte
la nota 13 icy d) y nota 26 (i), No existen otras garantias materiales a favor de otras sociedades relacionadas.

Remuneraciones de los directores y gerentes "Senior”

Curante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2020, 2019 y 2018, la compensacion en efectivo de |os Directores y
Gerentes senior alcanzd USD27.4 millones, USD33.7 millones y USD33.7 millones respectivamente, Estos montos incluyen
beneficios en efectivo pagados a ciertos gerentes senior relacionados con la concesion de planes de retiro preexistentes.
Adicicnalmente, los Directores y Gerentes senior recibieron 522, 468 y 558 mil unidades por un total de USD5.0 millones,
LSD4.8 millones y USDS.6 millones respectivamente relacionado con el programa de retencién e incentive a largo plazo de
empleados mencionado en la nota IL.P.3 Beneficics a los empleados - Planes de beneficio por retiro.
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30 Honorarios pagados por la Comparia a su principal contador

El total de los honararios devengado por servicios profesionales prestados por las firmas de la red PwC a Tenaris 5.4, y sus

subsidiarias se detalla a continuacion:
WValores expresados en miles de USD)

Honorarios de auditoria

Honorarios relationados de auditoria
Honoranos por impuestos

Otros honorarios

Total

31 Principales subsidiarias

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de,

2020 2019 2018
3,781 3,846 3,841
134 50 43
102 7 i
: ] F
4,017 3,904 3,891

A continuacion, se detallan las principales subsidiarias de Tenaris junto con el porcentaje de tenencia directa e indirecta de

cada compania controlada al 31 de diciembre de 2020,

Fais en que

Porcentaje de tenencia al 31 de

. - R . 5
Sociedad estin Actividad principal — rhcle.mhrel {
2020 2019 AO18
ALGOMA TUBES INC Canada Fabricacidn de tubos de acero sin costura 100% TO0% 100%
| . = Fabricacidn de tubos de acero con costura y 2 o o
COMFAE INDUSTRIAL 5.4 v subsidiarias Brasil e 100% 00% 100%
DALMIME 5.p.A Italia Falbricacién de tubos de acers sin costura 100% E00% 100%
HYDRIL COMPANY v subsidiarias (excepto ) Fabricacidn y comercializacidn de 1 (v . 0
detalie) () EEUU CONEXIONEs premium IR 0o% TR
IPSCO TUBULARS INC. y subsidiarias EE.UL FATASLICN 49 FURCn B RO LN 100% NA NA
CO5TUTa
T r v
Elﬁiﬁ:fs;i:ng;mgijm MMITED Kazdjistan Roscado de productos Premium 100% 100% 100%
MAVERICK TUBE CORPORATICN v subsidiarias EE.ULU. Fabricacién de tubos de acero con costura 100% 100% 100%
MEKTUBES Japan Fabricacidn de tubos de acerp sin costura 51% 51% 51%
P.T. SEARMLESS PIPE INDOMESIA JAYA Ingdanesia Fabricacidn de productos de acero 89% 29% B9%
FRUDEMNTIAL STEEL LTD. (B} Canada Fatricacidn de tubos de acero con costura 100% 100% 100%
5.0 SILCOTUB 5.4, Rumania Fabricacidn de tubos de acero sin costura 100% 100% 100%
SAUDI STEEL PIPE €O, :';fjfija Fabricacién te tubos de acero con costura 48% 48% M,
SIAT SOCIEDAD ANONIMA Argentina Fgf’ l'“r"’_’f"“'" de tubos de acero cony sin 100% 100% 100%
SIDERCA SOCIEDAD AMOMIRA INDUSTRIAL ¥ ritie i il it . - Py,
COMERCIAL y subsidiarias Argenting Fabricacidn de tubos de acero sin costura 100% 00% 100%
TALTA - TRADING E MARKETING SOCIEDADE TR TR A i 4
UMIPESSOAL LDA Peetugal Companiia inversora 100% 0% 100%
TEMARIS BAY CITY, INC EE.LLI. Fabricacidn de tubos de acera sin costura 100% 100% 100%
TEMARIS COMNECTIONS BY Paises Bajos Eﬁ:ltﬂ; manejo v licencias de propledad 100% 100% 0%
TEMARIS FINAMCIAL SERVICES 5.4 Uruguay Compafia financiera 100% 100% 100%
TEMARIS GLOBAL SERVICES (CANADA) INC Canada Comercializacian de productos de acero 100% T00% 100%
TEMARIS GLOBAL SERVICES {U.5.A ) . R s . "
CORPORATION EE.LU Comerciglizacidn de productos de acer 100% 00% 100%
TENARIS GLOBAL SERVICES (UK) LTD Reig Unige | Somercializacian de productos ce acero 100% 00% 100%
:_Urr.pgr g Inversora
TEMARIS GLOBAL SERVICES 5.4, y subsidianas Comerciglizacion de productos de acero y = A o
(excepto detallie} {0 Hrtigusy compafia inversora 100% % 0%
TEMARIS INVESTMENTS (ML) BV y subsidiarias Faises Bajos Companiia inversora 100% T00% MA
TENARIS INVESTMENTS 5.3r. Luxemburgo Compafia inversora 100% 100% 100%
TENARIS TUBOC ARIEE LTDA. Colombia Ei’;’tl’ic""" the: ey e aCHEO.COT Y 100% 100% 100%
TUEDS DE ACERC DE MEXICO, 5.4 Mexico Falricacicn de tubos de acero sin costura 100%% 100% 100%

1*) Todos los parcentajes redondeados

tal Tenaris nvastment S.arl. poses el 100% de l2s subsidiarias de Hydril a excepcion de Technical Drilhing & Production Services Migeria Ltd

el B0% en 2010y 2018,
ik} Ver nota 36

dende possia

() Tenaris posea el 97 5% de Tenaris Supply Chain 5.4 y el 40% de Tubular Technical Services Ltd y Pipe Coaters Migeria Lud., 49% de Amaja Tubular
Services Limited, 45% de Tubular Services Angola Ltd, v 60% de Tenaris Baogang Baotou Stesl Fipes Ltd,
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32 Combinaciones de negocio

Adguisicion de IPSCO Tubulars, Inc.
*  Adguisicion y determinacion del precio

El 2 de enero de 2020, Tenaris adquirid el 100% de las acciones de IPSCO, un fabricante estadounidense de tubos de acero,
de TMK. El precio de adquisicion se determind con base en un valor libre de caja y deuda, vy el monto pagado en efectivo al
cierre, luego de ajustes contractuales por caja, endeudamiento, capital de trabajo y otros items estimados por el vendedor a
la fecha de cierre, fue de USD1,067 millones. El precio final de adguisicion esta sujeto a un ajuste contractual real basado en
los montos reales de caja, endeudamiento, capital de trabajo y ciertos otros items a la fecha de cierre, El 25 de junio de 2020,
Tenaris y PAQ TMK firmaron una Carta Acuerdo en la que resolvieron sus desacuerdos respecto a ciertos ajustes en el precio
de la operacion. Las partes finalmente determinaron el precio de cierre por un monto igual a USD1,029 millones, que es
mencr que el precio de cierre pagado por un monto igual a USD38.5 millones. Este monto fue recaudado el 2 de julic de
2020 y este acuerdo implica que se resclvieron todos los litigios relatives a la declaracion de cierre,

Las instalaciones de IPSCO estan ubicadas principalmente en las regiones del medio oeste y noreste del pals. La aceria de
IPSCO en Koppel, Pensilvania, es la primera de Tenaris en los Estados Unidos y brinda integracion vertical a traves de la
produccion nacional de una parte relevante de sus necesidades de barras de acero. La fabrica de Ambridge, Pensilvania,
agrega una segunda planta de fabricacion de tubos sin costura v complementa la planta de tubos sin costura de Tenaris en
Bay City, Texas. Debido a la abrupta y pronunciada caida de la demanda del mercado en el 2020, todas |as instalaciones de
IPSCO se cerraron de forma temporaria, pero se espera que algunas reanuden sus operaciones durante el 2021 a medida
gue el mercado continde mejorando.

En relacian con el cierre de la transaccion, las subsidiarias de Tenaris y TMK celebraron un acuerdo maestro de distribucion
de 6 anos (el "AMD"). Para mas informacién ver nota 26 {ii).

La Compania ha comenzado a consolidar [os saldos y resultados de operaciones de IPSCO a partir del 2 de engro de 2020,
El negocio adguirido aportd ingresos por USD186.7 millones, principalmente asignado al segmento Tubos, con una
contribucién menaor al margen de la Compania para el periodo que comienza el 2 de enero de 2020 y termina el 31 de
diciembre de 2020,

= Valor razonable de los activos netos adquiridos

La aplicacidn del método de compra requiere ciertas estimaciones y suposiciones, principalmente la determinacion de los
valores razonables de los activos intangibles adquiridos y la propiedad, planta y equipo, asl como los pasivos asumidos en la
fecha de adquisicion, incluyende el momento vy los montos de las proyecciones de flujo de fondo, las tasas de crecimiento de
los ingresos, las tasas de desercion de clientes y la tasa de descuento. Los valores razonables determinados en la fecha de
adquisicién se basan principalmente en flujos de fondos descontados y otras técnicas de valuacion,

La asignacion del precio de compra se realizo con la ayuda de un asesor externo experto. De acuerdo con fa NIIF 3, durante
el perlodo finalizado el 31 de diciembre de 2020, la Compania continud revisando la asignacidn vy, en base a nueva
informacion relacionada con eventos o circunstancias existentes en la fecha de adquisicion, realizé ciertos ajustes sobre el
valor de los activos identificables adquiridos, como el inventario, propiedad, planta y equipo, otras deudas y activos por
impuesto diferido.

La asignacion de los valores razonables determinados para los activos y pasivos resultantes de la adquisicién es la siguiente:

Valor razonable de los activos y pasivos adquiridos:  USD millones

Propiedad, planta y equipo 503
Activos intangibles 170
Capital de trabajo 138
Efectivo y equivalentes de efectivo 4
Deudas bancarias y financieras (53]
Provisiones (27
Otros activos y deudas, netos {63
Activos netos adquiridos 672
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32 Combinaciones de negocio (Cont.)

Adguisicion de IPSCO Tubulars, Inc, {Cont.)
= Walor razonable de los activos netos adquindos (Cont.}

Tenaris adquirid los activos y pasivos totales indicadas en la tabla por aproximadamente USD1,029 millones. Como resultado

de la adguisicion, Tenaris reconocio un valor llave de aproximadamente USD357 millones. Se espera gue &l valor llave no sea
deducible para fines fiscales.

El valor llave generado por la adquisicidn es principalmente atribuible a la sinergia generada luege de la integracién entre
Tenaris e IPSCO, la cual se prevé reforzard |a posicion de Tenaris, asi como su presencia como fabricante local en gl mercado
de los EE.UU., ampliando su rango de productos y capacidad de servicio.

Luego de la determinacién del precio de compra preliminar y comao consecuencia de la disminucién sin precedentes en los
precios del petroleo y otros cambios de circunstancias, el valor llame mencionado se desvalorizo; para mayor informacion ver
nota 5.

Los costos relacionados con la adquisician por un total de USD9,7 millones fueron incluidos en gastos de administracion en
resultados (USD2.4 millones y USDO.3 millones durante 2013 y 2020, respectivamente). Para los pasivos contingentes
relacionados a la adguisicidn ver nota 26 (i),

Adguisicidn de Saudi Steel Pipe Company
a}  Adguisicion y determinacion del precio

El 21 de enero de 2019, Tenaris adquiria el 47, 79% de las acciones de 55PC, una productora de tubos de acero con costura
listada en el mercado de Arabia Saudita, por un monto total de SARS30 millones (USD141 millones aproximadamente). El precio
fue pagado por Tenaris con fondos propios. Las instalaciones de 55PC estén ubicadas en la provincia este del Reino de Arabia
Saudita y tienen una capacidad de produccion de 360,000 toneladas por afo, SSPC comenzd sus operacionss en 1980 v sirve
a los sectores de energia, industriales y comerciales; esta calificada para proveer productos con grandes companias de petraleo
nacionales.

Al cierre de |a adguisicion, se nombrd a cuatro candidatos nominados por Tenaris como nueves miembros de |a junta directiva
de SSPC y un alto ejecutiva de Tenaris fue nombrado como coma director ejecutive y CEQ de SSPC. Dicha designacian fue
ratificada en la reunién de accionistas de SSPC celebrada el 7 de mayo de 2019, donde los accionistas también aprobarcn |a
reeleccion de los candidatos de Tenaris hasta el & de junio de 2022,

Tenaris comenzoé a consalidar los estados contables v los resultados operativos de S5PC al 21 de enero del 2019,

by Valor razonable de los activos netos adguiridos
La aplicacién del método de compra requiere ciertas estimaciones y suposiciones especialmente relacionadas con la
determinacion de los valores razonables de los activos intangibles adguiridos v la propiedad, planta v eguipo, asi como los pasivos
asumidos en la fecha de adquisicion. Los valores razonables determinados en la fecha de adguisicion se basan principalmente
en flujos de efectivo descontados y otras técnicas de valuacion.

La asignacion de los valores razonables determinados para los activos y pasivos gue surgen de |a adquisicion es la siguiente:

Valor razonable de los activos y pasivos adquiridos: SAR millones sk millones

Propiedad, planta y equipo 671 179
Clientela 305 821
Inversiones en asociadas 77 21
Capital de trabajo 167 45
Efectivo y equivalentes de efectivo 32 9
Otros créditos 11 3
Deudas bancarias y financieras (304} 813
Beneficios de terminacion de empleados {59) (1a)
Pasiva impositivo diferido {47} 13
Activos netos adquiridos 853 228
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32 Combinaciones de negocio (Cont.)

Adguisicion de Saudi Steel Pipe Company (Cont.}
¢} Valor razonable de los activos netos adguiridos (Cont.)

Tenaris adquiria el 47.79% de los activos y pasivos totales que se indican en la tabla, aproximadamente USD 109 millones. Como
resultado de la adquisicion, la Compandia reconocio un valor llave de aproximadamente USD32.9 millones, Tenaris opto por
reconocer [a participacion no controlante a la parte proporcional de los activos netos identificables de la entidad adquirida.

El negocio adquirido aportd ingresoes por USD170.6 millones con una pequefa contribucién al margen de Tenaris por el pericdo
iniciado el 21 de enero de 2018 v finalizado el 31 de diciembre de 2019,

5i la adquisician hubiera ocurrido el 1 de enero de 2019, los ingresos consolidados v las ganancias netas de impuestos no habrian
cambiado significativaments,

La asignacidn de precios de compra mencionados anteriormente se ha realizado con la ayuda de un asesor experto externo,
33 Acuerdo para construir una planta de tubos con costura en Siberia Occidental

En 2019, Tenarns firmo un acuerdo con PAD Severstal para construir una planta de tubos con costura para preducir productos
de OCTG en el drea de Surgut, en el peste de Siberia, Federacion de Rusia. Tenaris tiene un 49% de interés en la compania,
y Severstal tiene el 51% restante. La planta, que se estima requerira una inversion total de USD280 millones se planea tendra
una capacidad de produccion anual de 300,000 toneladas.

Durante el 2019, Tenans invirtic USD19.6 millones en el proyecto. En 2020, las partes completaron toda la ingenieria para
obtener el permiso de construccion, pero las actividades en el sitio enfrentaron algunos retrasos relacionados a la pandemia
de COVID-19. Por lo tanto, no se hicieron contribuciones adicionales durante 2020.

En marzo 2021, las partes del " joint venture” suspendieron temporalmente las actividades de construccién, mientras evallan
el impacto de los cambios en los mercados relevantes y el entorno competitivo v determinan si algun ajuste o cambio al
proyecto podria ser necesario.

34 Acuerdo para construir una planta de roscado de conexiones premium de tubos de acero en Baotou

En 2020, Tenaris firmd un acuerdo con Inner Mongolia Baotou Steel Union Co., Ltd. para construir una planta de roscado de
conexiones Premium de tubos de acero para producir productos OCTG en Baotouw, China. Segun el acuerdo, Tenaris posee
el 60% de las acciones de la nuava empresa, mientras que Inner Mongeolia Baotou Steel Union Co, Ltd. posee el 40% restante.
La Compadia inicid la consolidacion de saldos y resultados de las cperaciones en diciembre 2020. La planta, que se estima
requerird de una inversion total de USD32.6 millones y un perlodo de construccidn de 1 afo, se planea tendréd una capacidad
de produccion anual de 70 mil teneladas, Durante 2020, la Compania contribuyo con USD2.3 millones en el proyecto,

35 Cierre de instalaciones en el complejo siderdrgico Keihin de JFE

La planta de fabricacion de tubos sin costura en Asia, operada por NKKTubes, esta ubicada en Kawasaki, Japan, en el
complejo siderdrgico Keihin perteneciente a JFE Holdings Inc. ("JFE"), JFE abastece barras de acero y otros insumos y servicios
esenciales a NKKTubes bajo un conirato a large plazo, v IFE retiene una participacion de 49% en NKKTubes. El 27 de marzo
de 2020, JFE informd a Tenaris su decision de suspender en forma permanente, a partir del ejercicio fiscal que finaliza en
marzo de 2024, las operaciones de algunas de sus instalaciones productoras de acero y otras instalaciones ubicadas en el
complejo Keihin. El cierre de las instalaciones de JFE en Keihin pusde generar falta de disponibilidad de barras de acero y
otros insumos o servicios esenciales utilizados en el proceso de fabricacion de NEKTubes, afectando de ese modo sus
operaciones. Tenaris y IFE han acordado llevar a cabo conversaciones para encontrar scluciones aceptables para ambas partes.
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36 Cierre de Prudential S5teel LTD

La planta de Tenaris de Prudential Steel LTD, {ubicada en Calgary, Alberta) ha sido cerrada vy la fabricacion de tubas sin
costura, con costura y de productos premium en Canadd se consolidaran en Algoma Tubes Inc. en Sault Ste. Marie, Cntario,
con una inversion adicional de USD72 millones. Este reposicionamiento de las actividades industriales, gue se completara en
noviembre de 2021, fortalecera la competitividad y aumentard la capacidad de produccicn nacional para el mercado
canadiense.

37 Cancelacién de la escritura de propiedad de Saudi Steel Pipe Company

La Compafia tomd conocimiento recientemeante, a través del portal en linea del Ministerio de Justicia, de qgue las escrituras
electrdnicas de ciertas parcelas de su subsidiaria en Arabia Saudita, 55PC, han quedado inactivas debido a una cancelacion
conforme a una orden judicial,

Los terrencs afectados, con una superficie total de 811,284 metros cuadrados, estan ubicados en Dammam y fueron
comprados a una entidad privada el 13 de febirero de 2010, conforme a un contrato de compraventa escrito debidamente
suscripto por 55PC en pleno cumplimiento de las leyes del Reino de Arabia Saudita. La compra de los terrenos se realizd con
anterioridad a gue Tenaris adquiriera el 47.79% de S5PC en 2019, Las parcelas afectadas no forman parte de la planta
productiva de 55PC, se han utilizado de forma parcial como depdsito y tienen un valor en libros en los estados contables de
Tenaris de USD56.2 millones.

A la fecha, ni la cancelacién ni la orden judicial han sido notificadas a SSPC, ni se han hecho publicas de otro modo, v se
desconoce el sustento legal de la orden judicial. SSPC esta evaluando actualmente los efectos de la orden judicial v las
alternativas disponibles para proteger los terrenos y restablecer los titulos de propiedad. Al momento, no es posible predecir
el resultado de este asunto.

38 Macionalizacion de subsidiarias venezolanas

En mayo de 2009 en el marco del Decreto Ley BO5SE, el presidente de Venezuela anuncid la nacionalizacion de, entre otras
companias, las subsidiarias de la Compania con tenencia mayoritaria TAVSA — Tubos de Acero de Venezuela S A ("Tavsa”}
y, Matesi, Materiales Siderurgicos 5.4, ("Matesi”), y Complejo Sidertrgico de Guayana C.A. ("Comsigua”), en la cual la
Compafia tiene una participacion no controlante (conjuntamente, "las Companias Venezolanas”) Tenaris y su subsidiaria
controlada Talta - Trading e Marketing Sociedad Unipessoal Lda ("Talta”), han promovido procedimiento arbitral contra
Venezuela ante el CIADI en Washington 0.C., en relacidn con estas expropiaciones.

Matesi

El 29 de enero de 20186, el tribunal publica su laudo respecto del procedimiento de arbitraje relativo a |a nacionalizacion de
Matesi. El laudo confirma la pretensidn de Tenaris y Talta que Venezuela habia expropiado sus inversiones en Matesi, en
viclacidn de |a ley venezolana, asl como los tratados bilaterales de inversidn suscritos por Venezuela con la Unidn Econdmica
Belgo-Luxemburguesa y Portugal. El laudo concedid una indemnizacion de USDE7.3 millones por las infracciones y ordend a
Venezuela a pagar una suma adicional de USDES.5 millones por intereses anteriores al laudo, ascendiendo a un importe total
de USD172.8 millones, pagadero en su totalidad y neto de cualquier impuesto, derecho o carga venezolana aplicable. El
tribunal concadio a Venezuela un pericdo de gracia de seis meses desde la fecha del laudo para realizar el pago total de la
suma adeudada, sin incurrir en intereses posteriores al laudo y resolvid gue, si no se realizara el pago, o el pago total, los
intereses postenores al laudo aplicaran a una taza del 9% anual, compuesto en periodos semestrales desde la fecha de la
adjudicacion hasta el pago total. Al 31 de diciembre de 2020, los intereses posteriores a la adjudicacion ascendieron
apraximadamente a USDE3.4 millones.

El 14 de marzo de 2016, Venezuela solicitd la rectificacion del laudo conforme al articulo 49(2} del Convenio del CIADI v |a
Regla de Arbitraje 49 del CIADI, El 24 de junio de 2016, el tribunal rechazd la peticién de Venezuela, ordenandole reembaolsar
a Tenaris y a Talta por sus costos incurridos en relacién a los procedimientos de rectificacion. £l 21 de septiembre de 2016,
Venezuela ha solicitado la anulacion del laude, asi como |a suspension de la ejecucion de la sentencia de conformidad con el
Convenio del CIADI y las Reglas de Arbitraje. El 24 de marzo de 2017, un comité ad hoc constituido para decidir sobre las
sclicitudes de Venezuela emitié su decision de levantar la suspension del cumplimiento del laudo. El 8 de agosto de 2018, el
comité ad hoc rechazd la solicitud de Venezuela de anular el laudo,
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38 Macionalizacion de subsidiarias venezolanas (Cont.)

Matesi (Cont.)

El 8 de junic de 2018, Tenaris y Talta presentaron una accién en una corte federal del Distrito de Columbia para reconocer y
hacer cumplir el laudo. Tenaris y Talta han notificado de acuerdo con las leyes de los Estados Unidos y Venezuela no ha
presentado una respuesta en el procedimiento. Tenaris y Talta se han movido por juicio por defecto. El 17 de julio de 2020,
la Corte dicté sentencia reconociendo el laudo Matesi La sentencia ordena a Venezuela a pagarle a Tenaris y a Talta un monto
de USD256.2 millones, incluyendo lo principal v los intereses posteriores a la adjudicacion hasta la fecha de la sentencia, y
establece que los intereses posteriores a la sentencia se acumulen sobre esta suma a la tasa federal de EE.ULL

Sin embargo, es posible que |a senfencia no se ejecute en los EE.ULUL en la medida en que lo prohiban las requlaciones de
sanciones de Venezuela emitidas por la Oficina de Control de Activos Extranjeros del Departamento del Tesoro de EE.UU.

Tavsa y Comsigua

El 12 de diciembre de 2016, el tribunal emitié su laudo que respalda el reclamo de Tenaris y Talta de que \Venezuela ha
expropiado sus inversiones en Tavsa y Comsigua en violacion de los tratados bilaterales de inversion firmados por Venezuela
con la Unidn Econdmica Bélgica-Luxemburgo y Portugal. El laudo otorgd una indemnizacion de USD137.0 millones y ordend
a Venezuela a reembolsar a Tenaris y a Talta USD3.3 millones en honorarios legales y costos administrativos del CIADI.
Ademas, se ordend a Venezuela pagar intereses desde el 30 de abril de 2008 hasta el dia de pago efectivo a una tasa
equivalente a LIBOR + 4% anual, que al 31 de diciembre de 2020 ascendia a USD132.4 millones.

El 11 de abril de 2017, Venezusla presentd una solicitud de anulacion del laudo, asi como la suspension de la gjecucion del
laude de conformidad con el Convenio del CIADI y las Reglas de Arbitraje. El 23 de febrero de 2018, un comité ad hoc
constituido para decidir sobre las solicitudes de Venezuela emitio su decision de levantar la suspension del cumplimiento del
laudo. El 28 de diciembre de 2018, el comité ad hoc rechazd |a solicitud de Venezuela de anular el lauda.

El & de junio de 2018, Tenaris y Talta presentaron una accion en una corte federal del Distrito de Columbia para reconocer y
hacer cumplir el laudo. Tenaris y Talta han notificado de acuerdo con las leyes de los Estados Unidos y Venezuela no ha
presentado una respuesta en el procedimiento. Tenaris y Talta se han movido por juicio por defecto. Posteriormente,
Venezuela comparecio en el proceso, pero no se opuso a gue se dicte sentencia en rebeldia sobre el laudo, Se espera que gl
laudo Tavsa también se convierta en sentencia.

Sin embargao, es posible gue la sentencia no se ejecute en los EEUL. en la medida en que o prohiban las regulaciones de
sanciones de Venezuela emitidas por la Oficina de Control de Activos Extranjeros del Departamento del Tesoro de EE.UU.

Al 31 de diciembre de 2020, Tenaris y sus subsidiarias tienen cuentas netas por cobrar relacionadas a su interés en las
companias venezolanas por un monto total de aproximadamente USD48.7 millones. Ver nota lILB.

39 Pandemia de COVID-19 y crisis de petroleo y gas y su impacto en las operaciones y situacion financiera de
Tenaris

Una nueva cepa de coronavirus (SARS-CaV-2) surgid en China en diciembre de 2019 y posteriorments se propagd al resto
del mundo a comienzos de 2020. En marzo de 2020, la Organizacidn Mundial de la Salud declard al COVID-19, la enfermedad
causada por el virus SARS-CoV-2, pandemia global. En respuesta al brote de COVID-19, los paises han tomado diferentes
medidas en relacion con la prevencion v la contencion. Por ejemplo, varios paises establecieron prohibiciones a las actividades
comerciales o bloquearon ciudades o paises, incluyendo palses en los que Tenaris posee operaciones (como Argentina, China,
Colombia, Italia, México, Arabia Saudita y los Estados Unidos), La rapida expansion del virus, la aparicion de nuevas cepas
del virus en varios paises y las medidas adoptadas para contenerlo han desencadenado una grave caida de la actividad
econdmica global y precipitaron una grave crisis en el sector de energia.
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39 Pandemia de COVID-19 y crisis de petréleo vy gas y su impacto en las operaciones y situacion financiera de
Tenaris (Cont.)

Si bien el alcance de los efectos del COVID-19 en la economia global y en la demanda de petréleo ain no era claro, en marzo
de 2020 fos miembros de OPEP + {OPEP mas otros grandes productores de petréleo, incluida Rusia) no acordaron prorrogar
su acuerdo para recortar la produccién de petrdlec y Arabia Saudita lanzd una ola de oferta adicional en el mercado,
desencadenando el colapso de los precios del petrdleo por debajo de USD30 por barril. Esto exacerbd lo que pronto fue
claramente una situacion de exceso de oferta sin precedentes, causada principalmente por la caida repentina v drastica del
consumao de petréleo como resultado de las medidas adoptadas para contener la propagacion del virus en todo el mundo.
Si bien OPEP+ posteriormente llegd a un acuerdo para recortar la produccion en volimenes de hasta 9.7 millones de barriles
por dia, el fuerte exceso de oferta continud, ocasicnando que los precios caigan a niveles minimos histéricos, Al cierre de las
operaciones del 20 de abril de 2020, el precio a futuro de West Texas Intermediate ("WTI”) para entrega en mayo, que debia
cerrarse al dia siguiente, cayd a valor negativo por primera vez en la historia, ya que las instalaciones de almacenamiento de
petroleo estaban completamente comprometidas y los productores se vieren obligados a pagar a los compradores para que
retiraran sus barriles. Desde entonces, el precio del petroleo se ha ido recuperando y actualmente se ubica por encima del
nivel de USDSS por barril, impulsado por las acciones de recorte de produccion emprendidas por la OPEP+ y la recuperacion
de la demanda de petridleo, ya que la economia global, especialmente la produccidn de industrial, se recuperan y comienza
la campafa de vacunacion del COVID-19. Con un consumo gue excede |a produccion, los inventarios de petroleo excedentes
acumulados en el primer semestre del 2020 van reduciéndose gradualmente. La demanda mundial de petrélen, que se situd
en 100 millones de barriles por dia en diciembre de 2019, cayd a alrededor de 75-80 millones de barriles por dia en abril de
2020, antes de recuperarse a alrededor de 94 millones de barriles por dia en diciembre de 2020, La actividad de perforacion
en Estados Unidos y Canada, donde se vio mas afectada, ha comenzado a recuperarse, pero se mantiene muy por debajo
del nivel que tenia antes de la pandemia, mientras que, en el resto del mundo, cualguier recuperacion tomara mas tiempo
despues de las reducciones en planes de inversion realizadas por empresas de petralec y gas en respuesta de a la pandemia.
Sigue habiendo una gran incertidumbre sobre la duracion y extension de la pandemia con la aparicion de variantes nuevas y
mas contagiosas del COVID-19 y estad por verse la efectividad de los programas de vacunacion,

Estado de nuestras operaciones

Aungue las restricciones impuestas en relacion con la pandemia de COVID-19 se han levantado en algunos paises donde
Tenaris opera, actualmente no es posible predecir si tales medidas se relajaran mas, se restableceran o se haran mas estrictas.
Adicionalmente, Tenaris ha ajustado los niveles de produccidn en sus instalaciones, operando con volimenes reducidos en
linea con la demanda de mercade, y podria realizar ajustes adicionales.

A fin de proteger |a salud y sequridad de sus empleados, clientes v proveedores, Tenaris ha tomado medidas preventivas,
incluyendo el trabajo a distancia para la mayoria de sus empleados profesionales, restringiendo el acceso a las instalaciones
al personal operativo esencial, manteniendo los niveles del personal al minimo, implementado un protocolo operativo especial
para asegurar el distanciamiento social y proporcionando asistencia e insumaos médicos a los empleados en las instalaciones,
A la fecha de estos Estados Contables Consolidados, el trabajo a distancia y otros acuerdos de trabajo no han tenido un
efecto significativo adverso en la capacidad de Tenaris de llevar a cabo sus operaciones. Ademas, estos acuerdos de trabajo
alternativos no han afectado adversamente nuestros sistemas de informacion financiera, el control interno sobre la
informacion financiera o los controles y procedimientos de revelacion de la informacion.

Riesgos asociados con la pandemia del COVID-19 v (a crisis de petrdleo v gas

La pandemia del COVID-19 vy la crisis de petrdleo y gas actual plantean los siguientes riesgos v desafios principales para
Tenaris:

s |3 demanda global de petrdleo puede no recuperar su nivel anterior o incluso disminuir mas en el futura, reduciendo aun
mas los precios o manteniendo los precios a niveles muy bajos, lo cual ejerceria presion a |a baja sobre las ventas y los
margenes de las companias petroleras y de gas, generando nuevas reducciones e incluso |a suspensidn generalizada de
las actividades de perforacion {en los Estados Unidos o en ofras partes) y, como resultado, afectar significativamente
nuestras ventas y situacion financiera,

= Tenaris o sus empleados, contratistas, proveedores, clientes y otros socios comerciales pueden verse impedidos de realizar
ciertas actividades comerciales por un periodo prolongado o indefinido. Asimismo, los empleados de algunas o todas
nuestras plantas, o los empleados de nuestros contratistas, proveedores, clientes u ofros socios comerciales, podrian
rehusarse a trabajar debido a preacupaciones en materia de salud mientras continGe el brote del COVID-13, 5i ello ocurre,
la continuidad de nuestras operaciones futuras podria verse seriamente afectada.
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39 Pandemia de COVID-19 y crisis de petréleo y gas y su impacto en las operaciones y situacion financiera de
Tenaris (Cont.)

Riesgas asociados con la pandemia del COVID-13 y la crisis de petrdleo v gas (Cont.)

* |3 propagacion continua del COVID-12 vy las nuevas cepas del virus, pueden afectar la disponibilidad y el precic de la
materia prima, energla y ofros insumos usados por Tenaris en sus operaciones. Cualguier interrupcion o aumento de
precios podria afectar adversamente la rentabilidad de Tenaris.

Medidas de mitigacion

A fin de mitigar el impacto de las menores ventas previstas, a partir del primer trimestre de 2020, Tenaris implementd un
programa de redimensicnamiento mundial y un plan de contencién de costos para preservar sus recursos financieros y
posicidon de liquidez global y mantener |a continuidad de sus operaciones, Las medidas incluyeron:

* Ajuste del nivel de nuestras operaciones y fuerza laboral alrededor del mundo, incluyende el cierre temporal de ciertas
instalaciones o lineas de produccion,

# |ntroduccion de mejoras en la eficiencia y productividad a través de todo el sistema industrial de Tenaris;

# Disminucion del costo de nuestra estructura fija, incluyendo reducciones salariales para los ejecutivos y miembros del
Caonsejo de Administracidn, como también gastos de 18D, alcanzando un total de ahorro anual estimado de USD230
millones;

* Reduccion de inversiones de capital por USD157 millones en comparacién a los niveles de 2019;
# Reduccion del capital de trabajo, especialmente inventarios, de acuerdo con los niveles de actividad esperados;
= Aumento de enfoque en el manejo de las condiciones crediticias de los clientes.

A la fecha de estos Estados Contables Consolidados, estas iniciativas de redimensionamiento estan en gran parte completas
y los principales objetivos se han lograde, algunas acciones residuales siguen llevandose a cabo.

Como parte de estas iniciativas para preservar la liquidez, el 2 de junio de 2020, la Asamblea General de Accionistas, aprobd
que no haya una distribucion adicional de dividendos para el ano fiscal 2019 respecto del dividendo interino de
aproximadamentie USD153 millones pagado en noviembre de 2019, El 4 de noviembre de 2020, el Consejo de Administracion
de la Compania aprobd el pago de un dividendo interino de USDO.07 por accidn (USDO.14 por ADS), o aproximadamente
USDE2.6 millones, pagados el 25 de noviembre de 2020,

A la fecha de estos Estados Contables Consolidados, nuestro capital y fuentes de financiamiento y nuestra posicion de liquidez
global no se han visto significativamente afectados por este nuevo escenario. Tenaris posee lineas de crédito no
comprometidas y la administracion considera que tiene acceso adecuado a los mercados de crédito. Asimismao, Tenaris posee
una posicion neta de caja de aproximadamente USDT1,085 " millones a fines de diciembre de 2020 v un cronograma de
amortizacion de deuda viable.

Considerando nuestra situacién financiera y los fondos generados por actividades operativas, 1a gerencia considera gue
poseemos suficientes recursos para satisfacer nuestras necesidades de capital de trabajo actuales, pagar nuestra deuda y
hacer frente a los cambios en las condiciones comerciales a corto plazo.

Considerando |2 situacion global, la Compania renegecio, y continua renegociando, las obligaciones contraciuales existentes
con sus contrapartes para adaptar los compromisos a la disminucion de la actividad.

La gerencia no espera revelar o incurrir en ninguna contingancia material relacionada con COVID-19, y considera que su
previsicin por créditos incobrables es suficiente para cubrir los riesgos que pudieran surgir de los craditos con clientes de
acuerdo con la NIIF 9,

"1 Caja netal Deuda es calculado de la siguiente manera:
Caja neta = fectivo y equivalentes de efectivo + Otras inversiones (Cormentes y No cortentes) +~ Instrumentas derivadas cubriendo préstamos &
irversiones = Deudas bancarias y financieras {Corrientes y Mo corrientes).
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40 Hecho posterior

Fropuesta de dividenda anual

Una vez aprobadas las cuentas anuales de la Compafia en marzo de 2021, el Directorio de la Compafia prevé proponer,
para la aprobacion de la Asamblea General Anual de Accionistas a ser realizada el 3 de mayo de 2021, &l pago de un
dividendo anual de USD0,21 por accidn (USD0.42 por ADS), o aproximadamente USD248 millones, que incluye el dividendo
interino de USDO0.07 por accion (U500, 14 por ADS), o aproximadamente USDE3 millones pagado el 25 de noviembre de
2020. 5i el dividendo anual es aprobado por los accionistas, un dividende de USDD.14 por accion (USDO.28 por ADS), o
aproximadamente USD165 millones serdn pagados el 26 de mayo de 2021 con fecha a circular sin derecho al pago de
dividendos (ex-dividend date) el 24 de mayo de 2021, Estos Estados Contables Consolidados no reflejan este dividendo a
pagar.

Alicia Maéndolo
Chief Financial Officer
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ANEXOS

Principales subsidiarias

Anexo 1

Llevamos a cabo todas nuestras operaciones a través de subsidiarias. La siguiente tabla detalla las subsidiarias operativas
significativas de la Sociedad y su participacion directa e indirecta en cada subsidiaria al 31 de diciembre de 2022, 2021 y

2020,
Pais de Forcentaje de participacion al
Compafila ; Actividad principal 31 de diciembre de (*)
incarporacion 5022 2021 2030
Manufactura de tubos de acero con y 1 R
ALGOMA TUBES INC. Canada <if costiita 100% 100% 100%
CONFAB INDUSTRIAL 5.4, v subsidiarias Brasil hanufactura de tubos de acero con 100% 100% 1005
ik ‘ costura y bienes de capital
DALMINE S p.A ftalia Matnfeie SR s S atee A 100%  100%  100%
HYDRIL COMPANY v subsidiarias EE.LIL. Er:?nﬁza:r:]tura y venta de conexiones 100% 100% 100%
; b Manufactura de tubos de acero con #
IPSCO TUBLILARS INC. v subsidiarias EE.LILL costura y sin costura 100% 100% 100%
— - Manufactura de tubos de acero con ”
MAVERICK TUBE CORPORATION y subsidiarias EE.LILL. COSTLFA  5in Costura . 100% 100% 100%
BT, SEAMLESS PIPE INDONESIA JAYA indonesia honmmrepdcR Aol ISl G5%:  f
S.C. SILCOTUB S.A. Rumania Matnfeie SRS S atee A 100%  100%  100%
Arabia hanufactura de tubos de acero con Y
SAUDI STEEL PIPE CO Sauiita costla 48% 48% 48%
SIAT SOCIEDAD ANONIMA Argentina ::Ji[‘uf:“”ra g tbiEE e deaoeon 100%  100%  100%
SIDERCA SOCIEDAD ANCNINA INDUSTRIAL ¥ ! Manufactura de tubos de acero sin
COMERCIAL y subsidiarias ® Argenting costura LG 100% LUt
TALTA - TRADING E BMARKETING 30CIEDADE :
UNIPESSOAL LDA. & Portugal Empresa holding 100% 100% 100%
. Manufactura de tubos de acero con .
TENARIS BAY CITY, INC, EE.LILL costura y sin costura 100 % 100% 100%
) : Desarrollo, gestian y cenciamiento de
TEMNARIS COMNECTIONS BY Falses Bajos Srcriedackptelectisl 100% 100% 100%
TEMARIS FINANCIAL SERVICES 5.A. ruguay Entidad financiera 100% 100% 100%
TEMARIS GLOBAL SERVICES {CAN.&P.&] INC. Canada Wenta de productos de acero 100% 100% 100%
EEONR?EEE%IB?QAL SERVICES (U.S.A) EE.LILL. Yenta de prul:.luctc:-s de acero 100% 100% 100%
TENARIS GLOBAL SERVICES {UK) LTD ReinoUnido  Lrbresa holdingyventa de productes 4596 100%  100%
TEMARIS GLOBAL SERVICES 5.4, v subsidiarias Emprasa halding, venta y distribucidn de 3
{excepto las indicadas) Uruguay productos de acero 100% 00% 100%
TEMARIS INVESTMENTS (ML) BV, v subsidiarias Paises Bajos Empresa holding 100% 100% 100%
TEMARIS INVESTMEMTS S.ar.l, Luxembiurga Empresa holding 100% 100% 100%
Frocesamienta de conectores, cuplas y
TEMARIS QINGDAC STEEL FIFES LTD. China componeantes 100% 100% 100%
automotrices de pnimera calidad
. Manufactura de tubos de acero con
TEMARIS TUBDCARIBE LTDA, Codombia costura y sin costura 100% 1005% 100%
TUBOS DE ACERO DE MEXICO, S.A. México Manutactura de tubos de acerd sin 100%  100%  100%

COsTUrE

(¥} Todas ks porcentajes han sido redondeadas,
(@) Tenaris poses & 51% de MKKTubes.

ik} Tenars posee una particpacitn de 98.4% en Tenars Supply Chain 5.4, 0% en Tubular Technical Services ¥ Fipe Coaters Nigeria, 49% en Amaja Tubular Serices Limdted,
60% en Tenars Baogang Baotou Steed Pipes Lid. y hasta 2021 poseia 49% en Tubalar Servces Angota Ltd
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Anexo 2
Ratios
Activos financieros liquidos sobre total del activo
Al 31 de diciembre de
iles de dilares americanos 2022 2021 2020
Caja y equivalentes de efectivo 1,091,527 318,127 584,681
Otras inversiones corrientes 438,448 397,849 872 488
Bonos y ofras inversiones de renta fija 113,574 312,619 239,422
Activos financieros liquidos 1,643, 549 1,028,595 1,696,591
Total de activos 17,550,246 14,449,431 13,716,189
Ratio 0.09 0.07 0.12
Relacion total del pasivo respecto del total del activo
Al 31 de diciembre de
fliles de dolares americanos 2022 2021 2020
Total de pasivos 3,515,809 2,343,729 2,269,716
Total de activos 17,550,246 14,449 431 13,716,189
Ratio 0.20 0.16 0.17
Relacién deudas bancarias y financieras corrientes respecto del total de deudas bancarias y financieras
Al 31 de diciembre de
Miles de ddlares americanos 2022 2021 2020
Prestamos corrientes 682,329 219,5M 303,268
Total de préstamaos 728,762 330,933 619,007
Ratio 0.94 0.66 0.49
Anexo 3

Medidas alternativas del rendimiento
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EBITDA: Resultado antes de intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones

EBITDA propaorciona un analisis de los resultados operativos, excluyendo depreciaciones, amortizaciones y
desvalorizaciones, dado gue son variables no monetarias gue pueden variar en forma sustancial de una compania a otra,
dependiendo de las politicas contables y del valor contable de los activos, EBITDA es una aproximacion al flujo de efectivo
de actividades operativas antes de impuestos y refleja la generacion de efectivo antes de la variacion del capital de trabajo.
EBITDA es ampliaments utilizado por los inversores para la valoracion de empresas (valoracion por maltiplos), y por
agencias de calificacion y los acreedores para evaluar el nivel de deuda, comparando EBITDA con la deuda neta. EBITDA se
calcula del siguiente modo:

EBITDA = Ganancia neta del periodo + Cargos por impuesto a las ganancias +/- Ganancia (pérdida) de inversiones en
companias no consolidadas +/- Resultados financieros + Depreciacion y amortizacion /- Cargos por
desvalorizaciones/{reversiones)

El EBITDA es una medida de rendimiento alternativa que no se ajusta a las NIIF,

Millones de ddlares americanos Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2022 2021 2020

Resultado de operaciones continuas 2,549 1,053 1542
Cargo de impuesto a las ganancias 617 189 23
Ganancia de inversiones en companias no consolidadas (209) 1513 (105
Resultados financieros 6 {23) 65
Depreciaciones y amaortizaciones 608 595 679
Cargo por desvalorizacion 77 57 622
EBITDA, 3,648 1,359 638

Efectivo / (Deuda) neta
Es el saldo neto de efectivo v eguivalentes de efectivo, otras inversiones corrientses e inversiones de renta fila mantenidas
hasta el vencimiento menos deudas bancarias y financieras. Proporciona un resumen de la solvencia y liquidez financiera de

la compariia. Efective / (deuda) neta es ampliamente utilizado por los inversores, las agencias de calificacion y los
acreedaores para evaluar el endeudamiento, |a solidez financiera, |a flexibilidad v los riesgos de la empresa.

Efectivo / (deuda) neta se calcula del siguiente modo;

Efectivo neto = Efectivo y equivalentes de efectivo + Otras inversiones (Corrientes y No corrientes)+/- Derivados cubriendo
Deudas bancarias y financieras e inversiones — Deudas (Corrientes y No corrientes).

El efectiva neto es una medida de rendimiento alternativa que no se ajusta a las NIIF.

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

Millones de dilares americanos 2022 2021 2020

Efectivo y equivalentes de efectivo 1,092 318 585
Otras inversiones corrientes 438 398 872
Inversiones na carrientes 114 N3 239
Instrumentos derivadas cubriendo préstamos e inversiones & 2 8
Deudas bancarias y financieras - corrientes B22) (2200 (303)
Deudas bancarias y financieras - no corrientes (46) 111 (216)
Efectivo / (deuda) neta 921 700 1,085
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Flujo libre de efectivo

Flujo libre de efectivo es una medida de rendimiento financiero, calculada como flujos operativos de efectivo menos las
inversiones de capital. Flujo libre de efectivo representa el efectivo que una companiia es capaz de generar luego de la
inversian necesaria para mantensr o expandir su base de activos fijos e intangibles, Flujo libre de efective es calculado de la
siguiente manera:

Flujo libre de efectiva = Flujos netos (aplicados a) originados en actividades operativas —inversiones de capital.

El flujo libre de efectivo es una medida de rendimiento alternativa que no se ajusta a las NIIF. El efectivo neto originado en
actividades operativas para el afio 2022 ascendio a USD1,167 millones,

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

Miliones de ddlares americanos 2022 2021 2020

Flujos netos de efectivo originados en actividades operativas 1,167 119 1,520
Inversiones de capital {(378) (240) {193)
Flujo libre de efective 789 (120} 1,327
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