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Tenaris Corrige el Valor Contable de su Inversión en Usiminas 
 
Luxemburgo, 18 de mayo de 2015 – Tenaris S.A. (NYSE, Buenos Aires y México: TS y MTA Italia: 
TEN) (la “Sociedad”) ha revisado el cálculo del valor de utilización económica de su inversión en 
Usinas Siderúrgicas de Minas Gerais S.A. – Usiminas (“Usiminas”) y corregirá sus estados contables 
para reducir el valor contable de su inversión en Usiminas a USD122 millones al 30 de septiembre de 
2014.  Como resultado de esta corrección, los estados contables al 31 de diciembre de 2014 y al 31 de 
marzo de 2015 también serán corregidos para reflejar el menor valor contable de la inversión en 
Usiminas. Los flujos de caja de Tenaris no están afectados.  
 
Estas acciones concluyen las discusiones previamente divulgadas con el Staff de la Securities and 
Exchange Commission (SEC) de los Estados Unidos de América respecto de los comentarios del Staff 
con relación al valor contable de la inversión de la Sociedad en Usiminas bajo IFRS al 30 de septiembre 
de 2014 y periodos siguientes. El Staff había solicitado información con relación al cálculo de Tenaris 
del valor de utilización económica y de las diferencias entre los valores contables basados en ese valor de 
utilización económica y ciertos indicadores de valor razonable, incluyendo en particular el precio de 
compra de BRL12 (aproximadamente USD4.8) por acción que Ternium S.A., una asociada de la 
Sociedad, pagó en octubre de 2014 por la adquisición de 51,4 millones de acciones ordinarias de 
Usiminas adicionales a Caixa de Previdência dos Funcionários do Banco do Brazil – PREVI (“PREVI”).  
En relación con tales discusiones, la Sociedad ha revisado las premisas usadas para calcular el valor 
contable de la inversión en Usiminas al 30 de septiembre de 2014 a la luz del comentario del Staff de que 
la operación con PREVI proporcionaba evidencia objetiva del valor de la inversión en Usiminas. El valor 
contable corregido al 30 de septiembre de 2014 ha sido revisado para reflejar un valor por acción 
equivalente al precio de compra a PREVI.   
El impacto esperado de esta corrección de los estados contables de la Sociedad previamente emitidos 
será el siguiente: 

ESTADO DE RESULTADO CONSOLIDADO 

(valores expresados 
en millones de USD, 
excepto menciones 
específicas) 

Período de 9 meses finalizado 
el 30 de septiembre de 2014 

 Ejercicio finalizado el 31 de 
diciembre de 2014 

 Período de 3 meses finalizado 
el 31 de marzo de 2015 

 Publicado Aj. Corregido  Publicado Aj. Corregido  Publicado Aj. Corregido 
Ganancia (pérdida)  
de inversiones en 
compañías no 
consolidadas 

43 (236) (193)  20 (185) (165)  (25) 33 8 

Ganancia del 
período 

1,171 (236) 935  1,366 (185) 1,181  221 33 254 



  

 
 
ESTADO DE POSICIÓN FINANCIERA CONSOLIDADO 

(valores expresados 
en millones de USD) 

Al 30 de septiembre de 2014  Al 31 de diciembre de 2014  Al 31 de marzo de 2015 

 Publicado Aj. Corregido  Publicado Aj. Corregido  Publicado Aj. Corregido 
Inversiones en 
compañías no 
consolidadas 

893 (236) 657  809 (165) 644  719 (104) 615 

Total del Activo 17,031 (236) 16,795  16,676 (165) 16,511  16,676 (104) 16,572 
Capital y reservas 
atribuibles a los 
accionistas de la 
Compañía 

12,923 (236) 12,686  12,819 (165) 12,654  12,796 (104) 12,692 

Total del Patrimonio 13,077 (236) 12,840  12,971 (165) 12,806  12,947 (104) 12,843 
 
La tabla siguiente muestra los valores contables por acción de la inversión de la Sociedad en Usiminas, 
comparado con el valor de libros resultante de los estados contables de Usiminas bajo IFRS y el valor de 
cotización de las acciones ordinarias de Usiminas, al 30 de septiembre y 31 de diciembre de 2014, y al 31 
de marzo de 2015: 
 
Valores en USD por 
acción 

Valor registrado 
publicado  

Valor registrado 
corregido 

Valor en libros 
de Usiminas 

Valor de 
cotización de 

mercado 
30 de septiembre de 
2014 

11.3 4.9 7.0 2.7 

31 de diciembre de 
2014 

8.4 4.4 6.4 4.6 

31 de marzo de 2015 6.1 3.6 5.2 6.7 

 
La Sociedad presentará su Reporte Anual en Formulario 20-F por el ejercicio cerrado el 31 de diciembre 
de 2014 tan pronto como sea practicable una vez emitidos los estados contables corregidos y completada 
la auditoría de tales estados contables por su firma de auditoría registrada PricewaterhouseCoopers, 
Société Cooperative. La Sociedad también espera que la revisión del valor contable de su inversión en 
Usiminas será tratada como una debilidad significativa en su control interno sobre reportes financieros. 
Se espera que la presentación del Formulario 20-F se hará el 1 de junio de 2015 o antes.   
 
Algunas de las declaraciones que aparecen en este comunicado de prensa son “declaraciones a futuro” 
basadas en la opinión y suposiciones actuales de los directivos, e involucran riesgos previstos e imprevistos 
que podrían provocar que los resultados, el desempeño y los acontecimientos difirieran materialmente de los 
expresados o sugeridos por dichas declaraciones. Los riesgos incluyen, aunque no se limitan a, aquellos que 
surgen de la incertidumbre en cuanto a los precios futuros del petróleo y gas y su efecto sobre los programas 
de inversión de las compañías petroleras y de gas. 

Ganancia del 
periodo atribuíble a 
los accionistas de la 
Compañía 

1,148 (236) 912  1,343 (185) 1,159  222 33 255 

Ganancia por 
acción (USD por 
acción) 

0.97 (0.20) 0.77  1.14 (0.16) 0.98  0.19 0.03 0.22 
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